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  الإهـــــداء

  . .               إلى والدي رحمه الله

                                            إلى الذوو  الذغ اذ نيروم وزذ  طاف ا   ذذ        ،           ب     الذوو  ثرذواب    في              ب              الذيي اذ ج داذداب و  ذ      

                                                إلى المعلم الأوف والاند الأوفذ  الذيي ين ذو لذ        ،                          يماك   دي عند كل سطو وعثوة

    .     ب زع ب                       ل  دين  ال در ثموة نج ح           ك ن بج نبي 

  . .              إلى ثز  الغ ل ة

  ،                    ل                                     ثهديك ثموة د ذدي وفذ  ل ل ل ذك الذيي احطذ ح اي حذ و         ،               طلة قصة نج ح    إلى 

                             زذ  كنذو لأ ذل لذ ك ثنذك        ،                                                ولع ن ك الغ س وت تحوس ثحلازذ  في عطيذة الل ذ ل    

            ثعي ق قلبي.     وفي  ،                كنو خل   وثز ز 

  . .              إلى طود  العزيز

        النج  .               إل ك ثهدي هيا  ،                        رف ق الدرج وشويك الك   

  . .                إلى ث ن ئ  الأعزا 

                             ولطعلي ا ثن العلم ه  الاذلا     ،                                ب           ثهديكم هيا الإنج ط ل ك ن لكم فخواب في زاط  لكم

                           الأسم  اليي وعل   ه ال يم.  

   ..                إلى إخ و  وثخ او 

                  ب                 ب                   ب                  إلى زن ك ن ا ل  يداب يطد   لع ن و دراب ي  ض   لطشج ع شكواب ل د نيكم بجذ نبي في  

  .      والزهد            فأنطم الاند   ،        كل خط ة

 ..ةالباحث  
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 والعرفانالشكر 
                                          والحيذذد لله الذذيي ثنذذ ر لنذذ  نيرج العلذذم   ،                                         الحيذذد لله الذذيي  نعيطذذه وذذطم الصذذ لح ت

       العيل.                 ووف ن  لإي م هيا

                                                                      ثو دم بخ لص الشكو وعظ م اكزطن ن إلى الأسط ذ الدكط ر ز س  الط يذل الذيي   

                                         فك ن نعم الم ده والمعلذم و  ي خذل علذ        ،                             و ضل   لإشواف عل  هيه الوس لة

                            كي  يمطد شذكوي إلى الأسذ وية     ،                     فجزاه الله عم خير الجزا   ،       ال افو              قطه وعليه 

        الذذيين   ،                                                                              الأف ضذذل ثعضذذ   لجنذذة المن قشذذة ل  ذذ ذم قذذوا ة هذذيه الوسذذ لة وو  يم ذذ   

              كيذ  ثو دذه     ،                                                               سأسط  د زن زلاحظذ و م ال  يذة لطصذ يذ هذيا ال تجذي و  يذده      

  ت                                                                                      لشذذكو إلى ع ذذع ثسذذ ويو  الكذذوام الذذيين ن لذذو زذذن علي ذذم ا لذذة سذذن ا     

          الدراسة. 

                                                                                كي  ثخص   لشذكو واكزطنذ ن الاذ نية المذ في م في زكط ذة زصذوف ل   ذ  الموكذزي         

                      سذذ ل ال تجذذي وإيذذ م           في واذذ  ل               اذذير اوذذدوني                                   علذذ  حاذذن اسذذط   ذم ووعذذ ون م  

   .               د ان ه العلي ة

 
 ..ةالباحث  
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 المستخلص
               هة ضااا ة وأ هأيااا                                                                  تنااا هذ  ااارا ة تحةياااث تأدواااا أيااا  أدهةي ة الإ ياااث ة م  لإاااث  ة   ااا   ة  ااا   

                                                                                     ة متغواا ةي ة م  لإااث ة م تبهااث لعاا   ة  يااا ة ماا  ا هة ااتعر ة  اا  أ يدااق ياا   ة ن اا د  ااا ة  ت اا د 
                                                         أ. تنبا  شكال  لإث ة تحةياث اار ة أ لاث ش اق تبلإا   لبلإ اث ة  لا اث     2122-    0991                   ة دوبا خلاذ ة  ت ة  

                        ا   اتغوا ةي ة ت ا د ث                               حوا   ملاا ة  ياا ة ما  ا هة اتعر ة  ،                                     لور ة الإ ياث ة م  لإاث هة الإ ياث ة ن ت اث
                    ه اا  ااا  عااىي  يدااق ياا     ،                                                                تيااث ياار ة الإ يااث ة م  لإااث ينااتا  تتياا هي ة ن  اا ي ة عاا ةدةي ة   اااث

                             تا  ة يتما د يداق ة مانعو ة   ا ا   ،                                                         ة ن  د  ا ظا ح  ث ة علإمناث ة م  لإاث. ه تأ واه أ اتةد ة تحةياث
                        تاااا ةي ة  هاااا ة ة م ييااااث                                                              ة تأدوداااا هة ماااانعو ة يمااااا ة دلإ ياااا   ياااات تة   ماااا  ج ة  أااااتةح ة ااارةتا 

  ARDL.أ   
                                                                           أيبتااات  تااا  و ة تحةياااث هلااا د يلا اااث ت ةي لإاااث ااااات  ة هل سداااث ة لاااا لاااور أدهةي ة الإ ياااث 

                         حوا  تباور هلا د يلا اث ل د اث   ،            هيا   ة ن ا د  ،                                        هة متغو ةي ة م  لإث  ة  يا هة تعر ة  ا  أ  ،        ة م  لإث
                 م      م    ة   اااث   ات اتغواا ةم ح ياام م  ااا                                                               ا لباثأ لااور ة الإ يااث ة م  لإاث هياا   ة ن اا دز ش  ش  يياا ة م ةي ااث

     %  اا     1..0                                % ش ق يس دة  ا ي   ة ن  د لنابث  0                                حو  تىدي يس دة  ابث ة  يا لنابث   ،        ة تأيو 
                                                                                   ة مات  ة ه ساا. اما  ا ا ت ة نتا  و يار لبلإ ااث ة ا هة و لاور ة  ا ذ ة لنبلإاث ة م تبهاث     ااتةي 

                        اااا ة ااااو  ث ة مأدلإاااث يبااا                                     حوااا  عاااىدي تاةعااات  ااارا ة  ااا ذ ش اااق ت يااا   ،                       ة ااان و هة ااااو  ث ة مأدلإاااث
                                                              ااا  تأدواات هلاا د ص لإااث ت ااألإ  خهااأ ت ااو  ش ااق ياا يث ت ااتعا تتياا هي ة ن اا    ،               ة   اا   ة ألاا اا
                                                                   اماا    لاام ةلإمنااث ا  لإااث هةلااأث  دم  لإااث ة   اااث يدااق ة  اا ةح ة ن ااتي. هت  ااا   ،             خاالاذ ياا   هةحاات

                   ا    اا  ع ةدةي                                                                       ة تحةياث  ضا هحة شحيا ة شلا ح  لا ضااب ل ة ما  ا يبا  تبناا ل  ةياات ا  لإاثل تا  و ة
         ااااا  ت اسااااا   ،                                                    هتهاااا س  ياااا   ة ااااتعر ة  اااا   ابااااتعا غواااا  تضاااا ما  تم سااااا ة  يااااا  ،            غواااا  ة ن هلإااااث

       ُ           م                                    هة تا تُ ع  شل ة لإ م لتمت ه     لاحلإ ي ة ت  سعلإث ة ي اداث   ،                                    ة يت لا لإث ة      لإث  دم  د ة م ااي 
              ضااام   حلإ د اااث                                                                      اااا حيااا  ة الإ ياااث ة ن ت اااث هان اااه اااار ة تم ساااا ة مب كااا    ياااا ة م ةي اااثز ه  ااا  

                                             اما   ي اا لةيات  ةح ة يا  حل  ا  ة ه  ساث ة مهد ااث   ،                                       ة الإ ياث ة ن ت اث يار لاغ ل ة تم ساا ة ما  ا
    م                                                        ه ا  م ش اق تاا س  هتوا ة ة تن سا  ة  ت ا دي  ت دواا ة يتما د ة م ا ل   ،                     هة عتد ة ي يا  دم  د

 .                                         يدق  ه ع ة ن و هتأ وه ة يت  ةح ة يت ةتلإيا
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 فهرس المحتويات 
 الصفحة الموضوع

 أ      ةلآ ث 
 ب        ة  تةة 
 ج           هة            ة  ل  

 د          ة مات دص 

  الفصل التمهيدي

 2  .       ة م تاث

 3    م               أه م: ا لدث ة تحةيث

 3                 :   للإ ي ة تحةيث     م ي  لإ م 

 3        ة تحةيث       أ تةد  :      م ي  ل م 

 3        ة تحةيث       أ ملإث  :      م حة   م 

 4      م                خ اا م: انعيلإث ة تحةيث

 4             حتهد ة تحةيث  -     م ي دي م 

 5                 ة تحةي ي ة ا   ث       ي    : 

 9                     ي ان : ت الإ  ة تحةيث

 الفصل الأول
 للسياسة الماليةوالنظري الإطار المفاهيمي 

 

 11       تمعوت 

 12        والأدوات  ،       الأهداف  ،                المالية المفهوم   :       السياسة  :            المبحث الأول

 12    ث      ت  د                                                   ة مهدو ة هذ: ا ع   ة الإ يث ة م  لإث ها    ة متةحس ة 

 11                      أ تةد ة الإ يث ة م  لإث               ة مهدو ة ل  ا: 

 21                                      ة مهدو ة ل   : أدهةي ة الإ يث ة م  لإث 

 22                الأشكال والأسباب(  ،                             عجز الموازنة العامة )المفهوم   :             المبحث الثاني



 ه 

 الصفحة الموضوع
 22         هأكل  ع                    ا ع   ييا ة م ةي ث   -           ة مهدو ة هذ

 32                                            ة مهدو ة ل  ا: أيب ب ييا ة م ةي ث ة أل الإث 

 الفصل الثاني
 لعرض النقودوالنظري الإطار المفاهيمي 

  

 44         ة تمعوت 

 41                                 ا ع   ي   ة ن  د هال   ته هقلإ يه   :           ة مبأ  ة هذ

 41                              ة مهدو ة هذ: ا ع   ي   ة ن  د

 42                 ال   ي ي   ة ن ت   :             ة مهدو ة ل  ا

 43                                ة مهدو ة ل   : ا  علإم ي   ة ن ت

 42                                               ة الإ يث ة ن ت ث هة م  لإث هيلا تعم       ة ن  د    :             ة مبأ  ة ل  ا

 42                                     ة الإ يث ة ن ت ث هة تأل   ا ي   ة ن ت   :           ة مهدو ة هذ

 M2 41                                                         ة مهدو ة ل  ا:  ن ةي ة ت  ذ ة الإ يث ة م  لإث  ا ي   ة ن ت 

 : الفصل الثالث
 م2122-0991الليبي للفترة  قتتصادالتحليل الوصفي للا

  

 55      تمهيد

                                                                 ة هذ: الاا  ة  ت  د ة دوبا  ا ظا تأت  ي ة تا ون ي ه تة ث ة   ون ي        ة مبأ  
  أ    1994  ،     1994  

52 

 52     1994  -    1994                                             ة مهدو ة هذ: الاا  ة  ت  د ة دوبا خلاذ ة  ت ة  

 59     1999  -    1995                               الاا  ة  ت  د ة دوبا خلاذ ة  ت ة    :             ة مهدو ة ل  ا

 24     2444  -    2444       ة  ت ة                                        ة مهدو ة ل   : الاا  ة  ت  د ة دوبا خلاذ 

 23  أ    2414-    2445                                             الاا  ة  ت  د ة دوبا  ا ا حدث ة ه  ة ة ن هلإث    :              ة مبأ  ة ل  ا

 23     2449  -    2445                                            ة مهدو ة هذ: الاا  ة  ت  د ة دوبا خلاذ ة  ت ة 

 25     2414  -    2414                                              ة مهدو ة ل  ا: الاا  ة  ت  د ة دوبا خلاذ ة  ت ة 



 ي 

 الصفحة الموضوع
                                        الليبي فيي مححليا الاريبحاباع م يدس الاايت حاح              ملامح الاقتصاد   :              المبحث الثالث

( 2415    -2422    .)   
22 

 22     2419  -    2415                                            المبلب الأمل: ملامح الاقتصاد الليبي خلال الفتحة 

 29     2422  -    2424                               ملامح الاقتصاد الليبي خلال الفتحة   :              المبلب الثاني

 الفصل الرابع
 أثر السياسة المالية على عرض النقود في ليبيا

  

 23      تمهيد

 24                                      العلاقتة بين الإيرادات العامة وعرض النقد   :           المبحث الأول

 24  أ    2444-    1994                                      ة مهدو ة هذ: حدبث ة تأت  ي هة علإلدلإث  

 22  أ    2414-    2445                                                 ة مهدو ة ل  ا: حدبث ة ه  ة ة ن هلإث هت ي  ة       

 14  أ    2422-    2415                                                 ة مهدو ة ل   : حدبث ة له ة  ي هة يا ي ة  ت  د ث  

     فتثثثرة                وعثثثرض النقثثد  ثثثلال   ،             الثثدين المحلثثثي                 تحليثثل العلاقتثثثة بثثثين    :      الثثثثاني       المبحثثث 
        الدراسة

14 

 14  أ    2444-    1994                                                         ة مهدو ة هذ: ا لدث ة يتم د يدا ة تعر ة مأدا اأدةة تم سا  

 92  أ    2414-    2445                                                             ة مهدو ة ل  ا: ا حدث ت دب ي ة تعر ة مأدا هتتةعلإ تع  ة ن ت ث  

 99  أ    2422-    2415                  ة تأت  ي ة م  لإث                                    ة مهدو ة ل   : ا حدث ة يت  ةح ةه

 142            وعرض النقود  ،                         تحليل العلاقتة بين الضرائب   :             المبحث الثالث

 112  أ    2444-    1999                                                            ة مهدو ة هذ: دهح ة الإ يث ة ض سبلإث  ا شدةحة ة او  ث ة ن ت ث  

 114  أ    2414-    2445                                                           ة مهدو ة ل  ا: ة الإ يث ة ض سبلإث  ا ظا ة متغو ةي ة  ت  د ث  

-    2415                                                          ة ل  اا : ا اا ةة ة الإ يااث ة ضاا سبلإث اااأدةة  دااتأل   ااا ياا   ة ن اا د        ة مهدااو 
  أ    2422

112 

 الفصل الخامس
 قتتصادالنموذج القياسي لقياس تأثير السياسة المالية على عرض النقود في الا

 (2122-0991الليبي )
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 الصفحة الموضوع
 121      تمهيد

 123               وصياغة النموذج  ،              الإطار النظري    :           المبحث الأول

 123            هي   ة ن  د  ،                                   ة  لا ث ة نظ سث لور ة الإ يث ة م  لإث  :            ة مهدو ة هذ

 124               هتأتعت ة نم  ج  ،                               ة مهدو ة ل  ا: اتغو ةي ة تحةيث

 121             ات التمهيدية       تبار    والا  ،                         منهجية الدراسة والبيانات   :             المبحث الثاني

 121  .                              ة مهدو ة هذ: ة بلإ   ي ها  دح  

 121                              ة مهدو ة ل  ا: انعيلإث ة ت تع 

 129              ةي لرح ة  حتة       ةختب ح                ة مهدو ة ل   : 

 132                ومناقتشة النتائج  ،              تقدير النموذج  :              المبحث الثالث

 133  أBounds Test                 ة تي اا ة م ت ك          ةختب ح             ة مهدو ة هذ: 

 134       ة ه سا      ة لا                                       ة مهدو ة ل  ا: ت تع  ا دم ي ة نم  ج  ا 

 135     و    ة        ة لا                  ها     ة نم  ج  ا   ،                                       ة مهدو ة ل   : ت تع   م  ج ت ألإ  ة  هأ

 139             ةي ة ت  لإ لإث      ختب ح                  ة مهدو ة  ة  : ة 

 142                   ث  م ل ع ة تحةيث      ت  د        دللإ ي ة                                        ة مهدو ة   ام: ان   ث ة نت  و  ا ل ة ة 

 الفصل السادس
 الخاتمة والتوصيات

 

 145      تمهيد

 145    م              أه م: اد ص ة نت  و

 142      م          ي  لإ م: ة ت  لإ ي

 141                      ص    ة بأ  ة مات بدلإث     م  ي  ل م: 

 149                          مث ة م  دح هة م ةل 

 159                ة ملاحاااااااااه
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 فهرس الجداول 
رقتم 
 الجدول

 عنوان الجدول
رقتم 
 الصفحة

 51                                           ة   ةاا ة مىي ة يدق ة   يتة  ة ي س ة ن تيأ أ1 

 52                  مدو   دعن ح  –      0991  -    0991              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ2 

 51                  مدو   دعن ح  –      0991  -    0991              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ3 

 24                  مدو   دعن ح  –      0111  -    0111              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ4 

 23                  مدو   دعن ح  –      0119  -    0111              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ5 

 25                  مدو   دعن ح  –      0101  -    0101              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ2 

 22                  مدو   دعن ح  –      0109  -    0101              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ2 

 29                  مدو   دعن ح  –      0100  -    0101              ة دوبا  د ت ة         ت  د       الاا  ة  أ1 

 أ9 
  –      0991  -    0991        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
                  مدو   دعن ح

24 

 أ14 
  –      0999  -    0991        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
                  مدو   دعن ح

25 

 أ11 
  –      0111  -    0111        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
                  مدو   دعن ح

22 

 أ12 
  –      0119  -    0111        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
                  مدو   دعن ح

22 

 أ13 
  –      0101  -    0101        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
      دعن ح            مدو   

29 

 أ14 
  –      0109  -    0101        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
                  مدو   دعن ح

14 



 ي 

رقتم 
 الجدول

 عنوان الجدول
رقتم 
 الصفحة

 أ15 
  –      0100  -    0101        د تااااا ة            هيااااا   ة ن ااااات   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث           ة  لا اااااث لاااااور 
                  مدو   دعن ح

12 

 14                  مدو   دعن ح  –      0991  -    0991        د ت ة            هي   ة ن ت   ،             ة تعر ة مأدا أ12 

 12                  مدو   دعن ح  –      0999  -    0991        د ت ة            هي   ة ن ت   ،             ة تعر ة مأدا أ12 

 19                  مدو   دعن ح  –      0111  -    0111        د ت ة            هي   ة ن ت   ،             ة تعر ة مأدا أ11 

 92                  مدو   دعن ح  –      0119  -    0111        د ت ة            هي   ة ن ت   ،             ة تعر ة مأدا أ19 

 95                  مدو   دعن ح  –      0101  -    0101        د ت ة            هي   ة ن ت   ،             ة تعر ة مأدا أ24 

 99                  مدو   دعن ح  –      0109  -    0101        د ت ة            هي   ة ن ت   ،       ة مأدا      ة تعر  أ21 

 142                  مدو   دعن ح  –      0100  -    0101        د ت ة            هي   ة ن ت   ،             ة تعر ة مأدا أ22 

 142                  مدو   دعن ح  –      0991  -    0991        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ23 

 149                  مدو   دعن ح  –      0999  -    0991        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ24 

 114                  مدو   دعن ح  –      0111  -    0111        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ25 

 112                  مدو   دعن ح  –      0119  -    0111        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ22 

 114                  مدو   دعن ح  –      0101  -    0101        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ22 

 112                  مدو   دعن ح  –      0109  -    0101        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ21 

 111                  مدو   دعن ح  –      0100  -    0101        د ت ة             هي   ة ن  د   ،        ة ض ة و أ29 

 121   92               ها  دح ة بلإ   ي  ،                ت  سف ة متغو ةي أ34 

 131  أADF                  ة م ي   –    د لا        ةختب ح       ت  و  أ31 

 أ32 
        د تااا ة   ARDL        نمااا  ج   F-bounds test ه  F-statistics        ةختبااا ح       تااا  و 

  أ    0100-    0991  
134 

 134  أARDL        ة ه سا        ة لا       ا  الاي  أ33 



 ك 

رقتم 
 الجدول

 عنوان الجدول
رقتم 
 الصفحة

 أ34 
       ة   ااااااو        ة لااااااا                  ها اااااا    ة نماااااا  ج  ااااااا   ،                   ماااااا  ج ت ااااااألإ  ة  هااااااأ      ت ااااااتع  

  UECMأ  
132 

 أ35 
                 أ  دي ا  يار ا الدث Breusch - Godfrey         لا د  يل  -     للا ه         ةختبا ح       تا  و 

                ة حتب ل ة رةتا.
144 

 أ32 
  أ Breusch-Pagan-Godfrey           لااااااا د  يل-       لااااااا  -     للااااااا ه         ةختبااااااا ح       تااااااا  و 

                   يب ي تب عر ة خه ة.                     دي   ير ا لدث يت 
144 

 أ32 
         ة هت  ااالإف               دتأدااات اااار لااا د   أRamsey RESET         لحةاااااال          ةختبااا ح       تااا  و 

   ج.                      ة  لإغث ة علإلدلإث  دنم  
144 

 
  



 ذ 

 فهرس الأشكال 
رقتم 
 الشكل

 الشكل عنوان 
رقتم 
 الصفحة

 42                                              ت للإأا عبور ة م  ةلإ  ة م تد ث  دلإ س ي   ة ن ت أ1 

 أ2 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     1994  -    1994       ة  ت ة      خلاذ
75 

 أ3 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     1999  -    1995           خلاذ ة  ت ة 
22 

 أ4 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     2444  -    2444           خلاذ ة  ت ة 
22 

 أ5 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     2449  -    2445           خلاذ ة  ت ة 
29 

 أ2 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     2414  -    2414           خلاذ ة  ت ة 
14 

 أ2 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     2419  -    2415           خلاذ ة  ت ة 
12 

 أ1 
          اا  وبلإا              هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                          حي  للإ  ا ع ل  ة  لا ث لاور 

     2422-    2424           خلاذ ة  ت ة 
13 

 أ9 
          ااا  وبلإاا              هياا   ة ن اا د   ،             ة ااتعر ة مأدااا                          حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     1994  –      1994        د ت ة 
12 

 أ14 
          ااا  وبلإاا              هياا   ة ن اا د   ،             ة ااتعر ة مأدااا                          حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     1999  -      1995        د ت ة 
19 

 أ11 
          ااا  وبلإاا              هياا   ة ن اا د   ،             ة ااتعر ة مأدااا                          حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     2444  -    2444        د ت ة 
92 



   

رقتم 
 الشكل

 الشكل عنوان 
رقتم 
 الصفحة

 أ12 
          ااا  وبلإاا                            ة ااتعر ة مأدااا، هياا   ة ن اا د                           حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     2449  -    2445         د ت ة
95 

 أ13 
          ااا  وبلإاا                            ة ااتعر ة مأدااا، هياا   ة ن اا د                           حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     2414-    2414        د ت ة 
99 

 أ14 
          ااا  وبلإاا                            ة ااتعر ة مأدااا، هياا   ة ن اا د                           حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     2419  -    2415        د ت ة 
102 

 أ15 
          ااا  وبلإاا                            ة ااتعر ة مأدااا، هياا   ة ن اا د                           حياا  للإاا  ا ع لاا  ة  لا ااث لااور 

     2422  –      2424        د ت ة 
106 

 أ12 
              اا  وبلإا  خالاذ                          لاور ة ضا ة و، هيا   ة ن ا د                       حي  للإا  ا ع لا  ة  لا اث 

     1994  –      1994        ة  ت ة
108 

 أ12 
                     اا  وبلإا  خالاذ ة  تا ة                          لور ة ض ة و، هيا   ة ن ا د                   للإ  ا ع ل  ة  لا ث 

1995    -  1999     
110 

 أ11 
              اا  وبلإا  خالاذ                          لاور ة ضا ة و، هيا   ة ن ا د                       حي  للإا  ا ع لا  ة  لا اث 

     2444  -    2444       ة  ت ة 
112 

 أ19 
              اا  وبلإا  خالاذ                          لاور ة ضا ة و، هيا   ة ن ا د                       حي  للإا  ا ع لا  ة  لا اث 

     2449  -    2445       ة  ت ة 
114 

 أ24 
              اا  وبلإا  خالاذ                          لاور ة ضا ة و، هيا   ة ن ا د                       حي  للإا  ا ع لا  ة  لا اث 

     2414  -    2414       ة  ت ة 
116 

 أ21 
              اا  وبلإا  خالاذ                          لاور ة ضا ة و، هيا   ة ن ا د                       حي  للإا  ا ع لا  ة  لا اث 

     2419  -    2415       ة  ت ة 
118 

 أ22 
              اا  وبلإا  خالاذ                          لاور ة ضا ة و، هيا   ة ن ا د                       حي  للإا  ا ع لا  ة  لا اث 

     2422  -    2424       ة  ت ة 
119 



   

رقتم 
 الشكل

 الشكل عنوان 
رقتم 
 الصفحة

 أ23 
  أ Jarque - Bera                                                  ة مااتحج ة تياا ةحي هت يساا  ة باا ة ا هةختباا ح لاا حك لواا ة  

                  دت يس  ة هبلإ ا.
139 

 أ24 
        أ  دلإااااا س CUSUM                                                تااااا  و ةختبااااا ح ايمااااا ع ة م   ااااا ي ة ت ةدملإاااااث  دبااااا ة ا  

                        ةيت  ةح ا  الاي ة نم  ج.
141 

 أ25 
 CUSUM of                                                          تا  و ةختبا ح ايما ع ة م   ا ي ة ت ةدملإاث  م   ا ي ة با ة ا

Squares.أ  دلإ س ةيت  ةح تب عر ة نم  ج                               
141 

 
 



 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 الفال التمهيدي
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 المقدمــــــة

ُ                                                                                    تُ اات ة الإ يااث ة م  لإااث ة  اواااة ة ي ياالإث ة تااا تاااتنت ش وعاا  ة ته ااث  ااا شدةحة ا ةحد اا  هت للإااه 
                                                 ة الإ يث أ موتعا  ة يات ةتلإيلإث  اا ة  ت ا د ة دوباا اار                                    اا حةي ة ن  ل ة  ت  دي. هتيتاو  را 

                          خ  اث  اا ظاا ة يتما د ة م ا ل   ،                                                          خلاذ دهح   ة مأ حي  ا ة تأيو  يدق ة متغوا ةي ة ن ت اث ة يدلإاث
                   م      م                                                 ه   ا    ده ت ة ه م هيلإ  م لور ة   ةحةي ة م  لإث هة او  ث ة مأدلإث ة متتةه ث.  ،                     يدق ة ع ةدةي ة ن هلإث

                         ة متملداث  اا ة   ا   ة  ا     –                                     دوبا تي ا ار أدهةي ة الإ يث ة م  لإاث                   ش  لبلإ ث ة  ت  د ة
                امااا  علوااا  تاااا   ي   ،                                                ة مأااا ك ة   لإااااا  دن ااا ل ة  ت ااا دي هت يااا  يااا   ة ن ااا د  –         هة ضااا ة و 

                                                                                     ل   سث ح ذ ات  ةيات لا لإث ة الإ ياث ة ن ت اث يار لاغ ل ة تم ساا ة ما  ا   ياا ة م ةي اث ة   ااث. 
                        تباا ي شكاال  لإث ة تحةيااث  ااا   ،                                  ي ة   اا   ة ألاا اا هاااات س ي ة اااو  ث                           هااا  تاةعاات ة حتباا ل لااور ت دباا 

                        هاا  ش ة اا    ارة ة تاأيو    ،                                                               تأتعت حي  ة ي  ة ري تت اه أدهةي ة الإ يث ة م  لإث يدق يا   ة ن ا د
                                                                  اع   ا تأ وه ة يت  ةح ة  ت  دي أ  عىدي ش ق ةختلا ي   ت ث ةلإلدلإث.

                                         تاادلإو ة ضا ة يداق  ارا ة اتعن الإللإ ي ة م  لإاث                      تا ق  را ة تحةياث ش اق   ،                هار  رة ة منهده
     م ا تااثم   ،  أ    2122-    0991                                                        هتأدوا أي    يدق ة يت  ةح ة  ت  دي  اا  وبلإا  خالاذ ة  تا ة    ،         هة ن ت ث

    م              ه اا  م ش ااق  عاا  أيمااه   ،      م        م                                                   شلاا حةم تأدودلإاا م عاا  و لااور ةلإلااا ة   اا   ة  اا   هت لعاا ي ة الإ يااث ة ن ت ااث
                         لاحتب ل ة  ظلإ ا لونعم .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



. 

ً                 أولًا: مشكلة الدراسة:    
                       تاتنت ش وعم  ة ته ث  اا         ة دتور  ،                                                         ت ت ة الإ يث ة م  لإث هة الإ يث ة ن ت ث ة  اواتور ة ي يوتور

                                                     ها       إ   ي ح أي انعم   ا تأ وه أ تة ه   تمت   الا   ،        ي ة يدا      ت  د                 تأ وه ة يت  ةح ة 
  ي       ت ا د           م            ة  ض    لت م  ا ة  ي  ة          هار أدل    ،                                              دبو  يدق لبلإ ث ة تتةخا هة حتب ل ة  يوه لونعم 

                                                   هة  يا ة م  ا يدق حي  ة او  ث ة ن ت ث ة متتةه اث  اا   ،                                       ا ات  تأيو  ة تغو ةي  ا ة      ة    
            تبا ي ة أ  اث   ،                                                                  ا ظا ة ا ا  تأ وه ة ت ةي  لور ة الإه ة يدق ة تض   هتأ وا ة نم   ،       ت  د  ة 

  ،         ةيت    ه    ش ق                       ه   ا   ا ق  رة ة بأ    ،        متغو سر                          ة  لا ث ة اببلإث لور  رعر ة        ةتي ا            ة مدأث   ع  
                                            تيمر ا لدث ة تحةيث  ا ة تا  ذ ة   لإاا ةلآتا:  ه 

                     ة اااتعر ة  ااا  أ يداااق يااا     ،      ة  ياااا  ،                                              ش اااق أي اااات  تاااىي  ة الإ ياااث ة م  لإاااث  ة   ااا   ة  ااا   -
        ة دوبا؟        ت  د            ة ن  د  ا ة 

                                   هست  ع ينه ة يئدث ة   علإث ة ت  لإث:
             هي   ة ن  د؟  ،            ة                            ا  لبلإ ث ة  لا ث لور ة    - 0

                                     ا عىدي ة  يا ة م  ا ش ق ت ي    تي؟ - 2

                         ة يعا ي ة م ا  اأ  اا يسا دة     أه                                              ا  دهح تم سا ة  يا  ة  تا ة  اار ة م ا د ة م اااي  - .
            ي   ة ن  د؟

           الدراسة:         فرضية  :      ً ثانياً
  ؟                                       ع لت أي   دالإ يث ة م  لإث يدق ي   ة ن  د - 0

  :       الدراسة       أهداف  :      ً ثالثاً
        ة دوبا.        ت  د                     الإ يث ة م  لإث  ا ة  ة         يدلإث            ة ت  د يدق  - 0

                                    ة الإ يث ة م  لإث أي  يدق ي   ة ن  د.  ي  ة     ده                  ا   ث ا  ش ة ا           تأتعت ه  - 2

                                                      ة ته حةي ة تا كعتتع  ة الإ يث ة م  لإث  ا ظا ي   ة ن  د - 3

           الدراسة:         أهمية  :      ً رابعاً
  :                . الأهمية العلمية 1

  د.                                                      شي ةة ة دللإ ي ة مت د ث   لا ث ة الإ يث ة م  لإث      ة ن     
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  ث.      ت  د                                                ت ت   تأدوا تهبلإ ا  أ  ث  وبلإ   ا ظا ة ت دب ي ة     
  :                . الأهمية العملية 0

  ههيةحة ة م  لإااااث ة دوبلإااااث يدااااق تناااااوه   ،                                          اااااا يتة  اااان ع ة  اااا ةح  ااااا ا اااا د  وبلإاااا  ة م ااااااي                                 
          ة الإ ي ي.

 هة أت ار ة تض  .  ،                               دي  لع د تأ وه ة يت  ةح ة ن تي                 

ً                    خامساً: منهجية الدراسة:        
                                                                        ة م  لإااث ة  اواااة ة ي ياالإث ة تااا تاااتنت ش وعاا  ة ته ااث  ااا شدةحة ا ةحد اا  هت للإااه ُ            تُ اات ة الإ يااث 

                                                                                    اا حةي ة ن  ل ة  ت  دي. هتيتاو  را ة الإ يث أ موتعا  ة يات ةتلإيلإث  اا ة  ت ا د ة دوباا اار 
                          خ  اث  اا ظاا ة يتما د ة م ا ل   ،                                                          خلاذ دهح   ة مأ حي  ا ة تأيو  يدق ة متغوا ةي ة ن ت اث ة يدلإاث

                   م      م                                                 ه   ا    ده ت ة ه م هيلإ  م لور ة   ةحةي ة م  لإث هة او  ث ة مأدلإث ة متتةه ث.  ،             ةدةي ة ن هلإث         يدق ة ع  
                         ة متملداث  اا ة   ا   ة  ا     –                                                      ش  لبلإ ث ة  ت  د ة دوبا تي ا ار أدهةي ة الإ يث ة م  لإاث 

                امااا  علوااا  تاااا   ي   ،                                                ة مأااا ك ة   لإااااا  دن ااا ل ة  ت ااا دي هت يااا  يااا   ة ن ااا د  –         هة ضااا ة و 
                                                                                ث ح ذ ات  ةيات لا لإث ة الإ ياث ة ن ت اث يار لاغ ل ة تم ساا ة ما  ا   ياا ة م ةي اث ة   ااث.      ل   س

                        تباا ي شكاال  لإث ة تحةيااث  ااا   ،                                                             هااا  تاةعاات ة حتباا ل لااور ت دباا ي ة   اا   ة ألاا اا هاااات س ي ة اااو  ث
                          هاا  ش ة اا    ارة ة تاأيو  ،                                                               تأتعت حي  ة ي  ة ري تت اه أدهةي ة الإ يث ة م  لإث يدق يا   ة ن ا د

                                                                  اع   ا تأ وه ة يت  ةح ة  ت  دي أ  عىدي ش ق ةختلا ي   ت ث ةلإلدلإث.
                                                              تا ق  را ة تحةياث ش اق تاادلإو ة ضا ة يداق  ارا ة اتعن الإللإ ي ة م  لإاث   ،                هار  رة ة منهده

     م ا تااثم   ،  أ    2122-    0991                                                        هتأدوا أي    يدق ة يت  ةح ة  ت  دي  اا  وبلإا  خالاذ ة  تا ة    ،         هة ن ت ث
    م              ه اا  م ش ااق  عاا  أيمااه   ،                                                   عاا  و لااور ةلإلااا ة   اا   ة  اا   هت لعاا ي ة الإ يااث ة ن ت ااث     م        م شلاا حةم تأدودلإاا م 

                         لاحتب ل ة  ظلإ ا لونعم .

                حدود الدراسة:    -     ً سادساً
   اا   أ  ،                                                                           ع تيا ا ل ع ة تحةيث يدق دحةيث تغو ةي ة الإ يث ة م  لإث هأي    يدق ي   ة ن ا د

                             لإاااث  عاااا دحةياااث ة ظااا   ة يداااق               أ هة أاااتهد ة مل    2122  ق   ااا ش      0991                ث كااامدت ة  تااا ة       ة اانلإااا      أاااتهد  ة 
  .      ة دوبا        ت  د        اات   ة 
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                           سابعا: الدراسات السابقة:  
-    1992                  الليبثي  ثلال الفتثرة        قتتصثاد                                            تأثير عرض النقود وسعر الصرف على التضثخم فثي الا  . 1

   (       الأممية           جامعة ناصر   ،     1992  ،         )الصويعي      0222
              هاات      وتعا    ،                                         ة ت  د يداق لبلإ اث تهبلإ ا ي ة الإ ياث ة م  لإاث     ش ق                  هخد ت  را ة تحةيث 

                      هت ت     ض ة م ت ح ي.  ،       ة دوبا        ت  د  ة          ةيت  ةح          ا تأ وه 
              ملإث ة تحةيث   أ     هأ    ،           ي  ا  وبلإ       ت  د                                               ه     لا ح   ا  ةة ة الإ يث ة م  لإث هة يت  ةح ة 

                    هااا  ت تاااه ااار ت  االإ ي   ،                                                             تااتد ص ملإماا  ت اان ه  اارا ة تحةيااث  دم   ااث هااا  تت  ااا ش لإااه ااار  تاا  و
          تحةيااث يدااق   ة           يتمااتي  اارا    هة         ة اا لنا        ت اا د             لااا تأاااور ة   ،               م  لإااث  ااا  وبلإاا                    ةلاا ا ة الإ يااث ة 

      م                                     اتي ا م    ي  و ة دلإ يا ار خلاذ تهبوه ةختب ح   ،                                          ة منعو ة تأدودا ة    ا  دبلإ   ي ة  ت  د ث
                                       أ  تأتعاات ةتياا ا ة  لا ااث لااور ة متغواا ةي  ااا VECM                                    ة تي اااا ة م اات ك ه ماا  ج ت ااألإ  ة  هااأ  

      و لاور                                                                هة ه سا. ه ت ت  دت ة تحةيث ش اق هلا د يلا اث ت ةي لإاث ل سداث ة لاا تا                ة لدور ة   و  
                             ها اااتذ ة تضااا  . امااا  ا ااا ت  تااا  و   ،           هيااا   ة  ااا د  ،  أ MS2                             يااا   ة ن ااا د  م ع ااااه ة  ةيااا 

  ،                                                                           ةختبااا حةي ة ااااببلإث يااار هلااا د يلا اااث ياااببلإث  ةي ةتيااا  ور لاااور يااا   ة  ااا د ها اااتذ ة تضااا  
                اماا    ااو  ش ااق أ    ،                             ر ياا   ة ن اا د ش ااق ا ااتذ ة تضاا                                   هيلا ااث يااببلإث  ةي ةتياا ا هةحاات تمتاات ااا

                                                                             م       م ة تغو ةي  ا ي   ة ن  د هي     د ة تعن ح ة دوبا ا  لا ة ته ح ة ا سلا تد او دهحةم اأ حسا م 
                                                                 ا ت او  ت دب ي ا تذ ة تض    ا ة  ت  د ة دوبا خلاذ  ت ة ة تحةيث.

  -    0791              الليبثي للفتثرة        قتتصاد  الا                    ي دراسة تطبيقية على      قتتصاد                            السياسة المالية والاستقرار الا  . 2
              جامعة طرابلس(  ،     2112  ،       )زيادة      2112

                                                     عاا  ةياات تات انعيلإااث ل ة ياا  ه ماا  ج ت ااألإ  ة  هااأ  تأتعاات  أ     ش ااق              هخد اات ة تحةيااث   
                         ة تي اا ة م ت ك يدق هلا د         ةختب ح   دذ   ،               ة ه سا هة   و       ة لا                        ة  لا ث لور ة متغو ةي  ا        ةتي ا

                         ة ااببلإث ة مبناا يداق  ما  ج         ةختبا ح         ه ات أهلا    ،                  لاور  ارا ة متغوا ةي      ة لاا                   يلا ث ت ةي لإاه ل سداث 
             ها ااتذ ة تضاا     ،                          ه  اا  لااور اتغواا ي ياا   ة  اا د  ،   ور     ةتياا                             ت ااألإ  ة  هااأ هلاا د يااببلإث  ةي 

  CPI  ه  اا  ااار ياا     ،     هةحاات       ةتياا ا                                   ة اااببلإث دذ يدااق هلاا د يلا ااث يااببلإث  ةي         ةختباا ح         أ اماا  أ            
      م       أ اماللام  م اتذ CPI                                  ة دلإ يا  ي  ح ة ماتعد       ار ة   اا      ش ق  أ M2                        ة ن  د  م ع الإث ة  ةي   
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   ةي        ةختباا ح                   أ ه ناا ة يدااق  تلإيااث E           ة ا سلااا                                     هياا    اا د ة ااتعن ح ة دوبااا ا  لااا ة ااته ح   ،       ة تضاا  
           أ هاار    اا MS2                                                        ة تحةيث أ  ة متغو ةي  ا  ما  يا   ة ن ا د  م ع الإاث ة  ةيا           تاتنتو        ة اببلإث 

                                    خ ض قلإمثأ تاا يت  اا ت ااو  ة تغوا ةي          ة ا سلا  ح                                        م  ي     د ة تعن ح ة دوبا ا  لا ة ته 
                ة   و  هة ه سا.        ة لدور                       ا  م  ا تذ ة تض    ا 

      جامعثة   ،     2109  ،         القثتلاوي  )   4   210  –   1   077                                           السياسة المالية وأثرها في عرض النقود للمدة   . 2
          القادسية(

               ة   ة اا هت ا س          ت ا د                                         ا   ث أ ا  ة تها حةي ة الإ يالإث ة م  لإاث  اا ة      ش ق              هخد ت ة تحةيث 
                                      هتنهده  را ة تحةيث اار   لالإث ا  د ا  ش    Ms2                    م                      تأيو    ه فلإ  هقلإ يلإم  يدق اتغو  ي   ة ن ت 

                        ه اارة ة تااأيو    اااي  تاا  و   ، Ms2                                                        ة الإ يااث ة م  لإااث  ااا ة  اا ة   ةي تااأيو  يدااق اتغواا  ياا   ة ن اات 
         ة   ة ا.        ت  د           م  لع  ة    ا                            اا  ا ظا ة ظ هد ة م تد ث ة ت        ت  د            يدبلإث يدق ة     أه        ش ي للإث 

                        ي في الجزائر  لال الفتثرة      قتتصاد                                                    أثر السياسة المالية وعرض النقود على التضخم والنمو الا  . 4
                         معارف مجلة علمية محكمة(.  ،     2102  ،      بوعلام )      2102-    0791

                                                                            خد ت  را ة تحةيث ش اق قلإا س أيا  ة الإ ياث ة م  لإاث هيا   ة ن ا د يداق ة تضا   هة نما  
               ةيتمااتي ة تحةيااث   ،                        أ. هااار ة ن حلإااث ة منعيلإااث    2105-    0991        ة  تاا ة                          ة  ت اا دي  ااا ة ياة اا  خاالاذ 

                               هة يااااد ب ة دلإ يااااا يباااا  لناااا ة  ماااا  ج   ،                                          يدااااق ة يااااد ب ة   اااا ا  ااااا تأ ااااوا ة ي  ااااو ة نظاااا ي 
                                                                  أ هتأدوااا ة اااببلإث  ت ااتع  أياا  ة متغواا ةي. ه اات ت  اادت ة نتاا  و ش ااق هلاا د VAR                ة  أااتةح ة اارةتا  

                                  اماا  أظعااا ي أ  ة ت يااا   ااا يااا   ة ن ااا د   ،       تضااا                                       يلا ااث ل د اااث لااور ة ن  ااا ي ة   ااااث ها ااتذ ة
                         اما  يا     اا ة ت ا ح ظا   ة   ،                                                              هة ن   ي ة   اث       لده ت ي  ام يا  ا ة يع ي ة  ت لا ة مأدا

                                                                                  ة تضاا    تلإيااث  لاخااتلا ي ة علإلدلإااث  ااا ة  ه ياا ي ة  ت اا د ث. اماا  ةيااتنتيت ة تحةيااث أ  ة نماا  
                                     م لونم  ا   تأيو  ة ياتعلاك ة ألا اا يادبلإ م   ،            تلم ح ة                                    م     ة  ت  دي  ا ة ياة   تأي  ش ي للإ م    ي

                                                     هأه اات  ضاا هحة ت كااوت ة   اا   ة  اا   هت لوعااه  أاا  ة م اا حس    ،                         يدااق ة نماا   ااا ة لااا ة ه سااا
                                         ة  ت للإث  ت اسا ة نم  هلبو ا ت ي ة تض  .
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             الجزائثثر فتثثرة                                                                  فاعليثثة أدوات السياسثثة النقديثثة فثثي تحكثثم فثثي العثثرض النقثثدي دراسثثة  الثثة  . 2
                          جامعة قتاصدي مرباح ورقتلة(.  ،     2122  ،         د القادر         )مقدم وعب      2121-   101 2

           ي اا املإاث   ،                                                ألا ةي أ ملإاث ااا اار ة الإ ياث ة ن ت اث هة  ا   ة ن اتي     ش اق              هخد ت ة تحةيث 
                                                 هالإفلإث تأ وه ة الإ يث ة ن ت ث   تة ع  ة نع  لإث ار   ،            لإث ة أدلإدلإث     ت ل                           ة ن  د اتلا مث ا  شال  لإث ة 

                            هاار   ة ت اغوا ة ي ااا ه ات تا    ،                                   ي  ح هة ت ةي   ا اواة  ة مت  ي ي          ة       اات ي       تأ وه     خلاذ 
     ي    تي  ا  ة                                                                              شي  ل  را ة ي ة و يدق ح  ث ة ياة ا  هةياتنتين   اأ  ة بنا  ة م اااي تملار   ا ةدباث 

           ة دهةي غوااا           ةيااات تة                             ه  ااا  اااار خااالاذ قلإ ااااث لتأااا ذ  أااا    ،                                 ة أتعلاااث  اااا شدةحة ة الإ ياااث ة ن ت اااث
                                                    هةيت ل ع ة او  ث ام  تموا ي   ة ن ا د  اا ة ياة ا  خالاذ   ،           ا ة      ا                    مب ك ة االإ يث ةحتلإ ل  ة 

                                          رة ة نم  هة تغو   م  د ي ة يتداث ة ن ت اث         ةحتب ل                                               ت ة ة تحةيث    نم  ة متاةعت هاات ي ا ت ته ا  
                                          ةحتدت ة  تةحة  ا شك دة ة ن  د  ا ة ياة  .      ة تا                         ه أخص ة م ل دةي ة   حللإث 

  ،     2107  ،                                         فثثي السثثيطرة علثثى الضثثخوي التضثثخمية )مسثثعود مد                       فاعليثثة السياسثثة النقديثثة   . 2
      ية(..     قتتصاد                مجلة الدراسات الا  ،          جامعة سرت

                                                أ ملإااااث ة الإ يااااث ة ن ت ااااث هأ ملإااااث ة ااااالإه ة يدااااق ة ضااااغ ل       شلاااا ةي      ش ااااق              هخد اااات ة تحةيااااث 
-    0991              ة دوباا  د تا ة         ت ا د                                                       ة تض ملإث هتأ وه ة يات  ةح  اا ااات س ي ة يا  ح ة يماا يداق ة 

                     ة تضاا      حت اا ع  ااابو                                ا ظاا   ت ةتعاا  أتااامت  وعاا  ا اات ي    أ      ش ااق        ة تحةيااث         هت  اادت      2101
             تهبوااه ل  اا او      اا                  ة تااا  ا  تياار ايت ااث   ،  ي      ت اا د         ة  ا ةح ة         اا                                ة الإ ياث ة ن ت ااث ة تاا عنعيعاا  

                                      عنتعيعااا  ا ااا د  وبلإااا  ة م اااااي ا  ااات يلإ ياااث       ة تاااا                      ي هأ  ة الإ ياااث ة ن ت اااث       ت ااا د          ة ت اااألإ  ة 
  ،                          ي ة تحةياااث  اااا ة ماااتي ة ه ساااا                        يااات  هلااا د يلا اااث لاااور اتغوااا ة     ش اااق      م أ ضااا م                   اترلر اااث امااا  ت  ااادت 

                  ة حتلإاااا لا ة  ااااا    ا                              ه ةي د  اااااث شح اااا  لإث لااااور اتغوااااا   ،  ث              هلااااا د يلا ااااث يلااااالإ     ش ااااق  ي     كاااا ح  أ  ه 
                          هة تض ما  ا ة متي ة   و .

                   نمثثوذج متجثثن الانحثثدار          اسثثتخدام ب                 والتضثثخم فثثي ليبيثثا   ،                              العلاقتثثة السثثببية بثثين عثثرض النقثثود  . 9
     مجلثثة   ،     2122  ،      وشثثادي        الديخثثة )      2121-    0771                        دراسثثة اياسثثية  ثثلال الفتثثرة     (.VAR        الثثتاتي )

                         البيان العلمية المحكمة(.

                                                       شختلإاا ح هتأدوااا ة  لا ااث ة اااببلإث لااور ياا   ة ن اا د هة تضاا    ااا      ش ااق              هخد اات ة تحةيااث 
                 ه اات تاا  شدحةج يااتد   VAR       انعيلإااث           ياات تة       ه  اا         2121-    0991                  ة دوبااا خاالاذ ة  تاا ة         ت اا د  ة 
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       ة أ اااا ح   ، RGDP                                       ا ااااتذ  ماااا  ة ناااا تو ة مأدااااا ة لماااا  ا ة أدلإ ااااا                         ااااار ة متغواااا ةي ة   حللإااااث 
      عت  ا     ا   ة تا  k)               شلم  ا ة ل هة     ش ق                     ابث ة ل هة ة ن ت ث   ، REV            ة  ل  ة انا   ، BLO  ي       ت  د  ة 

          ه ات أ اا يي   ،       ة دوبااا        ت ا د                  اا د هة تضا                                               أ  تاىي  يداق لبلإ ااث ة  لا اث لاور اتغواا ي يا   ة ن
                                                                   ة تي اااا ة م اات ك ة ي    ااا   ياات  هلاا د يلا ااث يااببلإث لااور ياا   ة ن اات ها ااتذ    ح     ةختباا        تاا  و 

      تيااا ا                    هلااا د ياااببلإث ين  لإاااث ة      ش اااق  Test  Wald        ةختبااا ح                  ة ه ساااا لونمااا  أكااا ح       ة لاااا     اااا       ة تضااا   
              هت  ااا ة تحةيااث   ،                     ة أ  لإااث  دمتغواا  ةلآخاا                                   ة داالإ  ة متب لئااث  يااا اتغواا  هة داالإ                    لآلااا ة   ااو  لااور 
               هتي سات ة م ا حد   ،                                                    ا  د  وبلإا  ة م اااي يلإ ياث   ت اث ا  اث تيا ا يا   ة ن ا د               ض هحة ة تع ج 

                                                                              ة تي حساااث اااار  اااتحتع  يداااق ة تاااأيو   اااا   ااا  ة  ااا    اااار ت ااا س  ي تأااات اااار  اااتحتع  يداااق اااان  
  . ي      ت  د                       ه     تأ وه ة يت  ةح ة   ،         ة م ديور                          ة  تم   ش  ار خلاذ اتخ ةي

  :               لدراسات السابقة                                    أوجه الشبه والاخصلاف بين هذه الدراسة وا
                       م        م                                                  ت اات  اارا ة تحةيااث ةيااتيم  م هتهاا س ةم  دتحةياا ي ة ااا   ث ة تااا تن ه اات أياا  ة الإ يااث ة م  لإااث 

                                                                حواا  ت اااا يدااق تأدوااا  اارا ة  لا ااث  ااا ة  ت اا د ة دوبااا   ياات تة  انعيلإااث   ،               يدااق ياا   ة ن اا د
                                                           قلإ يلإث تأدودلإث. هتتموا  را ة تحةيث ير ي    تع    تة ل ة و:

     ية:             الفترة الزمن  -
    ش اااق    1 9  09                                                              ةيتماااتي ة تحةياااث يداااق للإ  ااا ي يلاياااا يانلإاااث يااان سث تغهاااا ة  تااا ة اااار يااا   

                                   امااا   اااام     ت ااا ل ة تغوااا ةي ة علإلدلإاااث   ،                                        ه اااا  تااا ة ألااا ذ هأحاااتت اااار ة تحةيااا ي ة اااا   ث  ،     2122
                          ة خو ة  ا ة  ت  د ة دوبا.

                      توسيع نموذج التحليل:   -
          هت اما  ارا   ،                          ا ت اتعا  ة تحةيا ي ة اا   ث                                             ت  شدحةج اتغوا ةي تأدودلإاث كا ادث  اات ة  يا ة ة تا

                         اتغوااا  يياااا ة مأداااا ة لمااا  ا   ،                     اتغوااا  ة   ااا   ة ألااا اا  ،                               ة متغوااا ةي:  اتغوااا  ة  ااا   ة ن اااتي
                    اتغو  ا تذ ة تض  أ.  ،                         اتغو     ا ة   ذ ة لنبلإث  ،        ة أدلإ ا

                   المساهمة العلمية:   -
                     ة ااا   ث ااار خاالاذ تاا  و                                                          تيماار أ ملإااث  اارا ة تحةيااث  ااا  ااتحتع  يدااق ياات ة  ياا ةي ة بأللإااث 
                                                                  تأدوا قلإ يا حتع  عتي   ع  ة تتةخا لور ة الإ يتور ة م  لإث هة ن ت ث.
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           الدراسة:      ات            ثامنا: تقسيم
                       : ة ل ح ة      دتحةيث         ة تمعوتي      ة   ا 
  .                دالإ يث ة م  لإث        هة نظ ي                 ة ل ح ة م  ةلإما   :     ة هذ      ة   ا 

  .                ة ن  د        هة نظ ي                 ة ل ح ة م  ةلإما    :            ة   ا ة ل  ا
  .    2122-    0991        د ت ة        ة دوبا         ت  د   لا               ة تأدوا ة    ا   :       ة ل          ة   ا
  .                                           أي  ة الإ يث ة م  لإث يدق ي   ة ن  د  ا  وبلإ   :       ة  ة        ة   ا 

                                                              ة نماا  ج ة دلإ يااا  دلإاا س تااأيو  ة الإ يااث ة م  لإااث يدااق ياا   ة ن اا د  ااا    :            ة   ااا ة  اا ام
   أ.    2122-    0991        ة دوبا          ت  د  ة 

  .         هة ت  لإ ي        ة   تمث    :            ة   ا ة ا دس



 

 
 
 
 
 
 
 
 

 الفال الأول
 للسياسة المالية النظريو الإطار المفاهيمي
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  :    تمهيد
                         ي ة أااتع  حواا  ةيااتأ  ي يدااق       ت اا د                                        ة الإ يااث ة م  لإااث حاواااة أي ياالإث  ااا ة  ياا  ة      ت اات

                    ااار دهح اا  أدةة حو سااث                هتنبلااه أ موتعاا    ،    ث      ت اا د                                         ة تماا   هةياا  ااار ا تداا  ة تلإاا حةي هة مااتةحس ة 
     ااارة                                                         ة يداااا هة نعااا       اااتةد ة تنم ساااث هة لتم علإاااث هة  ه علإاااث هاااار         ت ااا د               ه    اااث  دةحة ة 

                 هةياات  ة  أدهةتعاا    ،                                                                  ة منهااه تااا ق  اارا ة تحةيااث ش ااق تااادلإو ة ضاا ة يدااق ا عاا   ة الإ يااث ة م  لإااث
                ة الإ ياث ة م  لإاث                دتنا هذ اأتا                                    اار خالاذ ابألاور خ اص ة هذ انعا      ه  ا  ،                  ة متن ياث هأ اتة ع 
                                                  هخ اص ة مبأا  ة لا  ا تنا هذ  نا ةي ة ت ا ذ أيا  ة الإ ياث   ،                 ها ع   يا   ة ن ات  ،              هييا ة م ةي ث

  .         ي   ة ن ت    يدق         ة م  لإث 
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 الأولالمبحث 
 والأدوات، الأهداف، المفهوم :السياسة المالية

    أه                   هت ناااا ح  ظاااث ة ن ااا د   أ Fisc                                                 ةكاااته ا اااهد  ة الإ ياااث ة م  لإاااث اااار ة يدماااث ة    اااالإث
    اما    ،  أ2                                             م                      هيدق      إ  ة م هد  اا    ياو أ   لا   ا ةد ا م  م اهد  ة م  لإاث ة   ااث  ،  أ1         ة  اة ث

        ه ياار ااار   ،                                                                           ا  اااات ت   اا ة دغااث ة  يدواساث  يااا  ضاا  ة عا ةد ة ألاا اا هة ن  ا ي هيلإ يااث ة اتعر
      تأ واه                                                                 إ  ة الإ يث ة م  لإث  ع  ا نق أهي  ها تد  هس تبو  يع د ة أل ااث    ،       ة أتع         يت تة   ة 

 . أ3   ي      ت  د                       ت يلإ  اات س ي ة ن  ل ة     أه  ،        ةيت  ةح

  :  ية     قتصااد               وموقتف المدارس الا  ،                       : مفهوم السياسة المالية          المطلب الأول
    ث       ت ا د   هة   ،                                ة م حدث ة اانلإث هظ ه ع  ة  ي سث          ختلاد                ة الإ يث ة م  لإث          ت  س  ي       ةختد ت 
                                   ة ار  تنتعياه ة أل ااث  ت هالإو     تعا                                           هة الإ يلإث هس  ت    الإ يث ة م  لإاث  ة ه ساه   ،           هة لتم علإث

                        دتاأيو  يداق ا  لإاث ة ته اث                                         دحةياث تأدودلإاث  اادهةي هة  يا  ا ة م  لإاث     ه ق    أ4                       هتتلو  هي  ا تم سدع أ
              هتأداالإلا   علإاا   ،                 هة عاا ةدةي ة   اااث               ة   اا   ة  اا           أياا     املإاا       تأداالإلا  ،                      ه ااق تتضاامر ملإماا  تتضاامنه

     ش ااق                                   ة مأ  ظااث يدااق اااات   ة هدااو ة اار  عااىدي   د    لعاات   أ5          ة عاا ةدةي           ها اا دح تداا               هلااه ة   اا   
    اماا    ،  أ6                                                                             ت فالإض حااتة ترلار  ي ة ناا تو ة مأدااا ة لما  ا حاا ذ ة نا تو ة اار   أ ااه ة ت اغوا ة ي اااا

                                                                                  ملااار ت  ساااف ة الإ ياااث ة م  لإاااث  أ عااا  عبااا حة يااار شلااا ةةةي عن اااو ة تم اعااا  يداااق دحةياااث ة ن ااا ل 

                                              
  .   241 ص  ،     2449  ،     يم    ،                          دةح ة    ة  دن   هة ت يس   ،               ة م  لإث ة   اث  ،             أ ل ح  ة أ ج1  
                                                                          اااث هة عاا ةدةي ة   اااث هت لوععاا  ااار خاالاذ ل  اا او ا ااور ع لاا    تاا ة اأااتدة لعااتد                                            أ  م  لإااث ة   اااث: ة  داا  ة ااري عااتحس ة ن  اا ي ة 2  

                         ث هة لتم علإث هة الإ يلإث.        ت  د                      تأ وه أغ ة  ة ته ث ة 
           دةحة ة  يا    -             دحةياث ا  ح اث   -               ة ته اث ة أتعلاث      اا                                                           أي  ة الإ ي ي ة م  لإث ة  ا علإث  اا تأ واه ة تا ةي  ة ما  ا ة  ا     ،                 أ محمد حدما ة ه ةلا3  

  . 1 ص  ،     2442             ة هب ث ة ه ق   -    ا     -                     ة ي ا ق... ة يلنتحسث 
  .   443  ص   ،     1911  ،       غتةد  ،             ة ياة ة ل  ا  ،                                ة م  لإث ة   اث هة الإ يث ة م  لإث  ،                      أ      محمد    ي ة  م ي 4  
       ة هب ااث   ،         هة ت يساا                             التبااث ة كاا  ع  دهب يااث هة ن اا    ،                                              ة الإ يااث ة م  لإااث هة ن ت ااث  ااا ظااا ة  ت اا د ة ياالااا  ،                    أ ياا د اأماا د ةد اا ةهذ5  

  .   144  ص   ،     1992     ة هذ 
      ل ا اث   ،  ث       ت ا د                           ادت ق ده ا حا ذ ة الإ يا ي ة   ،                                                            أي  ة الإ يلإث ة م  لإث هة ن ت ث يدق ة نم  ة يت تة   ا ة ياة    ،                    أ ة ب و  يبت ة ي س 6  

  . 3         تدما   ص 
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         ةيات تة           ة ته ث  ا                         تد  ة الإ يث ة تا تتب ع    ،       أ ع                            هار   ت  د ة الإ يث ة م  لإث   ،  أ1               ة م  ا  دته ث
  . أ2     ث      ت  د                                                             ة ع ةدةي ة   اث هة ن   ي ة   اث هة تعر ة      تأ وه ة  تةد ة 

                 ة أل الإاااث ة م تمااات           هة مأااا ه ي                   أ عاا  تدااا  ة يعااا د       م أ ضااا م                       ت  ساااف ة الإ ياااث ة م  لإاااث        هسملاار
            هاااار   تأتعااات   ،                   ث ة ناااابلإث  ياااا انعااا             هتأتعااات ة  ملإااا  ،                            تأتعااات ا ااا دح ة عااا ةدةي ة   ااااث   ا       يدوعااا   ااا

            ه  ااا   تأ وااااه   ،                                                                    ة يلإفلإاااث ة تاااا تاااات ما لعااا   اااارا ة عااا ةدةي ة   ااااث  غااا   تم سااااا ة   ااا   ة  ااا  
  . أ3   ي      ت  د                         ه  يلإم  تأ وه ة يت  ةح ة      ث      ة م تد     ث      ت  د  ة        ة  تةد 

         ةيات تة                    ة الإ ياث ة م  لإاث  اا     ش       ة  ا ذ                                 هار ايماا ة ت  س ا ي ة اا   ث  ملار    :    عامة      بافة
               تأ واااااه ة يااااات  ةح      اااااا                                            ادهةي ة تاااااا  ملااااار  دالإ ياااااث ة م  لإاااااث أ  تاااااات تاع    ااااا               ة ااااااده ي ة   ااااااث 

                            هة  يا   هة  ا   ة  ا  أ هاار            ة ضا ة و                       ا ا دح ة عا ةدةي ة   ااث       اا           ة تاا تتملاا   ،  ي      ت  د  ة 
                ااث ه ت الا                                                                    ه ن  تأتا ة مواة لإث ة   اث ة ته ث  تض  ا  ث  را ة ع ةدةي هة ن   ي ة  ،             ة      ة    

                 حتااث ةياا د ة الإ يااث         هة اا  اب    أ4            هة لتم علإااث  ،    ث      ت اا د                                      ل   اياا  اتياا الا  تأ وااه أ ااتةد ة تنملإااث ة 
        ةدهةتع              تهب ع  يب   ه                                          هة   ةحةي ة  ت  د ث ة تا تتبن    ة ته ث   ي                               ة م  لإث  أ ع  ايم يث ار ة ل ةةة

              تااأيو  ة مب كاا               اا  لعااتد ة     ، ه               ة   اا   ة  اا  ه          ة  ياا  أ  ه                                       ة متملدااث  ااا ة عاا ةدةي ة   اااث  ة ضاا ة و
         ه ا   ة اق   ،             ا ات ي ة تضا    ه   ،               هة ن تو ة مأداا  ،     ن  د            ة   ،                              يدق ة تغو ةي ة  ت  د ث ة يدلإث
                               اااث  اااتد ة يااات  ةح ة  ت ااا دي  اااا  خ  ه   ،                   ة لتم علإاااث ة من ااا دة  ه                         تأ واااه ة  اااتةد ة  ت ااا د ث

          ة ه سا.  ه         ة   و        ة لدور 

  :      المالية               ية من السياسة     قتصااد         المدارس الا      موقتف
    :               السياسة المالية    في                      رأي المدرسة الكلاسيكية   - 1

    واااااا د                                لاااااا هحة شخضاااااا ع ة الإ يااااااث ة م  لإااااااث       ش ااااااق   أ ي                            عاااااا   ة ماااااار و ة يلاياااااالإلا  ة ت دواااااات
        ،      ة  اااااا ص        ت اااااا د                   ي ة  اااااا   ااااااا  اباااااا د  ة       ت اااااا د                        أواااااا    عت اااااا ح  ة ن اااااا ل ة       كااااااتعتة

                                              
  .  42 ص  ،       2443  ،     يم    ،      ت يس   ه                ل   ث  دن                            دةح ة  دملإث ة ته لإث هدةح ة  ،                                                 أ محمد لم ذ   وب ي  ة م  لإث ة   اث هة ت  س  ة م  اأ1  
                     ادلإاث ة دةحة هة  ت ا د   ،                أل هحاث داتا حةا   ،                  ا ا  ح  اث دحةياثأ         ت ا دي،                                                     أ  اةع دةهد يدم   ة الإ ياث ة م  لإاث هدهح ا  اار ة  الاح ة 2  

  .  14 ص  ،     2449  ،            ل ا ث  غتةد
           كا اث ا ظماث   ،             ة هب اث ة ه اق  ،                          الإ يا ي ة ن ت اث هة م  لإاث           ة نظ سا ي هة  -              ة يتا ب ة لا  ا   -                  ي ة ن  د هة اا ك          ، ة ت  د               أ د. ي اا خدوا3  

  .   293  ص   ،     1912  ،       ة ي ست  ،                       دن   هت لمث هة ت يس 
  ،        ة ياة ا   ،        ة با س ة  ،                        ل ا اث أهاداا انأات أه أا ج  ،             ح  اث ة ياة ا          ت ا دي                                         أي  ة الإ يث ة م  لإث ة ت ياعلإث يداق ة نما  ة   ،                أ يم حي ة لإ   ي4  

  .  15  ص   ،     2415  /       2414  ،                   ت  ص ا  لإث ة مىياث  ،                           ة م يت   ا ة  د   ة تي حسث                                  ارا ة ا تاث لمر اتهدب ي  وا كع دة 
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      ي يناااات       ت اااا د                                   ة ن اااا ل ة  اااا ص ا وااااا لتأ وااااه ة تاااا ةي  ة     ش                ة ماااار و   ت ااااته       اااارة      أ ااااأ ب
   .      ة ت          يت تة   ة 

       ات                            تا ي ة متحياث ة يلاياللإث ة اه   أ1          ة  ت ا دي                      تتخا ة ته اث  اا ة ن ا ل               ةا  ملإم    ص
                                           ان  ل غو  انتو ةه ان  ض ة  ت للإث ه ن ة يدق                                    ةا   تأ وه ة ت ةي  ة  ت  دي هت ن ه        م ي    م 

   اار           م ، ة هلا ا م                               يات  تاتخدع   اا ة ألإا ة ة  ت ا د ث  ه                        ض هحة حلإ د ث ة ته اث                          تن دي  را ة متحيث 
      رة          ة ته ث  ا                                                                            ةيت  د   لت    ا  ةة    ل ة   ةد يدق    ل ة ته ث هت ت   ح سث ة يلايلإ   تهح

  ،              هة ااااار ة ااااتةخدا  ،               ة اااات  ع ة  اااا حلا             ة متملدااااث  ااااا  ه                                        ة ااااالإ   يدااااق ة مياااا  ي ة ت دوت ااااث ة م عاااا دة
                     ث  عارا ة ياب ب صانات       ت ا د                                            ة م ة ه ة   اث تبتعت هللإ ع لااة اار ة ما ةحد ة       هلم     ،        هة  ض ة
                ة ته ث ة أ حيث.     ع       ظا ا      ا                            لإللإث  مبتأ  ة ألإ د ة م  اأ ي لا ي          ة نظ سث ة 

                       ة ألإا د ة ما  اأ   لاات أ         باتأ       تأ واه ا         ة يلايالإ       ع         ت ا د                  ة هبلإ اا ااا  ضامر ة      هاار
                                             ة أ ا ذ يداق ة عا ةدةي  تغهلإاث ة ن  ا ي ة ت دوت اث      اا                                         ت   دهح ة ته ث يدق ة  ظ    ة ت دوت ث 

           رة   ناا أ    ا  ه   ،                            ة مأ  ظاث يداق تا ةي  ة م ةي اث       لا هحة     يداق   ة  ه    أدت                  م         دته ث ة أ حيث  ضلام ير     
                ة هلا ع هة م ةداا      اا      ت اتعا     أه                         ة    ملر أ  تأاتت أي تغوا    عت                            ة الإ يث ة م  لإث  ا يلإ يث اأ 

    اواااا        ةحي و      لااا   يااات  ه   ،                            ة  اااتةاق أالااا ذ دة وااات حسلااا حده      ع         ت ااا د  ة        . هاااا    أ2             ث ة    ماااث      ت ااا د  ة 
                                   ة ت اا دذ ياار ل سااه تغواا ةي ياا   ة    ااتة      ش ااق          هة يااتلم ح         ة دخاا ح            عىاناا    موااا   ،               هة   ساات ا حكاا ذ

                            ه اا  ااار دياا    ة  ياا  ة ت دوااتي   Say                  اماا  ظعاا   اا     ياا ي   ،                                هيناات اااات   ة ت ااغوا ة ي اااا دة ماا 
            هة      هأ         ت ج                             س لت يلا ث يببلإث اب ك ة لور ة   ه               ة هدو يدلإه ل        ده               يدق أ  لة           هسبنا

                  ة ن اا د ه  اا   عاا  ة        حواا  ش     ي           ة ااتخا ة ن اات     ااا                 يساا دة اااا هسث  عاا       ش ااق     تااىدي         ة   اا              دااا يساا دة  ااا 
                لإ  اا   يدااق ة اااد                                                     دتباا دذ  أاااو هأ  أي يساا دة  ااا ة ااتخ ذ ة ن ت ااث تتأاا ذ                 ة  ياا   ااا هياالإو 
     عاا  ة           اا ةة    ل     ة هدااو ل                                  د   لإاا  يساا دة ا  د ااث  عاا   ااا ة   اا         ت دااه ت       تاا ج  ة         ساا دة  ااا   ي              هة  ااتا ي  يااا 

  . أ3   ل     ة     ل       ة يتعت        ت ج  ة 

                                              
  .   222   ، ص    2411                  ، دةح دلدث، يم  ،  1                                                 ي وت يدا محمد ة  بوتي،  ة ت  د  ي ة م  لإث ة   اثأ، ل  أ 1  
  ،     2414  ،     يمااا    ،                        دةح  ااا  ة  دن ااا  هة ت يسااا   ،  1 ل  ،                                                  ة الإ ياااث ة م  لإاااث هة ن ت اااث هأدةة يااا   ة هحة  ة م  لإاااث  ،                    أ عبااا س اااا ظلإ  ة اااتيما2  

  .  54 ص
  ،             ة هب ااث ة ه ااق  ،                                                                                   ة الإ يااث ة م  لإااث هة ن ت ااث  ااا ظااا ة  ت اا د ة ياالااا التبااث ة كاا  ع  دهب يااث هة ن اا  هة ت يساا   ،                  أ اأماا د ة ي اا ةهي 3  

  .   154  ص   ،     1992
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               ه ااااا ة   اااات  ةتااااه   ،              ة  اااا ه  ة   اااااث     ش ااااق                                    هااااا   ة يلاياااالإلو   ع  ضاااا   ااااااأ ث ة دياااا ة 
                              هلا د ة  ياا عتهداو ة ماسات    ز                                                      ع  ض   ااأ ث ة  يا  ا ة م ةي ث   لا أكت ار ة  ا  ض  وعا 

                        ش  أ  ة ماست ار ة ضا ة و   ،                                     ة ا  ة ري عتن  ق ا  ة   ه  ة يلايلإللإث  ،                     ار ة ض ة و  ات ة  يا
                                             هاااار يااا  يداااق ة ياااتلم ح ة  ااا ص ة اااري   ته اااه ة مأااا ك   ،                             لااا   يداااق حاااا ب ااااتخ ةي ة  ااا ةد

            رة     لر   ،        ض ة و                                                هار   هل د    ض   نا أ  ة ته ث  ت تم دي  ا     ة  ،               ة   لإاا  ا  هث
                                                               ث ش  اااا   ة تاااا هي ة أاااا لا ة ااات وه لاااور ة ن  ااا ي ة   ااااث هة عااا ةدةي       ة ت ااا د                   دم ةي اااث أي أ ملإاااث 

    . أ1                                 ة تا ت  د    يتة ت ةي  ة م ةي ث        م                      اعمث لتةم  ا ة م  لإث ة ت دوت ث              ة   اث   يتة 
  :                                       رأي المدرسة الكينزية في السياسة المالية  - 0

        ي هأهلا        ت ا د                                يت  شال  لإاث تأ واه ة تا ةي  ة     0929       يبو                             ت أيبت ة يا د ة    ما ة
   ه أ               ة  ت ا دي ة يداا                                                                       يلاة أ ملإث ة تهح ة ري  ملر أ  تدعبه ة الإ يث ة م  لإاث  اا شحاتةت ة تا ةي  

                                                                                     تلإيااث  اار     اات ةت ااري ة الإ يااث ة م  لإااث ا نااق أهياا   داا    اات ااار ة مملاار أ  تظااا  اارا ة الإ يااث 
                                                    هاا ح  تلإيااث  د ياا  ة يوناااي ة ااري عنباا  ااار  ظ سااث اونااا حواا                                ةي لاا    حلإاا دي هس تباا   اارة ة ت

                         هلة نظ ساث ة   ااث  دت اغوا    ل    09.1  ل        د مداث                            ه اا ات للإاه ة يبوا سر لتأدوداه   ،                   ي ح  أ ي ح ة يلايالإ 
       تااا ج                                                               هة تاااا ة ت ااات  وعااا   ااا     يااا ي  ايااا ة   تي  داااه دهح ة هداااو  اااا تأتعااات ة       09.6          هة    اااتةل 

                   ة يلاياالإ   ااتحتع  يدااق      تاا     ة                       ة ياا  وو هة الإ ياا ي ة تااا                                هة ااتخا هاااات   ة ت ظلإااف هأداات ييااا 
        شال  لإااث          تب ت أي               لاا ة ور  هعلإاه تااا                     اااات   ة ت ظلإاف هأيباات     ش ااق  ي       ت ا د            م           ة  ا دة دة ماا م    ن اا ل ة 

  . أ2                                          ي ينت أي اات   ار اات س ي ة ت ظلإف ة ي اا      ت  د               حتهت ة ت ةي  ة 
                                 ااتهح ة مااادهج  دي   ااث ة أت ااث             هإ ماا  عتأااتد   ،                                     هإ  ة يااتلم ح     تماات يدااق ياا   ة    ااتة

                       ا ةحةي ة ياتلم ح   ،                                        ه  ةحةي ة يتلم ح ت تد  يار  ا ةحةي ة دخا ح  ،                          أس ة م ذ هي   ة    تة
                                                                            تت ااار اااار  باااا حلااا ذ ة يمااا ذ هأ اااأ ب ة م ااا هي ي ه ااا ةحةي ة دخااا ح تت ااار اااار  باااا ة  ااا ةد. 

         اما  عاىدي   ،                 ة تا ةي  ة تد ا  ا                                                          هيناتا   متنا  ة  ا ةد يار ش  ا   لااة اار دخا  ع   أاتت ةخاتلاذ  اا
                م                                    ة ري  ل   ال  ئ م  د    ة يدا هس   اوناا شال  لإاث ش الاح   ،                        حتهت   ص  ا ة هدو ة يدا     ش ق

     ه  ا    ،  ي      ت ا د                                ير ل سه تتخا ة ته ث  اا ة ن ا ل ة   ،                                    رة ة  دا ار خلاذ تأ وا ة هدو ة يدا

                                              
  .  51  ص   ،            ة م تح   اه  ،                   أ عب س ا ظ  ة تيما1  
                       اارا ة ا تااث  نواا كاع دة   ،     2414 /    2444  ،                     ث دحةياث ح  اث ة ياة ا        ت ا د                                           ة الإ ياث ة م  لإاث هأي  ا   اا تأ واه ة تنملإاث ة   ،            أ حهسش يملإث2  

  . 2  ،  2 ص  ،       2415-    2414  ،        ة ياة    ،              ل ا ث ة ب س ة  ،        ة م يت 
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        ة مااات        ش ااق                 هدااو ة يدااا ة   اا ذ                            م            هإيهاا ة ة الإ يااث ة م  لإااث دهحةم  ااا تأ وااا ة   ،                    لاساا دة ة   اا   ة  اا  
                                                       ه  اا  يار ل سااه لمداث ااار ة الإ ياا ي هانعا  ة الإ يااث ة م  لإااث ش                                ة يا  ا  تأ وااه ة ت ظلإاف ة ي اااا

                                            هيساا دة ة   اا   ة  اا    ااا اياا ذ ة  ااتا ي هة كااغ ذ   ،                                   ت اا   ة ته ااث     مااا يدااق خ ااض ة ضاا ة و
                  سض ة ان ص  اا ة هداو                 أ  يا عتاانق ت ا  Multipliers                                   ة   اث. هار  ن  يوبتأ يما ة مض ي   

                        اإ  اوناا أدات يداق يلإ ياث                                       شحتةت ييا  ا ة م ةي اث ة   ااث  دته اث.     ش ق                     ة يدا حتق    أد      
                                                  أ هدة ا  يار  ارا ة  يا ة ل  ا ع  يلإ ياث الا ماث  اا يان ةي Defici financing                ة تم سا  ا   يا  
              عد اا اوناا يداق     نا   ه   ،  أ1   ي      ت ا د                                     يلإ يث ا  لإث ت يعلإث  ا ين ةي ة  ا د ة      ش ق               ة يا د ه ت دي  

    ث       ت ا د                                      ي  لا ا  عتا ح  عا  اار أدهةي ة الإ يا ي ة       ت  د                                  ة ته ث ااىه لإث ة تتخا  ا ة ن  ل ة 
  ،           هة لتم علإاث  ،    ث      ت ا د                                                                ث ي اث هة الإ ي ي ة م  لإث    ث خ  اث  تأ واه أ اتةد ة ميتما  ة 

                    ر   اا  تاا ةي  اواة لإااث           لااا هة  اا  ااا  ،                                                        هة الإ ياالإث اماا  أهلاا  أ  ة  باا ة  لإااات لتاا ةي  اواة لإااث ة ته ااث
                                                         يت  ت ةي  اواة لإث ة ته اث  اا ة مات  ة   او  يداق ة  اا ه ا  اا       ش ق            ه   أد           دده        ت  د  ة 

  . أ2                             د لنظ سث ة  يا ة منظ 
     ش اااق                                                                         هستضاا  اااار   ااا  أ  اونااا  ااات أخااا ج ة م  لإااث ة   ااااث اااار حلإ د اا   ة م  لإاااث ة مأ عاااتةأ 

             ااااات   ة ن ااا ل     اااا           دتاااأيو        ح لإااااث                                ة م  لإاااث ة  ظلإفلإاااثأ هأ ااابأت أدةة                       ا عااا   لتعااات ة متملاااا  اااا 
  . أ3             ي هة لتم يا      ت  د  ة 
  :                               ي جانب العرض من السياسة المالية      اقتتصاد          رأي مدرسة   - 3

       تا ج                                                   ل  و ة     يدق دهح ة الإ يث ة م  لإث  ا ش     لعا ي ة    ي      ة ت  د           تىات اتحيث 
                                            داق دهح ة الإ يااث ة م  لإاث  اا ش  اا   ة هداو ة يدااا                                         ة  أيام  ا ة  ا   ة لماا  ا لات  اار ة تأدواات ي

                                                                           هة ت ظلإاف يار ل ساه ة   ا   حااو ح ساث ة متحياث ة يوناساث ش  ت تمات تأدالإلاتع   اا   ا    ،       ة    ذ
                                                                هة أت ار ة تتخا ة أل اا  ا اي ذ تأتعت ة ي  ح هة ل ح  ت  واا ص لإاث   ،                يدق خ ض ة ض ة و

                                    ياار ل سااه تاات   ي ة ااتخا هة   اا    م اات ي       ه االإم  ،       دماا ةحد         ة الااا                         ة اا   ة أاا ة أدةة  ت  االإص
              ه ا  ة اا  عىاات   ،                                                                         ة ض سبث تىي   ا ة ي  ح ة نابلإث  داد   ا ة     ار ة وت ة   ادث هحأس ة م ذ

                                                        ة مل  اأة   ات ة تها ع ة ضا سبث    ناابث  ا  اهث ة تنم ساث الاا        ة دلإمث                          أ   ح  را ة متحيث ار ح   
                                              

      ة  ااتد   ،              اها    ة  يا  ث  ،                  ايداث يا    ة م   ااث  ،                                     تأدواا  خهاا  ا اللاي ة  أيام  لإث ة م   اا ة  ،                        ة  ت ا د ة الإ يااا  دبه  اث  ،           أ حاااي يااا1  
  .   332  ص   ،     1992  ،   ست     ة ي    ،           ت  سر ة هذ     222

  . 2 ص  ،          ا تح ي له  ،              أ يهستش  املإث2  
  .  12-  14  ص   ،     1914  ،        ة     ة  ،                   دةح ة نعضث ة    لإث  ،                                              ة هدو ة   دا دحةيث خ  ث    بلاد ةلآخرة  ا ة نم   ،               أ ح  ت ة مأي ب3  
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                                                      ا  ح اااث ل  ااات ة  ااا ةك هة ياااتعلاك. هاااار لعاااث أخااا   عتملاااا تأدواااا   ،                        ة  ماااا هة دخااا ح هة ياااتلم ح
    أه                                            م          ة ااتخا ة متاا ح  لإ  اا   هة دخاا ح    ااض ة ضاا ة و اااللام ياار ة  مااا      ااا                   ة تغوواا   ااا ة ضاا سبث 

         حة             عن لم لتهحا      ة ري           هة يتلم ح         ة دخ ح                     لا    ذ  ا يس دة        اع             أح  ح ة يع      أه        ة    تة 
   ي.      ت  د                ي  يدق ة ن  ل ة                              ش ي للإث يدق ة     ة يدا هار

    :                                                              ه  ا أ   ة يم  دالإ يث ة م  لإث ة تا ةيتنتي ش وع   را ة متحيث  ا
                                                                    شلااا ةة ت فااالإض ابوااا   اااا ة ضااا ة و ة مب كااا ة ه اااا  ااا  ة ة   ااا ص عااا  ق أ  ااا ح  ااارا  -

         هة ضاا ة و   ،                                                             ة متحيااث أ ملإااث خ  ااث    ااض ة م اات ي ة أت ااث  دضاا ة و يدااق حأس ة ماا ذ
           يدق ة تخا.

                                                                  ة نظ   ة ض سبا أ ا ت  يت ث أي ة أت ه  لا ادما س اار ة ها    ة ت ا يتي         أ   ل    -
                   دض ة و ة مب ك ة.

                                                      أ   ل   ة أت ار ة ض ة و ا أ    لت فلإض ة      ة أل اا. -

                               لإااث هة  اا   لاات  ااار ة تلايااو    هدااو      ت ل             أواا    ااي  ة   ،                       أ    اام  ة نظاا   ة ضاا سبا -
  . أ1         ة لم  ا

           ل  او ة  ا      ي      ة ت ا د                         م لاا ة ت ا ي صحةة اتحياث                               ه ا أهةخ  ة ااب ون ي اار ة  ا   ة
  ،           لااا حج لوداااتح                                                                  ه  ااا حة خ  اااث  اااا ياااتد اااار ة اااتهذ ة  أيااام  لإث   ضاااا ات  ااا ي ة بااا حلور الاااا 

                                                      ا ة ن ات ة م لاه  دمتحياث ة يوناساث هصحة عا    اأ  ة تاتخا    ة                           هأ الاأ هغو    ة رعر أيعم    ،        د سات ذ
                                          اتاتع   ادتا     ساتا  أ. ه ات ةكاتع ي أ يا ح                                               ة أل اا ة تا   د   ة   ح ة متحيث ة ن ت ث هاار ا

         ي  داا  لإم       ت اا د                                                                      اارا ة متحيااث أدلاا  ينااتا  ةيااته ع أ  اا ح   أ     اا ة هحةة  االإ غث ة ب  اا او ة 
         ي    لإااث       ت ا د                        أ هاار   هحةة ة ب  ا او ة     0999     يا               ة  ت  للإاث                حسغرأ خالاذ حمدتاه            ة ا سلا

                          ل  ااو ة  اا    ااأ  ة  أياام  لإث    ي      ة ت اا د                                                هيحةة ش يدتاا ة  ت ت اا أ  بااا   اا  هسااىار أ  اا ح اتحيااث 
           ة  ا    اابو        تا ج  ة        أ ا ةل      أياا ي      ش اق                                      عنه ي يدق ص لإ ي دةخدلإث  يا ت  لاع           ةلتم يا      ظ   

                   ل  اااو ة  ااا   يداااق دهح        ي      ة ت ااا د              . هتىاااات اتحياااث  أ2                                  ش مااا  ع  ة  اااتعت   ااا     يااا ي  ايااا ة 

                                              
                    حاااث ا تااااث  نواااا كاااع دة      أل ه   ،     2411  -      1924             ح  اااث ة ياة ااا           ت ااا دي                                         أيااا  ة الإ ياااث ة ن ت اااث هة م  لإاااث يداااق ة نمااا  ة   ،           أ لدااا ة ا محمد1  

  .  24-  51  ص   ،     2413 /    2412  ،        ة ياة    ،             ل ا ث لد  عت  ،           ة تات حةا 
  ،           دةح ة ما س   ،                                    ت لمث يبت ة  ت ح يبت ة ا حمر هصخا ه    ،                                   ة  ت  د ة يدا ة ختلإ ح ة     هة   ص  ،               هحست  حد يت هب  ،                أ للإمم ل ةحتونا2  

  .   441  ص   ،     1911  ،       ة  س  
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  .    *أ                 ة  أيم  ا  ة    أ       ت ج                                الإ يث ة م  لإث  ا ش     لع ي ة  ة
   م                                                                            لت م ار ة تأدوت يدق دهح ة الإ يث ة م  لإث  ا ش     ة هدو ة يدا ة   ا ذ هة ت ظلإاف يار 

                                         ش  ت تمات تأدالإلاتع   اا   ا  يداق خ اض ة ضا ة و   ،                                      ل سه ة      حااو ح ساث ة متحياث ة يوناساث
                            ت  وااا يمااا ص لإااث ة ااا   ة أاا    ،                  تعاات ة لاا ح هة ياا  ح                                  هة أاات ااار ة تااتخا ة ألاا اا  ااا اياا ذ تأ

              عور ة ن ا دعور       ت ا د    م                       هحدةم يداق ةيت ةلا ي ياتد اار ة    . أ1        ة ملداق        ة ما ةحد         تأ واه                تظا  ا ة دةة 
                   اإ  تدا  ة ت فلإضا ي   ،                                            هخ  ث ااأ ث ة ت فلإض ي ة ض سبلإث ة مبا     وعا   ،                          ل حة ة لم  ون ي ة م  لإث

                         م      م     دت فلإضاا ي ة ضاا سبلإث تاااأيو ةم ياادبلإ م  اااا         حوااا  ش       ةخت اات                                 ة تااا  اا د  لعااا  أ  اا ح ل  ااو ة  ااا  
  ي       ة ت ااا د                 ه يااات أ  حد أ  ااا ح   ،                   يسااا دة يياااا ة م ةي اااث     ش اااق                                 ة عااا ةدةي ة اااالإ د ث  دأل ااااث هياااتىدي 
           هسىااااته  أ    ،         أ ة  اااعو Laffer cutve        اا        انأناااق      ش اااق                            ل  ااو ة  ااا   يدااق   ااا     يااتن د 

                                                           يساا دة  اارا ة عاا ةدةي هااار ياا   اااع   ااا ة  مااا يدااق تاا ةي  ة م ةي ااث      ش ااق                  خ ااض ة ضاا ة و يااوىدي 
                                                                               ة   اااث. هة  ياا ة ة ي ياالإث  ناا  تااتد ص  ااا أ  ت فاالإض ا اات ي ة ضاا سبث  ماا  تملدااه ااار حاا ة ا 

                         هااار يا  ح اودث لا سبلإث أدباا    ،                       ةتاا ع ة   ياتة ة ضا سبلإث     ش ااق      ياوىدي   ،       ة  ا اا        ت ا د           ا   ة 
  . أ2       غاةحة

                  السياسة المالية:          : أهداف             المطلب الثاني
                       تأ واه أ اتةد ات اتدة حااو      ش اق          ي ة م   ا        ت ا د                                تا ق ة الإ يث ة م  لإث  ا ة  يا  ة 

                             ث ة ا  تة ار لونع  ا  عدا:      ت  د               لبلإ ث ة هل ع ة 

    ي:      قتتصاد                 تحقيق الاستقرار الا  - 1
               ي هةيااتتةاته ااار       ت اا د                         م       م                      تملااا ة الإ يااث ة م  لإااث ياا الام أي ياالإ م  ااا ة   اا ذ  لاياات  ةح ة 

                 ه رة   ضاا ة دهةي   ،                                                           ذ ة  تحة يدق لبو ا ت ي ة تض   ار لعث هة به  ث ار لعث أخ     خلا

                                              
         ش    تاا            ت اا دي                                                        ة متحيااث ة مأاا ك ة ي يااا  لا ت اا د ه اا  أ اا  ين اا   ااا ة تأدوااا ة                                    ملااا ل  ااو ة  اا      نااابث   ياا ح  اارا      *أ 

       ة تضا     ،                      عنظا   اا   ا : حاااي يااا  ،                                                    م                          را ة متحيث شال  لإث حاتهت  ا  ض  اا ة  ا   ة يداا ش م  ا م انعا    ا      يا يأ  ايا ة 
  .  24-  59  ص    ،    1992  ،        ة     ة  ،                    دةح ة مات با ة    ا  ،                                  هة تيولإف ة علإلدا  ا ة تهذ ة ن الإث

  ،       ة ي ساات  ،  4      ة  ااتد   ،   12       ة ميداات   ،                      ايدااث ة  داا   ة لتم علإااث  ،                  هة لتماا يا ة ا سلااا         ت اا دي              أياااث ة نظاا   ة   ،                    أ محمد يباات ة  اافلإ  علإاااق1  
  .   125  ص   ،     1919

  .  21-  24  ص   ،              ا تح يبه  ا ا  ،                   أ عب س ا ظ  ة تيما2  
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                           أياث ة ياا د ة  ظالإ  يا    إ    . ه  أ1                                                              ة مت حث  ع  ة متملدث  ا ة الإ يث ة ض سبلإث هيلإ يث ة      ة    
      اا   ،                              ة تا ل  نات   ا حة   ت باا ة ياتذ  ،               ي ة مت تاث      ت  د                       أ  ت أ  ت  ظلا ع  يدق ة     0929  

                      ة ماانيمش ااار  اا ة ة يااا د         ت ا د                                                  ا     ياا ي  اياا ة  هأيبتاات  ا   ة ااا   ييا اا  ياار يااأو ة 
                                                ة علإلاا ة با ة   دبنا ة ة يلايالإلا ة نظا ي عتاتةيق ه اا         ة يلايالإ                         ة  ت   . هحأ  ة م ي ه          تي ا  

                                       م          ار اأنته ة تا ا  ت  ا   ة اا     ااع  يابب م  وعا  هاار         ت  د                                را ة أ  ث  لت ار أدةة       ة 
       ي هديااا        ت ااا د                                                                      ااا  ة أاااور أخاااري ة الإ ياااث ة م  لإاااث دهح ااا  ة اااري تىد اااه  اااا تأ واااه ة يااات  ةح ة 

                                                                                   أحا  اااه. هة م  ااا د    يااات  ةح تيناااو  ه  اااث ة مااا ةحد  اااا ح  اااث ة ياااا د هملإضاااع   اااا ح  اااث ة ااا هةج 
                   كاااابه ة ي اااااا  دماااا ةحد         ياااات تة               اااا  تأ وااااه ة                                          ه اااار    ااااإ  ة الإ يااااث ة م  لإااااث تأاااا هذ ياااار ل سااااه

                                                               ة الإ ياااث ة م  لإاااث تمااا حس تأيو  ااا   اااا حااا  تا ة ياااا د هة تضااا     اااا ح  اااث            ااار    اااإ   ،    ث      ت ااا د  ة 
      ت فااالإض     أه  ،                     يسااا دة ة   ااا   ة ألااا اا     ش اااق                                              ة ياااا د تاااات ت  يلإ ياااث ا  لإاااث ت ياااعلإث  تدياااأ ة ته اااث 

        ادوعم .    أه        ة ض ة و 
                                            تااات ت  ة ته ااث يلإ يااث ا  لإااث ة يم كاالإث ت مااا يدااق         ة نداالإض                       أااا   ااا ح  ااث ة تضاا   يدااق 

  . أ2        ادوعم     أه              يس دة ة ض ة و     أه  ،                   خ ض ة      ة أل اا
                                                ي عتهدااو تأ وااه أح  ااث أ ااتةد ة متملدااث  ااا تأ وااه  ماا        ت اا د                     هإ  تأ وااه ة ياات  ةح ة 

    ي                ة يت  ةح  ا     ش ق               ة ي  ح    ل  ث          ةيت  ةح      هار     ،                             ي ا ب ذ هتأ وه ة ت غوا ة ت        ة ت  د
                                                                                ة  ااا د هة تااا ةي  ة  ااا حلا. هاااار ة  ةلااا  أ   ااارا ة  اااتةد اتتةخداااث هات ة هاااث  باااته  ة  م  اااث 

     ش ق                                              ر عتأ ه    ث ادلإث ام  أ  ت دب ي ة ي  ح تىدي         ت  د                                ة ي ادث  إ  ة ن تو ة مأتما  ا ة 
  . أ3   ي      ت  د                                     يلإه ة ح  ث يت  ة تأدت هي  دث ة نم  ة 

  :  ية     قتتصاد                تحقيق التنمية الا  - 0
                                                                       ا  اااات هظلإ ااااث ة ضاااا سبث  ااااا ة م  لإااااث ة ت دوت ااااث تنأ اااا   ااااا تم سااااا شعاااا ةدةي ة  اسنااااث      ش ة
                                  ث أ بأت ة ضا سبث تد او هظا      ااث       ت  د                                     إ ه ا  تغو  دهح ة ته ث  ا ة ألإ ة ة   ،         ة  م الإث

                                              
  .   235  ص   ،     1912  ،          ة يلنتحسث  ،        ة م  سث             دةح ة ي ا  ي   ،                     اب د  ة م  لإث ة   اث  ،                      أ يبت ة أموت محمد ة   لا1  
                                                                               م                  دهح ة الإ يااث ة م  لإااث  ااا ت اسااا ة تنملإااث ة يااتلم ح  ااا ة ت داالإ  ة ياا ا ا هة  اا  ا  م  لاا م ا تاا ح ح  ااث دحةيااث   ،                       أ دةهد يباات ة يباا ح أحماات2  

  .  13-  12  ص   ،     2414  ،       ة   ة   ،            ل ا ث  غتةد  ،              حي  ث ا لاتو   ،     2442-    1994       ة   ة  
  .   195 ص  ،              ا ل  يبه  ا ا  ،        ات هب         حست  حي ة  ،                أ للإمم ل ةحتونا3  
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  ي       ت ا د                             دتأل  ار خلا ع   ا ة ن ا ل ة        ح لإاث               ه ت أ بأت أدةة   ،                            هات تدة  ا ة م  لإث ة م    ة
                                        ي ة مت تاااث يدااق غاا ةح ة    اا ي ة متأااتة       ت اا د                             لإ يااث ة ضاا سبلإث  ااا ة  تعاات ااار ة              تحلااث أ  ة ا

                              ة   ا   ة  ا    اا تم ساا ة تنملإااث        ااع       . اما   أ1     ث      ت ا د                             ث تتي ااا هتناتاو اا  ة الإ ياث ة        ة ا سللإا
                ث هة ميتمعلإث.      ت  د  ة 

               ا ة ي س  ب ةاو   ه   ،                                                                 ه را ة  ظلإ ث ة م  لإث ة ت دوت ث الدت ة تهح ة ي يا  دته ث ة متتخدث
                         أاا   اا ة  ا   ة   ا سر   ات   ،                                                             ة يم ذ ة يب   ة من رة خلاذ ة  ا   ة ت يا  ي ا  اار أهحه ا  ة غ  لإاث

              هاااار   ة ن  ااا ي   ،                                                                   كاااعتي  ااارا ة  ظلإ اااث ل ااا ة ابوااا ة اااار خااالاذ ة نمااا  ة ع  اااا  دن  ااا ي ة ياااتلم حسث
        علإث.           ث هة لتم      ت  د                                                   ة تأ سدلإث هة ن   ي ة  تالإث ة م لعث  تأاور ة بنلإث ة 

    :             التوظف الكامل       تحقيق  - 3
                          لإاااث اااار أ ااا  ة   ةااااا ة مأاااتدة      ت ل                                                   ااات ة ت ظلإاااف ة ي ااااا  د ااا   ة ب ااا سث ها  اااث ة مااا ةحد ة 

                                        ة ميتم اااا ي ة مت تاااااث  ةي ة نظاااا   ة  أياااام  ا        ااااا  ،                                      مااااات   ة معلإ ااااث  ااااا ة ميتم اااا ي ة مت تاااااث
        ة ا لنا.         ت ا د                                                                        ة مت ت  تبا ي أ ملإاث دهح ة ياتلم حةي ة    اث اأحات ة   ةااا ة مأ ااث  م ةي اث ة 

   ااار   ،                                                                                  هس ت اا  دهح ة الإ يااث ة م  لإااث  ااا تعوئااث ة بوئااث ة م ةتلإااث  يد اا ح ة يااتلم ح ة  اا ص هت  وتااه
                   ااا اااات   ة معلإ ااث.        ة يااع                      وا ة ماا ةحد ة م هدااث                                        ألااا خدااه ة لاا هة هت ظلإااف ة واات ة   ادااث هت ااغ

  ي       ت ا د                تأ وه ة  ت ا   ة      ش ق                                           أ  يس دة ة      ة     ير ة ع ةد ة     ععتد   ،              هار لعث أخ   
       ة اااد                يساا دة ة  اا   ااار      ش ااق                            يساا دة ة هدااو ة ااري لااتهحا عاات        ش ااق                           ضااا خدااه  اا ة كاا ة لإث تااىدي 

    . أ2     ث                                         هة  تا ي ها     لده ار ةحت  ع اات   ة  م 

               توزيع الد ول:          عدالة في   ال  - 4
      تت اا د                                                                    ش   اا   ة ااا   ة    مااث يدااق ة مديلإااث ة    ااث ت مااا يدااق ت يساا  ة ااتخا   اا حة 

    ث       ت ا د           ة ت دبا ي ة      اا                                         هأ   را ة   حة ار ة ت يس   ةي صيا ح هةلاأث   ،                 ير يتة ث ة ت يس        م   وتةم 
                                 اص ة هداو ة يداا ة   ا ذ ة مت تاو      ش اق    ث       ت ا د         ة يا ي ة         اه    عور       ت  د               أيث أ    ض ة 
                                                                          هتااات ت  ة الإ ياث ة م  لإاث هيا  دع  ة مت ااتدة ة متملداث      ا   هة ضا ة و  ت دوااا   ،                يداق  ارة ة ت يسا 

                                              
    دةح   ،             ة هب اث ة ه اق  ،                                                                           ة تي   ي ة أتعلث  ا ة  لا اث لاور ة الإ ياث ة م  لإاث هة ن ت اث اا  شكا حة خ  اث  م ا   ،                        أ ة اوت يهلإث يبت ة  ةحت1  

  .  12  ص   ،     2444  ،        ة     ة  ،               ة نعضث ة    لإث
  .  34  ص   ،     1922  ،       بن    ،      لو هي  ،           لإث            دةح ة نعضث ة  ،                                ة م  لإث ة   اث هة الإ يث ة م  لإث  ،                   أ يبت ة من     يي 2  
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                ة ياااتعلاك هة دخااا ح      اااا                                                             ة ت ااا هي. امااا  أ  ة الإ ياااث ة م  لإاااث   لااات أ  تاااىي   اااا ح بااا ي ة  ااا ةد 
           اماا  أ  حياا    ،                    وو أح اا حع  هأااا ة ع                   لاا ة و ي  لإااث ياا د ت اا          تاا   ع  أ                     هة يااتلم حز  ااا حاا ذ

                                                                             ة يااتعلاك هة دخاا ح يااوتأي  ياار ل سااه ة تغواا   ااا ة الإ يااث.  ااإ ة ااا    ااتد هةلاا ا ة الإ يااث 
                                                                                   ة م  لإث شي دة ت يس  ة تخا   لا  أ اه يتة اث أدبا    ا     هي ة اتخ ذ ة من  ضاث هت فلإاف حات 

             م        ة يتلم ح حتما مز ش  أ                                       إ  حي  ة يتعلاك يو ت   هيون  ض حي   ،                        ة ت  هي ار ت يس  ة تخ ذ
         ام  عىدي   ،                 ح ل ته ة يتعلادلإث       ش ت ج                                                    ة ميتم   ا  را ة أ  ث يون ه  ابث ابو ة ار دخده  غ   

                                                                     م     باا ل حياا  ة دخاا ح ة يدااا. ه اات  لاا   ت فاالإض ة دخاا ح  ااابو يساا دة ة يااتعلاك ل د اا م  ااا      ش ااق
                      يساا  ة ااتخا تااا يت يدااق                  ه عاارة  ااإ  شياا دة ت  ،                                            ح  ااث ااا  ش ة ا  اات  اا ص ة يااتلم ح ة ماا    ا تهاااث

                                     ة ري  موا ة  أيم  لإث ة م   ا ة ل ةياهث        ت ج                          ام   ملر ة ت دص ار    ض ة   ،  ي      ت  د        ة نم  ة 
    . أ1      أدل          ذ         خده لدو

  :                      : أدوات السياسة المالية            المطلب الثالث
    ش اااق                                                                          ت داا  ة الإ يااث ة م  لإااث ااار أدهةي تاااتهلإ  ل ةيااهتع  تن واار ة  ااتةد ة تااا تااا ق 

          ث  تااىدي       ت اا د                                                             ه ااا ة  ياا  ا ة تااا تن ار   ة أل اااث  دتااأيو  يدااق ح ااث ة متغواا ةي ة   ،  أ2         تأدلإ عا 
                                                           لت بواا  أد   ااا ايم يااث ة  ياا  ا ة م  لإااث ة تااا  ملاار أ  تااىي  يدااق     أه  ،               ااتةد ة من اا دة      ش ااق ة 

                                                           هتااىدي  تأ وااه ة  ااتةد ة   اااث. هأ   اارة ة ت  سااف ة  اا اا ع لاا  أ    ،  ي      ت اا د              ح  ااث ة ن اا ل ة 
                           هتتأ   ة دهةي ة م  لإث ار:   ،  أ3     صخ      ش ق                                           ة دهةي ة م  لإث اتن يث هالو ة هت تد  ار لدت 

                  النفقات العامة:  - أ
                                                                                ات ة   ا   ة  ا   شحاات  ة  يا  ا ة معماث ة تااا تاات تاع  ة ته اث لعااتد تأ واه دهح ا   ااا 

                                                        حو  ش ع  ت لم لملإ  ة   هث ة   اث هتباور لا ةاو ة أل ااث  اا   ،             ث هة م  لإث    ت  د            ة مي  ي ة 
                                                                                م      ة ملإ دعر ة م تد ث  ا كلا ةيتم دةي ت  ص اا انع   تدبلإث ة أ لا ي ة   ااث  ا ا ةد ياعلإ م هحةة 

                          ته ح ا ع   ة ن  ث ة   ااثز      ش ق                          . حو  أد  ته ح دهح ة ته ث  أ4                           تأ وه أ  ق     لم يا املر

                                              
  .  13-  12  ص   ،              ا تح يبه  ا ا  ،                       أ دةهد يبت ة يب ح أحمت1  
  . 9 ص  ،     1994  ،       غتةد  ،                   ة ي ا ث ة ماتن  سث  ،                         دحةي ي  ا ة م  لإث ة   اث  ،                  أ د. ل    ة ين لا2  
  .   323  ص   ،     2449  ،     دا ه  ،             ادلإث ة  ت  د  ،                   ان  حةي ل ا ث دا ه  ،               ة  ت  د ة م  ا  ،            أ يدا ان   3  
    ،     1992                        ر ة ماا  ا  لا ت اا د ة  اا  ،                     اااتخا  تحةيااث أ اا ذ ة  اا  ،                       أي ياالإ ي ة م  لإااث ة   اااث  ،                   دةح ة نعضااث ة    لإااث  ،                 أ ياا دذ أحماات ح االإش4  

  .  42 ص
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                                                                               ن  ث ة   اث  ا ة ل ح ة ت دوتي  ةي لبلإ ث هةحاتة  تلإياث   حاتة أ اتة ع  ة تاا تنأ ا              ت ا  ت ة
                           تداا  ة ن  اا ي ة تااا   تااىي   ااا   ،                                                          ااا تأ وااه ة  ظاا    ة ت دوت ااث  دته ااث  ة اات  ع هة ااار هة كااغ ذأ

  ث         ت ا د  ة                                            ه   ت  ا ح ا   ة ته ث ار ة تتخا  ا ة ألإا ة  ،                 ا حلإ ة ة ميتم     أه    ث       ت  د         ة ألإ ة ة 
                 ة ته ااث  ة منتيااثأ      ش ااق               ة متتخدااثأ ياا       ش ااق                                   هااا  تهاا ح ا عاا   ة ته ااث ااار  ة أ حيااثأ   ،           هة لتم علإااث

   :  أ1                            م     م                               ته حي ة ن   ي ة   اث ته حةم   ا م ه    تأت تأيو  ة يتب حةي ةلآتلإث
                                                                           ت ت أغ ة  ة ن  ا ي ة   ااثز  دا  ت ات تدا  ة غا ة  ا  ا حة يداق تم ساا هظا    ة ته اث  - 0

                                          ث هة لتم علإث هخ  ث  ا ة بدتة  ة ن الإث.       ت  د          ة الإ يث ة                      لا أ بأت شحت  أدهةي
                                                                            ةتامت ة اس دة  ا ة ن   ي ة   اث    يتم ةح هكلدت  ابث اعمث ار ة تخا ة   اا.  - 2
                              ي هة لتماا يا هياات  ة ت اا ح   يدااق       ت اا د                                     ت ياا  دهح ة عاا ةدةي ة   اااث  ااا ة ن اا ل ة  - .

   .  أ2                      تم سا ة ن   ي ة   اث
                                                               ل ةياهتع  ة أل ااث      ا   يداق ة هلاه ة م تد اث تاامق لاا ة ن  اث                     ش  ة الإ يث ة تاا ت ا  

    هاار    . أ3                                                                           هة تا  ملر ت  س ع   أ ع   ابد  اار ة ن ا د تن  اه ة ته اث  غا   تأ واه   ا  يا  أ  ،       ة   اث
                  د   ة ن  ث ة   اث    : أ4     ا       ح لإاث      ين       ث                                              خلاذ ة ت  سف  لاحظ أ  ة ن  ث ة   اث تتي   ار يلاي

                   كااو ع ة نظاا   ة ن ااتي        حواا  ش                                      م           د ش   يااو أ  تياا   ة ن  ااث ة   اااث ابدغاا م ااار ة ن اا د      م          ابدغاا م ااار ة ن اا  
                                                                                   هة ت دااا ياار  ظاا   ة م   ضااث أ ااب   دته ااث دهح  ااا ش  اا   ة مباا    ة ن ت ااث  دأ اا ذ يدااق ة اااد  

     شحات      أه                                            لع  ك ص ي    إ ة ا     ت ا  ة ته اث   ،                                       هة  تا ي ة م تد ث  كب ع ة أ ل ي ة   اث
       اات اا ق     أه                                                                  اااث لتن واار  اارا ة ن  ااث  االا ت اات    ااث ي اااثز هقلإاا   كاا ص ااا  لبناا ة اتحيااث             وئ تعاا  ة  

                                                   م     م                              غ   تأ وه     ي    لا   ت ار  بوا  رة ة      ش     م ي ا م هإ م     ش     خ ص. هس ت اار 
    ة                                                                                           بوا ة      ة  ا   قلإا   ة ته اث لت ات   ة  اتا ي ة   ااث الاا ة ات  ع هة ت دالإ  هة اار هة  ضا ة ه نا

    أاا    .  أ5                                                          هار   ة تأ سلاي ة أل الإث ا  ضم   ة لتم يا هة  ي  ث ة  ألإث  ،    ث      ت  د           ة م  حس  ة 
                                                    غ   اار ة   ا    دياا تيا   ة ن  اث ي ااث  ياو أ   لا                                   ة  ن   ة ل    هة خو   ع  عتملا  

                                              
  .  15-  14  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                       أ دةهد يبت ة يب ح أحمت1  
  .   322  ص   ،          ا تح ي له  ،               ة  ت  د ة م  ا  ،            أ يدا ان   2  
  .  94  ص   ،     1911  ،             ل ا ث ة م  ا  ،            ة يت ب ة هذ  ،                   ي ة م  لإث ة   اث         ، ة ت  د       اتةهي           للاذ اأم د   ،                     أ د. ي دذ  دلإ  ة  دا3  
  .  24-  52  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                  أ د. ل    ة ين لا4  
  .  94  ص   ،     1911  ،             ل ا ث ة م  ا  ،            ة يت ب ة هذ  ،                   ي ة م  لإث ة   اث         ، ة ت  د                 للاذ اأم د اتةهي   ،                  أ ي دذ  دلإ  ة  دا5  



2. 

       يلإ يلإث                                                ه رة ة م ع   ة خو  عتأتد   يتب حةي يتعتة انع   ،                                  ة غ   ار ش    ع  تأ وه ان  ث ي اث
                                      ش  ش   اااارة ة م عاااا   عتأااااتد ااااار  بااااا ة ااااادهث   ،    ث      ة ت اااا د    أه                              هةلتم علإااااث أدلاااا  ااااار ا  عاااا  ا  لإااااث 

   .  أ1          ة الإ يلإث
        ة ن  اااا ي             ة ااااري   ااااما:  ،                                  ي  دن  اااا ي ة   اااااث ااااار أ اااا  ة ت ااااالإم ي      ت اااا د               هس اااات ة ت ااااالإ  ة 
                             ة أدلإدلإث هة ن   ي ة تأ سدلإث.
                                ة ته ااث هتأ ااا يدااق ا  لااا  ظواا   اارا                              : تتملااا    ن  اا ي ة تااا تىدععاا                  النفقثثات الحقيقيثثة

                           هار   ة ن   ي ة يتلم حسث.   ،                     ختاث ا  ل ح هة  هةتو    أه     يد ث     أه            م ي ةة ا   يملام   ،        ة ن   ي
                                                 : تتملااا    ن  اا ي ة تااا تىدععاا  ة ته ااث ه  تأ ااا  ظواا           التوزيعيثثة    أو                  النفقثثات التحويليثثة 

              ة حت  ظ للب ي     أه              لب  ي ة ميتم                                         هة عتد ار     تأ سا ة   ة ة   ة لإث لور   ،                  ش    ع  يدق ا  لا
   .  أ2                                                ة تخا ة   اا الا ة تي  ة أل اا هة من  هة ي   ي

          الضرائب:   - ب
                ي ير ل سه ت للإاه       ت  د                 م     م                                 تد و ة ض سبث دهحةم اعم م  ا ة تأيو  يدق اات س ي ة ن  ل ة 

                              ياااار ل سااااه  اااا   لاااا ة و ا تد ااااث لناااااو   ،        ة م غاااا ب      تياااا ا               هة يااااتلم حةي           تاااا ج        ين  اااا  ة 
                م                                                               ت ث تتن يو يلاالإ م اا  ا ا حس  ة ياتلم ح ة م لعاث. هإ ة تا  ح ا  قلإماث ة ضا ة و  اا ة ااد      ت  ي

          ار    اإ          ه تلإياث  ،   عا      ش ت ل                                                 إ  أي  ح   يت ت   هار يا    اا ة هداو يدوعا  هاار     ،              م ة ت  وعلإث اللام 
    يد         ش ت ج     ش ق                                                     م       ة م ت اث  ا ت نلإ  الا  را ة اد  غو  ة م غ  ث ةلتم علإ م تتغو         ت ج        ي ةاا ة 

   .  أ3                      م أخ   ا غ  ث ةلتم علإ م 
   يار         ت  د                                                                   دم   ملر أ  تي   ة ض سبث اأ اة  لايتلم ح ة   ص ه اس دة ة ت غوا  ا ة 

                                  يسااا دة ة م اااتحة ة  ااا ة لإث هتنملإاااث حيااا       ش اااق          ة اااري عاااىدي   ،                                 ل ساااه ة ت فااالإض ة  ااا    د اااوة ة ضااا سبا
   .  أ4         ة ت غوا                                                  ه رة ك ل أي يا  تأ وا ة يتلم ح ة   ص هار ي  يس دة   ،         ة م  الاي

           ة تااا تت دااه   ،                                                                 هتتملااا ة الإ يااث ة ضاا سبلإث  ااا ايم يااث ااار ة تااتةلو   ةي ة هاا    ة ضاا سبا
                                       ااار ألااا تغهلإااث    اا ي ة تااتخلاي ة  م الإااث ااار   ،       ت اا د     م                           أي ياا م لتنظاالإ  ح ااودث ة ضاا ة و ااار ة 

                                              
  .   234  ص   ،     2411  ،     يم    ،                        دةح دلدث  دن   هة ت يس   ،               ة م  لإث ة   اث    ي          ، ة ت  د                   أ ي وت يدا ة  بوتي1  
  .   111  ص   ،     1999  ،               ة تةح ة ي اعلإث  ،          ة يلنتحسث  ،               ة نظ  ة ض سبلإث  ،                       أ ح ات يبت ة ميوت دحةي2  

(3) M.L. Jhihan, Money, Banking, International Trade, and Public Finance, Konark Publishers put Ltd, 

Delhi, 1996, p. 93. 

  .   295  ص   ،     1924  ،      لو هي  ،                              ة   اث ة   قلإث  دن   هة ت يس   ،               ة م  لإث ة   اث  ،                          أ يبت ة من     يي هصخ ه  4  
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                                                  ث هة لتم علإاث حااو شحةدة ة ته اث اار لعاث أخا  . هت ات       ت ا د                      هة تاأيو  يداق ة هلا ع ة   ،    لعث
                                   ه  ااا   داااتهح ة ااري تدعباااه  تأ واااه أغااا ة    ،        هأ ااتاع                  عااا ةدةي ة   ااااث ة                     ضاا ة و اااار أ ااا  ا اا دح  ة

         ي  تأ وه       ت  د                                               أدةة اعمث تات مدع  ة ته ث  دتأيو  يدق ة ن  ل ة       م أ ض م      ت ت    ام    ،                ة الإ يث ة م  لإث
   .  أ1     ث      ت  د         ة  تةد ة 

                          ت مااث اماا  أ عاا  ااار أ اات                                                          هت اات ة ضاا ة و ااار أ اا  ة عاا ةدةي ة يتلإ د ااث  دته ااث ة أتعلااث هة
                 م      م ه  تااةذ تاىدي دهحةم ابوا ةم   ،                                                                    ة  ي  ا ة م  لإث ة تا  يأي ش وع  ة ته اث  تم ساا     تعا  ها  ات ة ضا سبث

                                                                عاا تملاا ة  اه ة لا  ا اار أدهةي ة الإ ياث ة م  لإاث هتأتاا أ ملإاث خ  اث   ،  ي      ت ا د             ا ة ن  ل ة 
    ث       ت اا د                             ذ  ااا شدةة ة  ظاا    ة م  لإااث هة                               هتتملااا  اارا ة  ملإااث    ااتهح ة   اا   ،                     ااا ة تحةياا ي ة م  لإااث
                           أ ملإاث ة ضا ة و  تلإياث ة تها ح          هةيدةدي   أ2                             ي د ا  ع    و ا اتح  لإعا ةدةي م                 هة لتم علإث ه لإم  

                                                                          تغوا  دهح ة ته اث هأ ااتة ع  ه  ات أ  ة ت ا    ا لع  ة ماا  ا اار ة  يا  ة ت دواتي  ااا      ش اق         ة اري أد  
  ي       ت ااا د         ة ن ااا ل ة      اااا                                    ددلإااا      ن  ااا ي ة مأاااتهدة هانااا  ة تاااتخا                                تااا  و  ة مااا ةحد ة لايااااث  د اسناااث 

  . أ3           ة لتم علإث  ه      ث      ت  د                          هيت  تأيو    يدق ة هل ع ة          ة ض سبث                   هيلإ دة ابتأ حلإ د ث 
      :           الدين العام  - ج

      ااتد          ة اري  ا                   ة اا له  تدا  ة ماتة          ة  تا ة      حيا                                      ملا ة تعر ة     ة      ه ا اتة ا وناث   
                                                    يياا ة م ةي اث ة   ااث  دته اث  ا   ت ة  هت تا   ة أل اا ي         تم ساا                   ة اتعر ة  ا    تلإياث     ن أ  س  ه       ت 

                                    م ار ة مىيا ي ة م  لإث هغو  ة م  لإث  ضالام     أه                 ة م  حد ة تي حسث     أه     م                   اأدلإ م ار ة م  د ة م ااي 
                                  ااار خاالاذ ة ياا ة  ة ته لإااث ااار ة مىيااا ي       م أ ضاا م                           هت تاا   ة أل ااا ي ااار ة  اا حج   ،        ة يمعاا ح   ااار 

      م خ حللإاا م     أه                                         م ة ته لإااث هست تااو يدااق ة  تاا ة  ياا ةة ااا   اأدلإاا م     أه         ة  دلإملإااث     أه         اااث  ة    أه       ة    ااث 
                                                                                     تيد ث عتأتد ا تةح    ا   ة    تة هحي  ة  ت ة  هيا دة اا   لا   حيا  ة  تا ة   م اتةح تم ساا 

                       م                                                هسأتا    ة ة  يا ا  حب م ة ت ي  ة ن   ي ة   اث  أدل  ار ة ع ةدةي ة   ااث   ،                  ة  يا  ا ة م ةي ث
      ضااه          ااا  ة ااري   ة   ،                                    ااا ة ن  اا ي ة   اااث  تتياا هي ة عاا ةدةي      دت ياا         ب                    هسااأتا  اارة ة  يااا ا اا ح

         اما  عااىدي   ،                                    ة بنا  ة م اااي  تغهلإااث ة  يا ة ة م  لإاث                                          ة ته اث  ديا ة ة اق ة  اتةح ة ن ااتي ة يتعات يبا  

                                              
  .  19  ص   ،     2442  ،      ة حد   ،     يم    ،            دةح ة ماو ة  ،                   ي ة م  لإث ة   اث         ، ة ت  د              ت  ة  اةهي   ،         أ محمد ل  ث1  
  .   111 ص  ،              ا تح يبه  ا ا  ،                       أ ح ات يبت ة ميوت دحةي2  
  .   151 ص  ،              ا ل  يبه  ا ا  ،     ح لإش             أ ي دذ أحمت3  
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             ياااث ة م  لإاااث  لإ                       ة  لا اااث ة مب كااا ة لاااور ة ا   ت          ه ااا  اااا   ياااا  ،     ت ااا د                           ة اااق يسااا دة يااا   ة   ااا د  اااا ة  
  . أ1         ة ن ت ث         ة الإ يث  ه 

           ة تنملإث ش         تم سا                    ار حتع  ة ما  مث ار         ت  د                                      دم  أ  ة تعر ة     هة   حلا  ت   وت ة 
        ة ماااا ةحد          ةياااتلم ح     م                                                ااا دحةم يداااق تأمااااا أعبااا ة  ااا  ة ة اااتعر ه  ااا  لتأ وااااه ي  ااات اااار         ت ااا د      دااا   ة 
                 د ة عبا ة ة ن لماث                               اتة  ح ه ة م ةحد ة مهد  اث  ااتة     ا                            عاست ير تيد ث ة  ت ة  هس              ة م ت لث

                            ااا ا ةحااا  ح ااث ش ة  اا  عااتملر      ث      ة ت اا د      ا اا يو      ش ااق                     ه اات عااىدي ة ااتعر ة  اا     ،           ياار ة  تاا ة 
    . أ2                                ار تأما أعب ة ة متع  لإث ة   اث        ت  د  ة 

   

  

                                              
                 ايدااث ل ا ااث ت اا سر   ،                                                           تهاا س  دهح ا اا د ياا حسث ة م ااااي    اا  ا اا ةة اأ ياابث ة ااتعر ة  اا    ،                 هد. حلاا ة  ة  ماا ح  ،              أ حاااور ة   لااا1  

  . 1 ص  ،     2443  ،  5      ة  تد   ،   25       ة ميدت   ،  ث       ت  د                يدادث ة  د   ة   ،                         ة تحةي ي هة بأ ت ة  دملإث
  ،       ألا ظبا  ،                    انته  ة ن ات ة    اا  ،                                             يلإ يالإث هإدةحة ة اتعر ة  ا   اار ة بداتة  ة    لإاث  ،               ت ة   ا ب  هلإ اث           هد.  بوا يب  ،                     أ يدا ة ت  وه ة   د 2  

  . 5  ص   ،     1911  ،             ة  تد ة  ة  
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  الثاني المبحث
 الأسباب(ولأشكال ا، )المفهوم :عجز الموازنة العامة

                           م      م                                                 ت كعت ة  يا  ة  ت ا دي تأا  م لارحس م  اا ة نظا ة ش اق ة  ياا ة م ةي اث ة   ااثز   ات تبناق 
                                                                                       أ   ح ة متحيث ة يلايلإللإث ابتأ ة ت ةي  ة م  ا، ا تب سر أ  تتخا ة ته اث  اا ة ن ا ل ة  ت ا دي 
                                                                            يااااو أ   ظااااا  ااااا ألااااوه ة أااااتهد  ضاااام   حلإ د ااااث ة م ةي ااااث. ه ااااا ة م  لااااا،  اااات  ة  ت اااا دي 

                                    أي ا ب ة ياا ي ة  ت ا د ثز ش  حأ  اوناا      اا                                      اي ل   ا عن حد اونا ح ساث اغا ع ة، خ  اث       ة  يدو
                                                                                     أ  يس دة ة      ة أل اا ت ت أدةة ل   سث  تأ وا ة هدو ة يدا، حتق هإ  ت تو يدق     يياا 

                          يياا أاا  ةيتلإا دي هغوا  خهوا      أه   م  م              يا ةة اا      ضا       ةخاتلاذ         هأ  حاتهت    ، أ1                     ا ة م ةي ث ة   اث
                        نااتا  تااادةد ة عاا ةدةي         ت اا د      ااا ة          ة أ  اادث                                    لاا   ة ااابوا ة  حواات  د اا هج ااار ة ياااث           ااه  اات

   أ. Budget Surplus                اا ة م ةي اث                                                       ة   اث  دته ث يدق     تع  خلاذ ينث ا  لإث  ل    ن ك    ض 
        أااا  ش ة                يدااق شع ةدةتعاا                 اا ي ة ته ااث                   أااتت اعماا  تااادةد  أ Budget difeint                  أااا  ييااا ة م ةي ااث  

                           هةحتاات  ة يااتذ هتب عناات ةلآحةة   ،                                                           تااا ه  اااا ااار ة ن  اا ي هة عاا ةدةي تياا   ة م ةي ااث  ااا ح  ااث تاا ةي  
                                ح ذ ييا ة م ةي ث ة   اث  دته ث.

                                                                         هس اات    اا  يدااق  اا وت اااا ااار ة ااتهذ ة مت تاااث هة ن الإااث يدااق حاات ياا ةة  يملإاا  ة ااتهذ 
   .        ات  هتث  ي               هإ  ا  ت لتحل   ،       م           م                   ت  سب م ت   ا يياةم  ا ا ةي تع  ة   اث

              م              ة ألاا اا اه هحاا م انااه ة عاا ةدةي         ة   اا                ة م ةي ااث  أ ااه           ة  يااا  ااا                ه  اا حة ي اااث حااتد 
          ةلآ  ااا اار         هيان      أ2                                      هإ ة ا   ا لبا   إ اه  ملاا ح  اث ة  ا  ض                            م ة أل الإث هة  يا  ل   ي  ب م 

                 ها   يته ا  تا:          هأيب  ه                    ييا ة م ةي ث ة   اث        ا ع  

                                              
  ،     2443        ة ياة اا    ،                         دعاا ة  ة مهب ياا ي ة ي اعلإااث  ،       تدلإملإااث              دحةيااث تأدودلإااث   ،         ث ة يدلإااث       ت اا د                       ة مااتخا ش ااق ة الإ ياا ي ة   ،                 أ يباات ة ميواات  ااتي1  

  .   241 ص
      ة يااااة   ،                   ة ي ا اااث ة ماتن ااا سث  ،       ة  ااا  ا              اهب اااث ة ت دااالإ    ،                       ت لماااث: يهلإاااه اعاااتي يااادم    ،                                ة  ت ااا د ة يداااا ة نظ ساااث هة الإ يااا ي  ،       أ أدداااا2  

  .   212  ص   ،     1914  ،     ة هذ
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  :         ز الموازنة  عج       وأشكال       مفهوم   -          المطلب الأول
                     ث امااا  ت اااتدي أياااب  ه       ت ااا د                                                  ااات تهااا ح ا عااا   ة  ياااا ة مااا ةيي اااا  تهااا ح ة نظ سااا ي ة 

  . ي      ت  د                                           لته ح دهذ ة ته ث هتاةعت تتخدع   ا ة ن  ل ة 
                                                             ياا ة ما ةيي يار تدا  ة  لاعلإث ة تاا تيا    وعا  ة عا ةدةي ة   ااث أ اا            :   با  ة       مفهومن

                       ة ن الإاث. ه ات  لا    ا  ة     أه                    ة اتهذ يا ةة ة مت تااث     ظا   ا                                       ار ة ن   ي ة   اث ه   يمه تيا د ت   عا  
  ث  ياا                       م    شع ةد اا  ه اات  لا   ا  اا دةم  تلإ       اب ض                    م                        ة  ياا غواا  ا  ا د  ظاا ةم  ضاا   ة ته اث  ااا تأ ااودع  

                        م الإث ه ا  ة اا    ا د                 ت فلإض ة ع ةدةي ة    أه                     يس دة ة      ة  م اا      ش ق                  يلإ يث يم الإث تعتد 
    . أ1              ي  ة مواة لإث            الإ يث ة 

         يدادث اار     أه      ا ونث        م لن دةم                                          م               هس  ت   يا ة م ةي ث   ا هيلإ ث تأ   أح  ا م هادم ي هت ت ح 
               ي ت لور ة اادهث     أه     ا هث     أه                 لور لتة ا ة                لاختلإ ح          أه ق أدةة   ،                        ة  تةد  ع  تي  لإف اأتدة

       اان ي                                                                                      ة ت  سعلإث هة ادهث ة تن ور ثأ  ا حور ي  عا   ا     ة م ةي اث ة    ااا   ا  ة  ا     ة ما  ا ة
         ة ا سلااا                                                                               ة ااري   اا ح هسيوااا  يااا ياانث الإلاد ااث ايماا ع شع ةدةتعاا  هأعب  عاا أ هي  عاا   اا     ة م ةي ااث 

                                                                                 ملإاه    ا ي ة اانث ة ت  لإاث هإع ةدةتعا   م لاو ة  ا ة ور ة م ما ذ لعا  ينات ت ات   ة ت ةحا ي      م  ال م            ع  
       ة م ااتذ       0911    ااانث       28                                         ه اا     أ اا ذ ة مأ يااب ي ة   اااث ة   ة ااا ح اا    ،                      ة يب  ااث ة مبااا لث  وعاا 

                                ة يااتةهذ ة متضاامنث ت مااور ة اا ةحدةي    ا  اا              ي  عاا   أ عاا        2119                         أ ااار ة ماا دة ة ل  لإااث  ااانث  0          ة   اا ة
  . أ2                                                     هة م  ه  ي  انث ا  لإث هةحتة ت ور ار       ة مواة لإث

                                              حي  ة ع ةدةي ة   اث ير تأ سا ة ن   ي ة   اث.         ة                    ت     يا 
             ااا    ة   ااااث    ة م                                                           ة م ههاااث  اااا ة م ةي اااث ة   ااااث  دته اااث امااا   ااااتتيا ة  تااا ة   تااااو  

   .  أ3         ة ته ثأ
         اااار حيااا         ت  لاااه                                          ا اااتةح اااا  تن  اااه ة أل ااااث ااااا يااانث  مااا    ااا   اااا                  دااار   ة  ياااا  ااا  

  . أ4     أ                          ل ة و هإع ةدةي تأ ا يدوع  ه 

                                              
  .   241 ص  ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                  أ يبتة ميوت  تحي 1  
  ،                                           هة     ااث  دحةيااث اوتة لإااث  دم ةي ااث ة   ةقلإااثأ                                           ة م ةي ااث ة   اااث  دته ااث لااور ة يااتةد هة تن واار   ،               محمد خ  اات ة معاا  ا  ،                       أ حاااور يباات ة ياا س  يااد  2  

  .  95  ص   ،     2442  ،   24      ة  تد   ،                   ة ي ا ث ة ماتن  سث  ،                     ايدث ة دةحة هة  ت  د
  .   322 ص  ،              ا ل  يبه  ا ا  ،               ة  ت  د ة م  ا  ،            أ يدا ان   3  

(4) David Rosen, (Understanding The Federal Debt and Deficit) , Federal Reserve Bank of New York, 

public Infor mation Depart ment, New York. 1994, p1. 
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         هيياا  ا ة   ،         هييا لا    ،         ييا اى ت     ش ق               ر ة  يا ة م  ا  و ع      ت  د          الو  ار ة      ن  
                       أاا  يياا ة ضا    واني  يار   ،                                                             م    هذ   نا يت  ت ة ه ة ع ةدةي ة   اث ا  ة ن   ي ة   اث يانلإا م 

            ة اتهذ ة خا        ش اق                                                    أا  ييا ة   ة  وني  يار ة ماا يتةي ة تاا ت اتاع  ة ته اث   ،             ل   ل  و صخ 
   ياار                          ه  االا ياا    ااإ  ة  يااا يباا   ،                    تأ وااه أ ااتةد ا ونااث  ،              ث هةلتم علإااث      ة ت اا د               االإغث شي  اا ي 

                               ة ن تو ة مأداا ة لما  ا يار تاأيو       ش ق                    حور ت ب   ابث ة  يا      ا                           ت ي  ة م    ة م  ا  دأل اث 
  . أ1        ة   اا        ت  د                     ة  ه ع ة أل اا يدق ة 
       ح لإااث     ي     ةتي  ا   ث        ظع ي يلاي     حو   ،               ة تم سا     يا             ع    ا  ظ سث       ت  د             هة ت ةختد  ة 

   :  أ2     ا
         ة تم سااا      اارة                             ت اات أ ااأ ب  اارا ة نظ سااث أ     :                            المؤيثثد لنظريثثة التمويثثل بثثالعجز      تجثثا    الا  - 1

              أ ه ا  عدا:
   ي.      ت  د                                    ت يلإ  ة يتلم ح هتا س  ا ت ي ة نم  ة   - أ

             ة يتعتة ا اتح                       ةات  ص ة يتدث ة ن ت ث                      ة مات با تي ا  ي دة     ا               خده اتدث يدعلإث   - ب
          ة تم سا. 

          ة مات با.                                                            يا  ا يت يدق ت يس  أعب ة ة تنملإث لور أللإ ذ ة أ ل  ه          ة تم سا  - ج
  :                             المعارض لنظرية التمويل بالعجز      تجا    الا   - 0

                  م                 تضا     اتي حا د  ظا ةم    ة بداتة  ة تااا      ش اق                                   هحييعا  يار   ا : أ   ارة ة تم ساا عاىدي 
                                       م  هة مواا ة أاتي  لاياتعلاك  ات  أ  ةد ا  ا ت  ا م.   ،        م ا لعلإ  م      ت ل               م                  تديأ ش لإه غ  ب م ا   ل   لع ي   ة 

                    هتاا دي اااات   ة معلإ ااث         ة دخاا ح            مضاا ح ث هلاا                                      هااا  عت تااو ياار  اارة ة تضاا   ااار ت اايلإ  ة 
                                                  هانااه يساا دة ة ت اا هي ة هب ااا لااور أ اا ةد ة ميتماا . هيدااق   ،                                  ااأ ب ة ااتخ ذ ة ضااعلإ ث  ة مأااتهدةأ
            ا     ز                                         ضغو ة ن  ا ي ة   ااث هاأ ح اث ة اتي  ة ااد ا      تي ا                            رة ة ي س   د  أ أ ب  رة ة 

                                     ة   داا  يا  ح ة ااد  ة متي ااث هتاسات اار                                        ظع ح ة ا   ة ا دةة ة تا ت ب  ير ة  ة        ش ق     عىدي 
                     لىس ة هب  ي ة   و ة.

                                              
              أ ايداااث ة  دااا       2412  ،     2443                                                                يياااا ة م ةي اااث ة   ااااث هح   هيلإ يااا ي ا   يتاااه اااا  شكااا حة  د ااا ة   دماااتة    ،                      أ يااا    يبتة أااااور يااا   1  

  .   295 ص  ،   21      ة  تد   ،   11     ايدت   ،            ل ا ث  غتةد  ،           ث هة دةحسث       ت  د   ة 
  ،                                ث هة لتم علإاث  اا ة بداتة  ة    لإاث       ت  د                                     دحةيث  ظ   ة ييا ة م ةي ث هصي ح   ة   ،                             أل اث هة     هة      ة     ة  ،                    أ ة   حيا يبتة  ية 2  

  .  11 ص  ،       1992  ،      لو هي  ،                           ا اا دحةي ي ة  حتة ة    لإث
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                                المعتدل لنظرية التمويل بالعجز:       تجا    الا   - 3
    هأ    ،                                   ااا   يا  ياااو أ   لااا   لااامر حاااتهد ا وناااث         ة تم ساااا       ع   أ        ت ااا د           عااا    اااى ة ة 
   عاااا       ش ت ل                                          لإااااث  ةي ااااا دهد ياااا س  تاااااتهلإ  ااااار خاااالاذ ة هدااااو يدااااق      ت ل                    ع لااااه  أاااا  ة م اااا حس  ة 

                 يااد  هخااتا ي انتيااث      ش ااق                                                               ةات اا ص ة يتدااث ة ن ت ااث ة اة ااتة. اماا   يااو أ  عتاا ل  ة تم سااا  اا   يا 
    . أ1                                                      ام  أ   ابث ة تم سا     يا   تت ت  ا تذ يس دة ة ن تو         ة    ضث                     تي  ئ ة يتدث ة ن ت ث 

                                                           وهناك عدة أشكال لعجز الموازنة الحكومية يمكن تناولها كالآتي:
                العجز الهيكلي:   - 1

                         م                                                    باا  ياار ة  يااا ة  اا اا ا ااأأ م  إية ااث ة   ةاااا ة ظ ملإااث ة مى تااث   أ ة اا ي ة متغواا ةي   هس
             بااا  ة  ياااا      امااا               ة مااات  ة ه ساااا.      اااا                                          ث  ة عااا ةدةي هة ن  ااا يأ ده  أ  ت لااام حدلإ اااث       ت ااا د  ة 

            . ه   ة  ا    أ2                                                                            ة علإلدا ير ة  يا ة ري  أتما ةيتم ةحا ا    تت ر ة أل اث شل ةةةي ة تغدو يدلإه
                                                     ه ا    ا  ة  ياا ة اري  أتماا ةياتم ةحا اا   ا  تت ار ة أل ااث   ،                        يا ة   اا هة  يا ة    ا       لور ة  

                                                   . هسأااتت  اارة ة ناا ع ااار ة  يااا  ااابو  دااث ا اا دح ة عاا ةدةي  أ3                             ة لاا ةةةي ة لاياااث  دتغدااو يدلإااه
                                                                                    ة   اااث ينااتا    تااتملر ة عاا ةدةي ة   اااث ااار تغهلإااث ة ن  اا ي ة   اااث   اا ث ااااتم ة. هس لاا   اارة 

          ة  اا اا أي         ت اا د                                                  يساا دة ة   اا   ة  اا    م ااتذ عاساات ياار ة  ااتحة ة م  لإااث  لا     ش ااق                ة  لاا   ااا ة  اا دة 
    يداق          ل لاه يا         عبناا       ه ا  اا    ،                         عبا ة ة   ااث  م تدا   ا ح                                ا تحة ة اتخا ة  ا اا يداق تأماا ة 

           هة  ة ا  أ    ،  م      م  م ا ملإا م      ش ت لا                       م  لا   ة   ا   ة  ا   انتيا م         ش   ت     ،       ة   اا        ت  د           ا ةلإلا ة        دا خدا 
        ة   ةاااا      ش ااق       لإضاا                                           ااار أد  ة ااا ح هإ ة ح ه ناا    اا  ل ياا  ا ا  لإااث        اات                  ياالاج الااا  اارة ة  يااا 

                                                       دة ه   الااا   ة ت فلإاااف اااار ة  ياااا ة علإلداااا ل ياااودتور أي ياااوتور         ث ات ااات      ة ت ااا د              ة م  لإاااث ي ةااااا 
  : أ4      م 

                                   الوسيلة الأولى: تخفيض الإنفاق العام 
                                                                          أو   ياو يداق ة ته اث أ  تت داق يار ة  اتا ي ة تاا  ملار أ  تت اعا   د ها ع ة  ا ص 
    ش اق                                                                               هار   ة  ما يدق ح   ا  ةة ة مىيا ي ة  م الإث     ص ة  تا ي ة تا    ملار ش ل  عا  

                                              
  .   223  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                 أ يبت ة ميوت  تي1  
  .   241  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا   ،        ث ة يدلإث       ت  د                      ة متخا ش ق ة الإ يث ة   -                   أ يبت ة ميوت ة  تي 2  
  .  11  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                    أ ة   حس يبت ة  ية 3  
  .   341  ص   ،          ا ل  ي له  ،                       أي يلإ ي ة م  لإث ة   اث  ،                 أ ي دذ أحمت ح لإش4  
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                         ش اا أ. هتماام  اارا ة ت فلإضاا ي     ..                  ة  ااتا ي ة لتم علإااث.  ،                                     ها ع ة  اا ص  ا اا حس  ة بنلإااث ة تأتلإااث ة
                                            ه  اا  لت فاالإض ة يتدااث ة ل سااث ياار ل سااه ة ضااغو يدااق   ،  ل     ة لاا ح ل                      ة ن  اا ي ة  م الإااث خ  ااث      ااا

                                                   ة ي  اا ي هة تأاا سلاي هة ن  اا ي ة  ااال سث. ه ااا  اارة ة لاا ح      ت  ااض       أواا    ،                ة ت ظلإااف ة  ماا اا
      شلباااا ح      ش اااق                                                                    يااات أ  ةيتمااا د لااا ةاو ة ت اااألإ  ة متي ااااث اااار لااا د  ااانته  ة ن ااات ة اااته ا أدي 

                                                                          ة اااااده ي ة  م الإااااث يدااااق ت فلإضاااا ي ااااار ة   اااا   ة ألاااا اا.  د اااات ة   ااااض ة   اااا   ة ألاااا اا 
     %  اا   08                      ة مت يو  م تذ عاست ير      ا       لإث     م            لدتةم ي  لإث ة متع    05                             ة أدلإ ا  دأل ا ي ة م ااسث  ا 
     %  اا   5.                                م        حو  ي د ة   ا   ة ياتلم حي ة    لا م عتيا هي   ،                                  أهة ا ة لم  ون ي ار ة     ة    سر

   ااار          ة ت داالإص     ش اق                        اارا ة لا ةةةي ا  اات تعااتد   ه   ،  % 8                     م      ة   ا   ة ياا حي ة    لاا م  اتحا         حاور ياا د 
                                 حياا  ة متع  لإاث هتااوو    اما  أ  اااا     اار          هة ت دالإص  ،                                 م      م يياا ة م ةي اث ة تاا ا  ات ت ااعت ييااةم ابوا ةم 

                                 ه ير ده  ة مغ  ة  ا يلإ ياث ة ت  ا    ،                                                   را ة ل ةةةي تنتحج لمر يلإ يث ت كوت ة ن   ي ة   اث
  . أ1                               ت ب  صي ح  را ة الإ يث يدبلإث

                                        الوسيلة الثانية: زيادة الإيرادات العامة 
           هست تاو يداق   ،            ة  ا                                                            را ة  يودث ة نتلإيث ة أتملإث  دنت  و ة ن كئث ار ت فلإض ة        ت ت
                              ة ياة ة م ته  اار ة اتخا  تغهلإاث     ا       يس دة   ه                                     لإث ة      ة     هيس دة ة تخا ة   اا      ش ت ل              يس دة 

         م                                              لإااث أحلإ  اا م ااار ة   اا   ة  اا ص  تلإيااث ة  دااا  ااا ة تنظاالإ  هتاات ا      ش ت ل                          ة   اا   ة  اا  .  اات  لاا   أ ااا 
                       ا اماااا    تضااااا ة ااااا  ت فاااالإض                                                       اااااات   ة  ياااا  ا ة  نلإااااث ياااار اااااات   ة ت اااات  ة  دمااااا هة تين  اااا ل

                                                                      م ة ضااا ة و   لااا  لااااة أدبااا  اااار ة اااتخا ة  ااا اا تأااات ت ااا د ة  هااا ع ة  ااا ص  لإلااا   يااا الام 
        م                                      ت يلإعلإ م    ل يت  ش أ   ة ض ح    م دأث ة   اث.

               ة ن  اا ي ة   ااااث   ه                                                            هستضاا  أ  ة  يااا ة علإلداااا  أااتت  ااابو يااات  ا   ااث ة عاا ةدةي ة   ااااث 
                           ة  لنا هسلا   اار ة  ا و يلالاه         ت  د            أ  ا  ا ة                                      حة دة مث  تلإيث ة ختلاذ ة علإلدا ة

                        م                                    انااه ه ماا  اماا   ا  اا  ياا    م ت فاالإض ة   اا   ة  اا   هيساا دة ة عاا ةدةي                هيااودت   ت داالا           ه ياار ت لاات 
  . أ2        ة   اث

                                              
  .   192  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                 أ يبت ة ميوت  تي1  
  .   342  ص   ،              ا تح يبه  ا ا  ،                 أ ي دذ أحمت ح لإش2  
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                 العجز التشخيلي:   - 0
                                                                                 ب  ة  يا ة ت غودا ير     ة  يا ة ن ل  ير ح او ة اتع   ه  ة ات      يا  ح ة ي حساث 

                       ة دلإمث ة أدلإدلإث  دتع           ة                                          حو   ه  و ة تة ن   ي دة لتغهلإث خا      ،       ة تض               تلا ا صي ح
         هأ اا لع                                                           هالا  رة ة   و   ما يدق ح ا  ة دلإماث ة ن ت اث    ة ات ة  ا ه    ،                    ل  هع  لته ح ة ي  ح

                                        ااا  ا اتهدبااا ي ة  هااا ع ة ألااا اا اااار ة مااا ةحد            ش ة ةيااات ت                        هاناااه ع ت ااا  حيااا  ة  ياااا          ة مااااتأ ث
                                           ةيااتب  د  اارا ة ماات  ي ي ة مت د ااث لت ااألإ  صياا ح      ش ااق     عااتي           ضااع             يأ اماا   ي ااا               ة  يااا ة ياا ح 

        . هسداالإم  أ1                                                                          ةحت اا ع ة ياا  ح هااار   ة   ة اات ة أدلإدلإااث ااار اتهدباا ي ة  هاا ع ة ألاا اا ااار ة  اا ه 
                                                                                 رة ة م ع   ة  يا  ا ظ هد ة تض   هسملا ة  يا  ا ل ة  ارة اتهدبا ي ة  تا ة   دأل ااث 

   ش    ،                                                     د اا  ااار ة   ة اات  ت ااألإ  ة تضاا   ااار خاالاذ ا  اااا ت ااألإ    ااتي       م                   اا م انااه ة ياااة ة ااري
                                       م                                                عتضمر ي   ة    تة ة مت  ع  دتة نور لاةةم ار ة ن  د  ت  سضع  ير ة  ا    ة تا تدأه لعا  اار 

  . أ2                    ل ةة ةحت  ع ة ي  ح
               العجز الجاري:   - 3

  ،  أ3      ت ة                                                                   هس ب  ير    ا اه  و ة  ه ع ة أل اا ار ة م ةحد ة ري  ياو تم سداه  ا   
      ععماا                                                                             م     هسدلإم ة     لور ة م  ه  ي ة ي حسث هة ع ةدةي ة ي حسث. هإ   رة ة م ع     ات لالإ  م   اه 

                                                            هإ ماا  عنأ اا    ااو  ااا    اا ي هإعاا ةدةي ة أل اااث ة م ااسااث ة متملدااث   ،                           ة   اا   ة  اا   هة عاا ةد ة  اا  
              ااااتخ ةي ة  هااا ع                                                               م     م ااات س تع  اااار ة ااااد  هة  اااتا ي. ه ااارة   ناااا أ  ة أل ااااث تاااات ت  لااااةةم اااار 

  . أ4                                                        ة   ص ة متملدث    ض ة و  م ةلعث اتهدب ي ة      ة ي حي 
                العجز المقصود:   - 4

                                   ه اا  شلاا ةة ت اا    ااه ة أل اااث يناات ت اا     ،                                       اات ة  يااا ة م  اا د ااار أ اا  أكاال ذ ة  يااا
                                                              هيناات حااتهت اااا د  ااابو تاات  ح حياا  ة هدااو ة يدااا ة   اا ذ هت ةلاا  ة  اا ة   ،     أياااث     ش ااق        ت اا د  ة 

                  اااا  ت ماااا يداااق يسااا دة  ش   :      خلإااا حةي   ث                             ينااات   ااا  تيااا   ة أل ااااث أاااا   يلايااا                 دااااد  هة  اااتا ي         ة  ااا ة لإث 

                                              
  .   242  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،         ث ة يدلإث       ت  د                       ة متخا ش ق ة الإ ي ي ة   ،                 أ يبت ة ميوت  تي1  
-   145 ص  ،     1992  ،  1 ل  ،            يااون ة  دن ااا   ،                                                                 ة  اا ةع ة  ياا ي هة لتمااا يا حاا ذ ييااا ة م ةي ااث ة   اااث  اااا ة  اا    ة ل  اا   ،           أ حااااي ياااا2  

142   .  
  .   145 ص  ،            ة م ل    اه  ،           أ حااي ياا3  
  .   242 ص   ،           ة م ل    اه  ،         ث ة يدلإث       ت  د                      ة متخا ش ق ة الإ يث ة   ،                  أ يبتة ميوت  تحي 4  
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       هااار ياا    ،            يساا دة ة ااتخا     ش ااق                       هة داارة  عىد اا   لااتهح م       م ا اا م       الا ماا      أه              ت فاالإض ة ضاا ة و     أه       ة   اا   
                                            يساا دة ة ااتخا اا ة أخاا   ه  اا  ياار ل سااه شحااتةت ييااا         ياات تة    هة        تاا ج                      ة هداو ة يدااا ة   اا ذ هة 

  . أ1              ي تع  ة   اث            ا   د  ا ا ة
    (:        المجالي                    العجز المؤقتت )العجز   - 4

              ي  اااااا ة ت دبااااا ي       ت ااااا د                                                   ملااااا ة  ياااااا ة مى ااااات ة ااااري عااااا تبو  أ ااااااث ااااااات   ة ن اااا ل ة 
                                              م      م                                    ث ة تااا تهاا أ يدوعاا .    م ةي ااث ة مت ةي ااث ت ةي اا م ياا    م تاا ةي      تعاا  ة   اااث ااا  شع ةدةتعاا        ت اا د  ة 

                      ه ياار ياار ة يماا    ااا حياا    ،                      ياار خهااأ ااار ة ت ااتع                                 م      م ة   اااث  اات عنااتو ياار تن واار   يياااةم   تياا م 
                              ه اارة ة  يااا  اات  ملاار  ب  ااه   اا ث   ،                                                    ة ماا ةحد ة   اااث ة مأ اادث  تلإيااث   يماا    ااا ة ااتخا ة  اا اا

        ت ا د                                                                م                اى تث ه  ت ة   و ة ش ة ت   ا  ه   يلإ ياث ا  لإاث اأاتدة ها يا اث تب ا م  تا ةي  ايما ع ة 
           هإااا  يساا دة   ،                              شااا  ااار خاالاذ ت فالإض ة   اا   ة  اا                                          ة  ا اا هإ  ااا   ااار ة  ضااا ة اا ا  م   يتااه

  . أ2               م                       ة  يودتور ا  م ه يا هيودث يبو خ ص لع        تديم      ش ق       ة دي ة     أه                ة م ةحد ة م  لإث 

  :                           : أسباب عجز الموازنة الحكومية            المطلب الثاني
                                              تأتعت أيب ب ة  يا ار خلاذ   هتور أي يوتور  م :       هسملر

                                       السبب الأول: تزايد  جم النفقات العامة: 
                                                            هار لور ة   ةاا ة تا تا يت يدق تاةعت ة ن   ي ة   اث ا  عدا:

                                                      : ة تااا ا  د اا  أ  يساا دة ة ن  ااا ي ة   اااث  ااا أه اا ي ة ياااا د                         الأ ثثت بنظريثثة العجثثثز المثثنظم  . 0
        هة تخا.       ت ج           م       م              أتت تأيو ةم اب ك ةم يدق يس دة ة 

                                                   ة ن   ي ة   اث  د تعت اار ة م ا هي ي ة  ان علإث ة يبا               : حو  تادةد                  اتساع نطاق الدولة  . 2
                                                       ه ا  ةي أ ملإث   مدلإث ة تنملإث ام   اتتيا تم سدع  ار ل د   ،                      ة تا  أي  ينع  ة   ةص

                                                ة ته ث حو  عادةد ة  ي  ة نابا  لإ     ة يتلم حي.

                                              
  .   341  ص   ،           لته  ت حس   ،       ة ي ست  ،                     شدةحة ة م  لإث ة   اث  ،                 هيبت ة   لا يا د  ،             أ يدا ة    ا1  
  .   342  ص   ،              ا تح يبه  ا ا  ،            أ ي دذ ح لإش2  



.. 

    اما    ،                            ةحت  ع ة مات   ة  ا    ايا  ح     ش ق                 قلإمث ة  مدث عىدي         ة       :                  تدهور ايمة العملة  . .
                                                                          ااااتتيا يسااا دة ة ن  ااا ي ة   ااااث ة تاااا تيااا    اااا كااالا يسااا دة  اااا ة اااتخ ذ ة ياااملإث ه ااالإم 

          ة أدلإدلإث.

                                  : ه ارة ةياتي  ث  ضاغ ل ة هداو ة مأداا                                            تزايد الإنفاق العام الموجن للخثدمات الاجتماييثة  . 1
                                             خ  ث  ا ة تهذ ة تا عنت    وع  اي  لإث ة ت دلإ           ة   ة                               ة ن تو ير ة تم اا ة ال  ا  ا 

        هة  أث.

                                                          :  را ة اس دة ت  لدع  ة ته ث لاس دة  ا ة ن   ي ة لتم علإث.                زيادة عدد السكان  . 5

          ة  اا ةع  ااا          ظااا ت اا                                        : حواا  عااادةد  اارة ة ناا ع ااار ة ن  اا ي  ااا                       زيثثادة النفقثثات العسثثكرية  . 6
  . أ1              أ  ة تادلإ          هة تا له       أ دلإث         أ هب       تبتدق                                  ة      خ  ث  ا ة تهذ ة ن الإث ة تا 
                                             حاتهت يياا  اا ة م ةي اث ة   ااث اا  يبا ي ة عا ةدةي      ش اق                              حو     د تاةعت ة ن   ي ة   اث 

               لاا    دته ااث دهح                     ث ة تااا تااام   ااأ        ت اا د                      م                 ه اات تياا   ة اساا دة دة  اا م  تاااوو  ة   ااهث ة   ،       ة   اااث
         هأ  ة خار   ،  أ2                  ث هة لتم علإاث      ت ا د                       ي  اا الوا  اار ة ميا  ي ة       ت ا د                       تتخا  اا ة ن ا ل ة 

  -       وناتح   ،                                                                           ظ سث ة  يا ة م ةيي أي ة  يا ة منظ  ة تا   نا لع  ايم يث ة  ي ح  يا ار اوناا  لن
                 ث خ  ااث  ااا ح  ااث       ت اا د                                                         ش اا  هت ضااا  اارا ة نظ سااث  ااأ  يساا دة ة ن  اا ي  ااا ظاا هد ة يااا ي ة 

        ا عتمواااا      تاا ل             ااا   ة يعااا ي ة   ،                             يساا دة اب كااا ة  ااا ة اااتخا ة  اا اا     ش ااق     تاااىدي   ،  ي      ت اا د         ة يااا د ة 
       ش تا ج      هيا  ا      هلا د     أه                                                    ة تا تام  لاسا دة يا   ة ااد  هة  اتا ي خ  اث  اا ظاا تا                 م ه ث
  . أ3       ي لدث          عت    سث    أه                       ي ةة ا  ت ا ةحد لبلإعلإث        ي لدث

   :     م       يببور      ش ق                                           ش  تاةعت ة ن   ي ة   اث  دته ث  ملر شحل يه 
   :                      لتزايد النفقات العامة        ظاهرية  ال     سباب   الأ  - أ

    أه                                                                              تتملا  ا تد  ة اسا دة ة تاا تأ اا  اا ة ن  ا ي ة   ااث ده  أ  ع ة  عا  أي يسا دة املإاث 
                          هسملاار تأتعاات أيااب ب ة اساا دة   ،  أ4                                                        علإااث  ااا   ااوو ة  اا د ااار ة  ااتا ي ة م تاااث ااار  بااا ة ته ااث

                                                                 قلإمث ة ن ت ه تلإيث  عرة ة       تادةد يتد ة  حاتةي    :                              ة ظ   سث  ا ة ن   ي ة   اث شا 
                                              

  .   245  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                 أ يبت ة ميوت  تي1  
  .   145  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،           أ حااي ياا2  
  .   211            ا ل  ي له ص   ،                 أ يبت ة ميوت  تي3  
  .  11  ص   ،     2411  ،     يم    ،         دةح دلدث  ،  1 ل  ،                   ي ة م  لإث ة   اث         ، ة ت  د          محمد ة  بوتي           أ ي وت يدا 4  
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                                               ختاث ا ونث  تتض   أح    ة ن   ي ة   اث حغ  يت      أه                أ  ذ يدق يد ث      ش ق ة                ن ت ث ة تا تت     ة 
                                                                             تغوااا  حيااا  ة ااااد  هة  اااتا ي ة تاااا تأ اااا يدوعااا  ة ته اااث  كاااب ع ة أ لااا ي ة   ااااث هسلاحاااظ أ  

                           يس دة  ا ة      ة أل اا لاا      ش ق                                                   ة        ا قلإمث ة ن ت   عىدي  ا   ض ة أ  ي ة مأتدة 
                                                                  اااار ياااوة  ااارة ة   ااا   هالااا ذ   ااا  ياااتةد ة  ااا ه  ة   ااااث هد ااا  أ اااا لع  لن ااا د        فااالإض ت     ش اااق

                                شلما  ا ة ن  ا ي ة   ااث    غوا  اار      ش اق                                                  تت  حي قلإمتع  ش  أ  لآ ث  ابث  رة ة ن ع ار ة      
                                                                                     أ ملإااث ة اساا دة  ااا ة   اا   ة يدااا هت لاات يلا ااث ل د ااث ااا  لااور ة ياا  ح هة ن  اا ي ة   اااث   حت اا ع 

  . أ1             قلإمث ة ن  د        ة                                    يس دة ة ن   ي ة   اث ة ري   نا      ش ق     عىدي         ة ي  ح
                                            أوا  ت تاو يداق تغوا  ة انظ  ة م  لإاث خالاذ ة  ا      :                              لتغو  أي  وو ة مأ يبث ة أل الإاث     أ

                                                            م ة يااد ب ة ن ااتي  ااا ة   اا   ة  اا   أ  تاةعاات حياا   اارة ة   اا   ظ   ساا م          ةياات تة              ة م لااا هكااو ع 
                                                         ا  ت تديأ  داا  ة  تن وار   اض اار ة كاغ ذ ة   ااث هاار يا  ا  ات                            هيدق يبوا ة مل ذ  إ  ة تهذ 

                                       أااا  ةلآ  ه اات أ غواات ة ااا  ة  ااإ  تن واار  اارا   ،                                               اارا ة كااغ ذ   تأمااا ة م ةي ااث ة   اااث أعباا ة ا ونااث
                                                        م                          ة كغ ذ  ات لو ت  لإص ة يتم دةي ة ملا مث  ع  ا    ناا انهدلإا م تاةعات حيا  ة ن  ا ي ة   ااث 

                                                                م       ت ت تو يدق تغو  ل   شيتةد حا   ي ة م ةي ث ةيد  د صخا   ا حس م      ش ق      م          ظ   س م ه   ل  ث 
                                          م                     ه اا ة م لااا ا  ات ة م ةي اا ي ة   ااث تأضاا  لب ا م  مبااتأ ة نا تو ة  اا  ا   ،                    اا حياا   ارا ة ن  اا ي

                                                                                       أي أ     اا ي ة م ة ااه ة   اااث ا  اات   تااايا  ااا ة م ةي ااث ش    اات ةيااتناةذ ح ااودث شع ةدةتعاا  انعاا  
                                       م        أا  ةلآ   إ  ة م ةي  ي ة   اث تأض  لب ا م  مباتأ   ،                      فلإض حي  ة      ة م در                ام  ا   عىدي  ت 

                                                                                          ة ناا تو ة لماا  ا ة ااري ت واات  م تضاا ا  ااا ة مواة لإاا ي ا  ااث    اا ي ة م ة ااه هإع ةدةتعاا  ده  شلاا ةة أي 
  . أ2                                        تاةعت حي  ة ن   ي ة م دنث    حة ظ   سث    ش ق                                      ا   ث لونع  ه ت أد       هبلإ ث ة أ ذ 

                وزيادة السكان:                       قتعة الجخرافية للدولة    الر       اتساع 
                          م هتاااادةد ة ن  ااا ي ة   ااااث تب ااا م   ،                                                    يناااتا  تاااادةد ااااا حث ة ته اااث تاااادةد ا عااا  ة  اااتا ي ة م تااااث

                                              تأ س  أح  اأتدث. ام  أ  يس دة ة ال   تتهدو اار     أه                  ح  ث ةتأ د ده تور      ا          أتت  رة   ،      ر  
                         ااتا    دااال    بااا ح اا ذ                اااوعم  ة اارعر                                                      ة ته ااث ت اات   خااتا تع   داساا دة ة ااال  لإث  اا  أي  هة ناا ع 

   ياار      ااا                                                                               ة اسا دة. اماا  أ  ةلإلاا ة ااال   عااىي   اا حياا  ة ن  ا ي ة   اااثز   ناات يسا دة  ااابث ة ل ا ذ 
                                              

  .   152  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،                  هللاذ اأم د اتةهي   ،                أ ي دذ  دلإ  يدا1  
  .   224  ،    219  ص   ،     2444  ،                ل ا ث ة يلنتحسث  ،                     دةح ة ي اعلإث ة يتعتة  ،                                  أ  ذ ة  ت  د ة     ة م  لإث ة   اث  ،            أ ايتي كع ب2  
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                                             هيساا دة يااتد اباا ح ة ااار عاساات ة  هةتااو ة ت  يت ااث.   ،                            يساا دة  ااا ة   اا   يدااق ة ت داالإ      ش ااق             ة ت داالإ    اا د 
     ااا            ااار ة يااتلم ح          ة مت  اا                  يساا دة  ااا ة   ة اات      ااق ش                            ااإ  ةحت اا ع ا ااتذ ة  ماا    اا د   ،    م        ضاالام ياار   اا 
                                             ة ن   ي ة   اث ار  رة ة مي ذ.  ن   ملر تب سا                                     ن   ملر تتلو  ة اس دة ة أ  دث  ا             ة ت دلإ  هار 

    . أ1                              ة ن   ي ة   اث  ا  رة ة مي ذ                    ة اس دة ة أ  دث  ا
                             اتساع نطاق الأعمال الحكومية:   -

                                                                        ت ااا   ة أل اااا ي  اااا ة   ااات ة أ لااا   اااإدةحة   اااض ة م ااا هي ي  ةي ة عااا ةد.   ااات   اااات 
                                       ة بنا ك هكا ا ي ة تاأاور هالوا  اار ة عوئا ي         لتاأاور                                    حل اث لمع حساث ا ا   اا ة اان ةي ة خوا ة 

                                                                                     هة  اا ا ي ة  اان علإث  ااا ة اابلاد. ه ااا  اارا ة أ  ااث  اا   يساا دة ظ   سااث  ااا ة ن  اا ي ة   اااث ه   اا   
                                             لااااا تغاااااري  اااارا ة م اااا هي ي ة  اة ااااث ة   اااااث  ياااااة اااااار   ،                 ة تياااا  لإف ة أدلإ ااااا             يساااا دة  ااااا يااااوة 

  . أ2          ة ع ةدةي

                                        الأسباب الحقيقية لزيادة النفقات العامة:   - ب
                                                      ت ما أيب ب ة اس دة ة أدلإدلإث  ا ة ن   ي ة   اث ا  عدا:

                  الأسباب السياسية:   - 1
          يسا دة حيا       ش اق        مأدلإاث                                                           أد  ته ح ة اتهذ هاىياا تع  هأحاةلعا  هة بدات  ي هلملإا  ة لعااة ة

                                                         ات وت ة م ةلر ار ته ح  را ة لعاة هختا تع . ه لرة ت  يت       رة  ،                        ة      يدق  را ة مىيا ي
                                       ة يب ب ة الإ يلإث  ت ما ة مي  ي ة ت  لإث:

                            ااا ح اا  اااات   ة اا يا ة الإ يااا        اااع                    ة ماا ةلنور  وعاا  ياا د          هة تظاا                 ش  هلاا د ة حاااةب  -أ 
      ارة  ،                                                                       هيا د  ااعا يمدلإا ي ة  ت ا ب  ختلإا ح ة ا  لإم هة ا يحةة هة لعااة ة دةحساث ة خا   

                           م اا يتة ار  با ة ته ث ين س م.    ش ق                       إ   را ة حاةب تأت ج 

                                                                               دم  أ     ة انظمث ة ا  ة متأتة هة منظم ي ة مت  يث ينع  الا انظمث ة  اأث ة ته لإاث  -ب 
                                 هة منظماا ي ة م  لإااث ة ته لإااث ا  بناا    ،                                    ة ته لإااث هانظمااث ة ماا أة هة ه ااا... ش اا              هانظمااث ة  مااا 

                  يساا دة ة   اا  . حواا       ش ااق                            هانظمااث ة تياا حة ة    ملإااث أد    ،                    ه اانته  ة ن اات ة ااته ا  ،       ة ااته ا

                                              
  .  19-  11   ص:   ،              ا تح يبه  ا ا  ،        ة  بوتي           أ ي وت يدا 1  
  ،                    ل ا اث لوا هي ة    لإاث  ،                ل ا اث ة يالنتحسث  ،                                  دةح ة نعضث ة    لإث  دهب ياث هة ن ا   ،                                ة م  لإث ة   اث هة الإ يث ة م  لإث  ،                   أ يبت ة من     يي 2  

  .  42  ص   ،     1921  ،       بن    ،      لو هي
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  ،                                               م                            ت اااات  ة منظمااااا ي ة  بااااا ةي هة يت ااااا حةي  داااااتهذ هأحلإ  ااااا م ة ماااااا يتةي ة م د اااااث هة م ن ساااااث
                             م       م ة      يدوع  ي د  ل   ش     م حدلإدلإ م.       ر    ،          ة م ةلنور                 م           ون لم     ش ي   م يدق حلإ ة 

    أه                                                                          يسااا دة حياااا  ة تملوااااا ة تلد ا ياااا  ااااا ة ااااتهذ ة لنبلإااااث ه  ااا    تاااااث ة  ي  اااا  ة مدلإمااااور  -ج 
                      اا لداتة  ألنبلإاث    ات          الوا ه                                                        ة   ادور  ا ة   حج. ه ت ت      ض ة تهذ ة تا  عا  حي  ا  

     ختاااث                 ه  اا   ماا  ملإااه ااار   ،                 ور هة ماا لر ة                                           اااىتم ةي ه ااتهةي  ت يوااه ة اا هة و لااور ة مغتاا  
                                          م شل ةة حتو     ي لتعتة    تير ا ل دة ي    م.                                د ي  ث هة  لر  ا ص  هةحت ه رة 

    ية:     قتتصاد         الأسباب الا  - 0
    يااال    ،       اهااا حةي  ،      ا ة اااه  ،     لاااا ح  ،             ث اااار ل  ااا ي      ت ااا د                             ش  ااااث ا ااا حس  ة بناااق ة تأتلإاااث ة  -أ 

                             ة أااتة ه ة   ااث هغو  ا . هلملإاا    ،  ا          ة  ا د ة  اأ  ،        ة ت اا  ي  ،         ة يع  ا ة  ،      ة ما ة  ،       ة أتعات
                                       ة  لنا ه  تاتهلإ  ة ته ث ة يتغن ة ينع .        ت  د                             را ة م ة ه حو سث هل هحسث  لا

                                           ة م  حاث ا  ته ح ة  ه ع ة   ص  ا ش  ااث   اض     أه           ث ة   اث       ت  د                 ش  اث ة م  حس  ة  -ب 
      تهااا س                                                 ااات   اااات دهذ كااا   صيااالإ  لعااارا ة م ااا حس   تنملإاااث ه   ،                         ة من اااآي ة  ااان علإث ة يبااا   

       ة بلاد.

                                                                           ش  اأ ح اااث ة  اااا د   ااا   يداااق ة ته اااث ة   ااا    اسااا دة ااااات   ة هداااو ة يداااا ة   داااا  اااا  -ج 
          . ه ااات ديااات      تااا ج                                      ة أااات ة اااري  ااااتهلإ  اااار خلا اااه تأ سااا  ييداااث ة      ش اااق     ه  ااا    ،       ت ااا د  ة 

                                                               اساا دة ة   اا   ة  اا    ااا ح  ااث ة  ااا د لعااتد يساا دة ة هدااو ة ااري عااىدي   ،                 ة متحيااث ة يوناسااث
                ار ح  ث ة  ا د.        ت  د            ا شخ ةج ة        اع        ه   ا    ،      ت ج        يس دة ة     ش ق       لتهحا 

                  الأسباب الاجتمايية:  - 3
             حم  ااث ة تاا ةت   ،        ة  س لااث  ،        ة ل   ااث  ،        ة ت داالإ   ،                                      يساا دة حياا  ة   اا   ة  اا   يدااق  هاا ع ة  ااأث -أ 

                                                                       هتهاااا س  ة م اااا حد ي اااااث. ه اااارا ة مياااا  ي هةياااا ث هتتهدااااو ة  تعاااات ااااار ة  اااا   ة   ادااااث 
                                                        اااد . ه ااا  هبلإ تعاا   ه ياا ي غواا  انتيااث  أي  االإم  عاا  أي ااا حدأ                     هة  باا ةي هة ماا ةد هة 

                              ه اات   ااا ت توااو ة   اا   يدوعاا   ااا   ،                                              هلملإاا      تعاا  يااتي   ااار ة م ةي ااث ة   اااث  دته ااث
                            ة م ةتو ة ه ق لور ة  ه ي ي.

                                  أدلااااا  ة اااااتهذ أ ظماااااث اتهااااا حة  اااااا ة ضااااام          ش تااااا ج                          ة ضااااام   ة لتمااااا يا ة  اااااأا: ش   -ب 
                                               ت مااالإ  ة تاااأاور ة  اااأا هة لتمااا يا  تضااامر ة ته اااث                          ة لتمااا يا  ااات  ااا   يداااق ة يملإااا
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                                                                             يلااث يم  ع  ها ظ وع  أين ة ة  ماا ه اا يار ة ت  يات. ه ارة اا    ا   يداق ة ته اث ديا  
                                        م                          ة ضم   ة لتم يا هة  أا  مب    ابو ة لتةم ه     تأاور ظ هد ة معلإ ث.

            خاتا ي ة  اأث                                                                يس دة يتد ة اال  : ش  يسا دة  ارة ة خوا    ا   يداق ة ته اث ة ت يا   اا  -ج 
                        يس دة حي  ة      ة    .    ش ق                ة ا  ة ري عىدي   ،                                  هة ت دلإ  هة ل   ث هة ه   ث هغو   

                                                                                  اأ ح ث ة به  ث: ش  اأ ح ث ة به  ث ااىه لإث هلنلإث ت ت ك  وع  ة ته ث ا  ة  ه ع ة   ص  -د 
                             ت فاالإض يااتد ة  اا لدور ياار ة  مااا.     ش ااق                 حواا   ااا ق ة يملإاا    ،                     هانظماا ي ة  مااا ة ماات ا

                        تااأاور  اا ص يمااا ة تااا تيداا      أه                                    ته ااث ت اات   شي  اا ي  د اا لدور ياار ة  مااا             اار   يدااق ة 
  . أ1                                               هبلإ تع  اب    ابو ة    تير ا ل دة  ا ة ا له

                       جم الإيرادات العامة:         انخفاض              السبب الثاني: 
            ه ارا ة موااة   ،                                                                 ملر ح    را ة   ةاا   لا خ ص  ا ت ةل  ة ع ةدةي ة ض سبلإث  دته ث

                                              حوااا  تتمواااا  ااارا ة اااتهذ  ضااا   ة ه  اااث ة ضااا سبلإث  اااابو   ،    خااا ص                        ت اااص ة اااتهذ ة ن الإاااث   ااالا
                                    ة   اا   ة عاا ةدةي ة   اااث  ملاار أ   أااتت   ه   ،  أ2                ااا  اارا ة ااتهذ                           لاا   ة ااتخا ة  اا اا هة  اا دي

  :      تلإيث
                 ة أ ودث ة ضا سبلإث                ة تا ت نا  ابث                  ة ه  ث ة ض سبلإث        ة        أي    :                 ث ة يعت ة ض سبا   ل -0

                        ات ياااو دخاااا ة  ااا د هة ت ااا ح         ة   ااا         تلإياااث      ه ااارة   ،                            شلمااا  ا ة نااا تو ة مأداااا ة ااا لنا     ش اااق
                                  غو  ة  يما هة      ة  يا ة ض سبا.        ت  د        ظ   ة ة 

                                                                               ة يتم د يدق ة ض ة و غوا  ة مب كا ة: ت تمات ة اتهذ ة ن الإاث يداق  ارة ة نا ع اار ة ضا ة و  -2
                    ماااا  ااارة ة نااا ع اااار   ،                                                    اااا ة أااا  ي ة تاااا تيااا   ه ااا ة  اااا ح اااودتع . هاااار لعاااث أخااا   

                                                        ة  يا ة م ةي ا   ه   ما يدق يس دة ة مات   ة      اي  ح.                  ة ض ة و يدق يس دة 

                                                                        ة يتماا د يدااق لاا ة و  هاا ع ة تياا حة: حواا  ترلاارب ح ااودث  اارة ة ناا ع ااار ة ضاا ة و  ااا  -.
                                                                          ة أااا  ي ة تاااا تيااا   أيااا  ح ة مااا ةد ة ه لإاااث ة م اااتحة غوااا  ااااات  ة  تلإياااث  تغوااا  ا ااات ي 

  . أ3                                ة هدو يدوع   ا ة ي ة  ة    ملإث

                                              
  .  95-  94-  93-  92-  91  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،           أ لد ة ا محمد1  
  .   211  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،         ث ة يدلإث       ت  د                      ة متخا ش ق ة الإ يث ة   ،                 أ يبت ة ميوت  تي2  
  .   245  ص   ،          ا ل    اه  ،                 أ يبت ة ميوت  تي3  
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                      م                                           ة ضااا ة و  ااات   ع  ااات ييااااةم  اااا ة م ةي اااثز   اااا ة  ة ااا  ش  ة  ياااا عت  ااات اااار         ة   ااا     ش  
                                                                                      خاالاذ ة خااتلاذ لااور ة عاا ةدةي ة   اااث هة ن  اا ي ة   اااث.  ااإ ة  اا   ان ااره ة الإ يااث ة م  لإااث لت فاالإض 

          ة اااري  لااا                يااالإأتت ة  ياااا  ،                                                      ة   ااا   ه   م  لاااا ا  ااات ة     لااا ي  اااا ة ضااا ة و أدبااا  ينااات  
                      ااإ  ة ته ااث تاااتهلإ  أ    ،                    . ه م لااو  اارا ة  ياا ة                         ة   اا    اار عتياا هي ة عاا ةدةي                    اا        ا لبااث 

      ا لعاااث           ة  يااا يةي                                 حتاااق شية تعااا    ااالا ادااا ه ااار   ياااتب ق     أه                          ت  ااض ة ضااا ة و يااانث   ااات أخاا   
  . أ1             م                                     لت م ير ة       ة م  ل  ا ة ض ة و

 

                                              
(1) Richard Kogan, (The Causes and Significance of The New Deficit figures) , center on Budget and 

policy priorities, Washington, July 15, 2003, P3. 



 

 
 
 
 
 

 الفال الثاني 
 لعرض النقودوالنظري ي الإطار المفاهيم
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  :    تمهيد
                                                      ا تداا  ة ااتهذ أ ملإااث ابواا ة   اا   ة ن اا د هتنظاالإ  ش ااتةحا  ماا       ااا                     تاا  ا ة اااده ي ة ن ت ااث 

                                                  ه ااا  اااا   ااااتتيا تتبااا  ة اااادهث ة ن ت اااث  ة بنااا  ة م ااااايأ   ،           ث ة يدلإاااث      ت ااا د                 عت ة اااه هة  اااتةد ة 
  . أ1        ت دوده    أه                                                            ة ن  د هة   ةاا ة تا  ملر أ  تىي  ملإه لاس دة حيمه 

        ة تأيو       ا                                                                      هس ت ي   ة ن  د ار ة   ةاا ة ي يلإث  دالإ يث ة ن ت ث ة تا  ع  دهح أي يا 
                                                      ا  اداث ة ته اث   ا   ة ن ات  ماو ة الإ ياث ة ن ت اث ملإما  ش ة       ماو      هسأاتد   ،    ث      ت ا د                ا ة متغوا ةي ة 
    . أ2        ت فلإضه    أه                                ش يم كلإث ار خلاذ يس دة ي   ة ن ت     أه            د  ت ت يعلإث 

  

                                              
  .  24  ص   ،     2414  ،   42      ة  تد   ،  ث       ة ت  د          ايدث ح     ،     2413  -      2444                                   يلإ يث ي   ة ن  د  ا ة ياة    د ت ة   ،        ح         أ يدق1  
  .   142  ص   ،     1994  ،                          دةح ة ألمث  دهب يث هة ن    ،               ة ن  د هة بن ك  ،                   أ ي     لا ة ت لإما2  
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  الأولالمبحث 
 وقتياسهومكوناته عرض النقود مفهوم 

  :      النقود            : مفهوم عرض     الأول       المطلب
                                         ي  ا ة ميتم  ي     ث  ا ظا ة ت  ح ة ت  اص       ت  د                          ت   لت يمدلإث ة ته ح ة 

                 ياا    اارة ة  ياالإو   ،                                                   ة ت يواا   ااا ش ياا د هياالإو ااار ة مباا د ي ة ااادعلإث هة  تالإااث     ش ااق             هت ااالإ  ة  مااا 
                                             ة تااا  ملاار ت  س عاا   أ عاا   دااا كاااة  ااات ت  هيااودث    أ                             ااا كاااة تماات تاااموته لااا  ة ن اا د       م اتمااللام 

                                                        دلا هة ههياودث  تاا سث ة مات  ي ي ةلآلداثأ ه ارة ة ت  ساف اااتمت                                اب د ث هادلإا س  ددلإماث هااات دع 
                   ة ا  يدلإاه ةلآ    ات  ت                                         ه   تظع  ة ن  د  ا   د  ة ا      لا ة ري   ،                          ار ة  ظ    ة ي يلإث  دن  د

                                      هاار يا  أ ا ةع ا تد اث ا  ات أه عا  ة ن ا د   ،                      هل د أكال ذ ا تد اث  عا      ش ق                   أل ةح ا تد ث أدي      ا ي
                   ة ن اا د ة  يت ه لإااث   :       هحة  عاا   ،                         هي  لعاا  ة ن اا د ة  تم  لإااث  ،               ة ن اا د ة  حقلإااث   :                 ة م ت لإااثأ هي  وعاا   ،          ة ااادعلإث

    . أ1     م                 ضلام ير أكب ا ة ن  د
                                    ه تدا  ة يملإاث اار ة ن ا د ة متا ة  ة  اا                                              هسملر ت  سف يا   ة ن ا د    يتداث ة ن ت اث يداق أ ا
                               ااا ة يملإااث ة ن ت ااث ة متملدااث  ااا     أه                                                        تاا ة يانلإااث ا ونااث ة تااا تأااتد ياا دة ااار  بااا ة اااده ي ة ن ت ااث 

  . أ           دملإث ة ن  د                                                    هي  ا ة ت    يملإ  أ  ةيع  هست  تأتعت ة     ة ن تي 
            مااات   ة  اا      ة                            م                                     اار ل  ااو ة اااده ي ة ن ت ااث ه  اا م   ااتة ي ةاااا انعا  أياا  املإااث ة ن اا د يدااق 

              ي ها اتذ ة نما        ت ا د                 أي ح  اث ة ن ا ل ة   ،    ث      ت ا د                                      اي  ح  ا تذ ة تضا  أ ها حداث ة اتهحة ة 
                ة تااأيو  يدااق حياا       ااا                                مااا ة بناا  ة م ااااي   االا اب كاا        اار     ،    ث      ت اا د                  هاااات   ة    ةلإااث ة 

  ،         ة م ت حاث            يلإ ياث ة اا     ،                                                             ة     ة ن تي ار خلاذ يتة أدهةي أ مع  ة حتلإ لا ة ن تي ة      ا
                     تداا  ة يملإاااث ااار ة ن ااا د       م أ ضااا م                   هس  اات   ااا   ة ن اا د   ،  أ2          ... ة ااا              ة  نااا ع ة دلااا  ،           ا ااتذ ة   اا 

               ة يملإااث ة ن ت ااث      اا     أه                                                                    ة متاا ة  ة  ااا  تاا ة يانلإااث ا ونااث ة تااا تأااتد ياا دة ااار  بااا ة اااده ي ة ن ت ااث 
         ة ااات    اااا                                 ستملاااا يااا   ة ن ااا د  اااا املإاااث هيااا  ا  ه    . أ3                                       ة متملداااث  اااا هيااا  ا ة ااات    يملإااا  أ  ةيعااا 

                                              
  .  14   ص  ،     2414  ،                     ة هب ث ة ل  لإث  غتةد  ،             اهب ث ة يت ب  ،                ة ن  د هة م  حد  ،                   أ يت    ان  ا     1  
      ل ا ااث   ،                      ايداث ة  ت اا د هة تنملإاث  ،                                                               تها ح ة يتدااث ة ن ت اث هأي  اا  يداق ة ناا تو ة اتةخدا ة  اا    اا ة ياة اا   ،             ل كا سو أياا اث  ،           غ سباا أحماات   أ2  

  .   119-   111  ص   ،     2412  ،   45      ة  تد   ،       ة مت ث
  .  49 ص  ،     2442  ،        ة ياة    ،                         دع ة  ة مهب ي ي ة ي اعلإث  ،                                      اأ ل ةي  ا ة نظ س ي هة الإ ي ي ة ن ت ث  ،             لر يدا لد  ي   أ3  



12 

                                             ه اا   غ  ااار أ  املإااث ة ن اا د  ااا ة تااتةهذ  ملاار أ    ،  أ1                                        ة ميتماا  ة تااا تااات ت   تااا سث ة ماات  ي ي
                                        نا ك اار   ا د ة م ا ه  ة ن اتي  أ اه عبا حة       اإ   أ M3 – M2 – M1     الاا                   ت ا س   اتة ا ا علإم 

    . أ2                                               ير ة  مدث ة متتةه ث + هدة   ا  ملإث  أ  ةيع 

     د:                 مكونات عرض النق   :            المطلب الثاني
                                             ة  اةالإث لن يوع  ة  ح ا هة م ت ا ة تا   تح       أه                                    عتي   ي   ة ن ت ار ة ن  د ة      لإث 

                                          هتأظااق ة ن اا د ة  اةالإااث  ة      لإااثأ  اا   ب ذ   ،  أ3                اا د ة  دة اا     أه                               ة بناا  ة م ااااي هة ن اا د ة م اا ملإث 
                    ب  عا  هيااودث    اا ة                                     ه   أاه  ي كاا ص  اا ة ميتماا  ة اتنا ع ياار   ،                             ة  ا     اا ة شل ة عا  ة      لإااث
                                              هأاا    ا د ة  دة ا   ت د عا  ة م ا حد ة تي حساث ااار   ،                     عا  ش   م لاو ة  ا                              اتع   ه   ملار ش ه 

                                هظلإ ااااث خدااااه ة ن اااا د    اااا د ة  دة اااا أ       هت اااات   ل       ة  تماااا   ل     هااااان     ل       ة  دة اااا  ل                  خاااالاذ دهح اااا   ااااا  باااا ذ 
          ي ة م  لإااااث                                                                 ة     اااالإث ة تااااا اواااااي ة م اااا حد ة تي حسااااث ياااار غو  اااا  ااااار ة م اااا حد هة مىيااااا 

               ة   ةع ةلآتلإث:      ش ق                    هسملر ت الإ  ة  دة     ،  أ4                ة  يلإهث ة خ   
                                                اا  ابداا  ااار ة ماا ذ عاات  ت د  ااه  ااا ا اا د ا ااور ا  لااا             تحثثت الطلثثب:    أو                الودائثثع الجاريثثة   - 0

                           ه  عاات  د اا  ة   ة اات يدااق  اارا   ،        ة  االإل ي        ل ةيااهث                                         ة تاااة   اارة ة م اا د    اااتةد يناات لدااو ة ماا دع 
                        مدااث ألنبلإااث  اا   دة       أه               م                        نااث اااأ  تياا   اااللام  ةي ابداا  ابواا  ااار ة ماا ذ                     ة  دة اا  ش    اا هل ا و

                                                                                   ة ي حساث ت الا أ ملإااث  اابلإث ابوا ة ااار شلما  ا ة  دة ا   اات  ة م ا حد  عاا تأااتد  اتحة ة م اا حد 
    . أ5         ة  تم          يدق ان  

    :        الاد ارية        الودائع   - 0
                              أ هتيااا    ااارا ة  يااا  ا غوااا    لداااث           هدة ااا  ة لاااا                                      هت اااما هدة ااا  ة تااا  و  هة  دة ااا  ة ل لتاااث  

          ياات تة                            هساات  ة اااأو ااار  اارا ة  دة اا     ،                          ع    ت اا  يدااق  اا حو ة  د  ااث       ةياات تةا          دتااتةهذ      
    . أ6                   لكع دةي ة عتةعل    أه             ت  ة ت  و    د 

                                              
  .   311 ص  ،     2415  ،      ة حد   ،                        دةح ح ات  دن   هة ت يس   ،  ث       ت  د                اب د  ة  د   ة   ،                        أ ا ه ق ع ي  يبت ة ي  ا1  
  -      2412-    1994                                                                        أياا  تغواا ةي ة  اا   ة ن ااتي يدااق ا اات ي ة به  ااث  ااا ة ياة اا  دحةيااث قلإ ياالإث   تاا ة   ،          يدبااث حسمااا  ،              أ ه اا ة حاضاا  ا2  

  .   232 ص  ،     2419  ،   42    يتد   ،   12     ايدت   ،                 هة  د   ة تي حسث           ث هة تاوو         ت  د               ايدث ة  د   ة 
  .   511  ص   ،     1994  ،                                       اهب ث دةح ة ألمث  دهب يث هة ن   ة م  ا  ،               ة بن ك هة ن  د  ،               يم يوا ة ت لإما ش           أ ي     لا 3  
  .  39  ص   ،     2441  ،       ة م  ا  ،                         دةح ة يتو  دهب يث هة ن    ،                ة نظ سث ة ن ت ث  ،                 أ هدةد ع  م  أوق4  
  .  33 ص  ،     2449  ،      ة حد   ،                      ة ي ةة  دن   هة ت يس   ،                                     ي ة ن  د هة بن ك هة مىيا ي ة م  لإث    د       ، ة ت                 أ محمد      ة   س ا5  
  .  44  ص   ،     ي له     ا ل    ،                أ هدةد ع  م  أا6  



1. 

                        هإ مااا  ة مىياااا ي ة دخ حساااث   ،                                       :  اااا ة  دة ااا  ة تاااا   ت بدعااا  ة م ااا حد   اااو             ودائثثثع التثثثوفير  - ج
         لا كالإل ي           ه الإم يداق كا  ،                                      يدوعا    ة ات هتااأو اب  غعا    ا حة ك  الإث           م          ة خ   هغ  بما  اا  تات   
    . أ1                          دم   ا ة  دة   ة ي حسث

                                                ه ا ةت    لور ة م ا د اار لعاث هة ما دع اار لعاث أخا                    الودائع الثابتة:     أو      الأجل      ودائع   - د
       هةيدةد                     هادماا  ةيدةدي ة  تاا ة   ،                         ادااه ش    اات ة  ضاا ة ة  تاا ة    أه                               يدااق أ    عاات  يااأو لاااة ااار ة مبداا  

    . أ2                              ابد  ة عتةع ةيدةدي ة    تة

  :                  : مقاييس عرض النقد      الثالث      المطلب 
  : (M0 )                  العملة في التداول   - 1

               هسملار ةيتب ح ا    ،                           ة  مداث خا حج ة يعا ي ة م ا  ا    أه                                   ت لع  ة  مدث  اا أعاتي ة يمعا ح 
اا  انااه   ة    هةحاات ة اعمم          ش  عااادةد                       ه عاا  تااأيو  اب كاا  يدلإااه   ،                                   م     م     ااار ا اا علإم ياا   ة ن اات ا  عاا  ت االا لاااةم

  . أ3                       هسن  ض  تلإيث ة    لع   ،                                   ي   ة ن ت لاس دة ة  مدث  ا ة تتةهذ
 M0............... ة   يتة ة ن ت ث =  أ0 

   (:M1 )                          عرض النقود بالمفهوم الضيق   - 0
                                     ه     ما ايم ع ة ن  د ة      لإاث ة تاا   ،                 ة مت ح ي ة ن ت ث    أه                        هسملا ا تد  هي  ا ة ت   
      ه اار     ،                هدة اا  تأاات ة هدااو     ش ااق              ة  اا ةدأ شلاا  ث     أه      ىيااا ي                                 أ ي اا  ة يمعاا ح غواا  ة م اا  ا  ة م

                                     نت حا ب ة م  ه  ة ن تي  يو ل ح: 
  .                           ة  دة    ت  ة بن ك ة تي حسث -أ 
  .                                   ههدة   ة أل اث  ت  ة  اسنث ة  م الإث  ،                     هدة   ة بن  ة م ااي  -ب 
  .                                ة ن  د ة مهب يث ة تا    ت يع   ت -ج 

                         ياا   ة ن اا د  اا  م نق ة ضااوه     أ                                          االا ياا    ااا ة نظ ساا ي ة  ت اا د ث ة ن ت ااث       هسلاحااظ 
    . أ4                        م عتمت   او  ث ي  لإث لتةم 

                                              
  .  29 ص  ،     2449  ،    ا    ،                        ل ا ث لنع  ادلإث ة تي حة  ،              د ه ن ك  ،                 أ او د يد ذ حي  1  
  .   239 ص  ،     2442       ة حد .   ،  1 ل  ،         هة ت يس                         ي    ة يتو ة أتع   دن     ،               ة ن  د هة بن ك  ،               أ  دلإ  حار خد 2  
  .  52 ص  ،     1912  ،       ة ي ست  ،                 ك اث ا ظمث  دن    ،                   ي ة ن  د هة بن ك         ، ة ت  د            أ ي اا خدوا3  
      اااارا ة   ،     2414  -      2444                                                        أيااا   مااا  يااا   ة ن ااا د يداااق ة  هااا ع ة  ااا ص  اااا ة ياة ااا  خااالاذ  تااا ة   ،                            أ يدلإاااه يبااات ة ب ياااو يبااات ة  ااامت4  

  .  14  ص   ،     2411-    2414                       ة م اا ة ي ا ا     ةدي   ،                         ة تاوو  هة  د   ة تي حسث         ث هيد         ت  د               ادلإث ة  د   ة   ،        ا لاتو 
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                           م                                                   هتملا ة أا   ي ة تي حسث دعنم  يدق  ظ   هح    ة يمع ح ه   ة تعر ة ري  ياو تغهوتاه 
                                       هسملاا ة  ا ذ ة مت حاث  ات  ة يعا ي ة م اا  ا   ،                       ة دلإماث ة متاا هسث  داتعر     ش اق              اار خالاذ ة   ا ذ 
        هسياو أ    ،    ث      ت ا د                       ث ة أدلإدلإاث  د حاتةي ة       ت  د  ة                     ت ج ة   هث     رة                      ا  لا ة تي  ة م  ا.
  . أ1         اع                        دعر حه الاي   ه ة دلإمث    أه                 ل    يا ة تاة  

  : أ2                                       ت ل  ة م  د ث ال   ي ي   ة ن ت ة ضوه 
M1= C + DD …………… (2) 

                  ي   ة ن ت ة ضوه.   أ M1     :     ش  أ 
  C .أ ة  مدث  ا ة تتةهذ                      
  DD.أ ة  دة   ة ي حسث                   
                                                       أ  ا عاا   ياا   ة ن اات  اا  م نق ة ضااوه  اا  ة من يااو  تأتعاات ياا     S. Sethi       هس ت اات 

    أاا    ،                                                 هة  دة   تأات ة هداو ة تاا تاات ما  اا ة   ا   ة  ا حي   ،                                  ة ن ت ا  ه   ما ة  مدث  ا ة تتةهذ
ة اار يا   ة ن ات هة اابو  اا   ،                                 هة ت  و  ة ممد اث ار  با ة يمعا ح      ة لا      هدة                م                          عاا  لإاات لااةم
    . أ3             هدة   ل حسث    أه     يمدث      ش ق                   ش    ت تأ سدع     دت                      ع   لإات ا ب  ث   ،       
  : (M2 )                            عرض النقود بالمفهوم الواسع  - 3

                   ه ااتأ  أظااق     تماا     ،         ة تةخدلإااث    أه                                               اا د  اارة ة م عاا   ياا دة  م ااهد  ة اااو  ث ة مأدلإااث 
    م                اضاا  م  ش وعاا  ة  دة اا    M1                                                هستناا هذ  ااا تأتعااتا   اا   ة ن اات شلماا  ا هياا  ا ة اات     ،              انار ة اااب ون ي

             ارة ة م عا        ش اق           لا   ة  اا      . أ4                                 دخ ح ة    ث  ات  ة بنا ك ة تي حساث                  ةلآلدثأ ههدة   ة         ة اانلإث 
      ش  أ    ، Anna Schwartz            هص ا  كا ةحتا   Milton Friedman    م                          لنا ةم يداق ل هحا ي ادتا     ساتا   

    هأ    ،       ت اا د                                                  باا  لت ااث ياار ة يملإاا ي ة ن ت ااث ة مت حااث دةخااا ة   ،                         ة م عاا   ة ضااوه   اا   ة ن اات
                        هحياتع   اا   ا  أ  ة تها ح                                 لا ح ة من ياو  دأيا  ة يداا  دن ا د                       ةي     ة ري  من  ة          ة م ع   ة

                                                                  ت أد  ش اق ظعا ح أدهةي ةياتلم حسث لتعاتة   ملار تي  دعا  ينات قلإا س يا                     ا ة علإلا ة م  ا 

                                              
                                ة بناا ك ة م ااسااث  ة  مدااث هة يعاا ي   -                ة بناا ك ة تي حسااث   -       ة ن اا د   -               ة ن اا د هة بناا ك   ،                ااا ظ  ياا ت ة ي لااا  ،                          أ يباات ة أاااور لدوااا ة غاا  با1  

  .  92 ص  ،     2421  ،        ة ا حةي  ،                   دةح ة يت ب ة ي ا ا  ،  1 ل  ،                       ة م   ا  ا دهذ ة  دلإوأ
  ،     2411  ،     يماااا    ،                                    دةح ة لإاااا يهحي ة  دملإااااث  دن اااا  هة ت يساااا   ،             ة هب ااااث ة ه ااااق  ،                     ة ياااا س  ااااا يداااا  ة  ت اااا د  ،                       أ لاااا ةح ة  توبااااا هصخاااا ه  2  

  .   314 ص
(3) T.T. Sethi, Monetary Economics, New Delhi, chanal and Company Ltd, 1996, p. 44. 

  .   111 ص               ا ل  يبه  ا ا.   ،                           أ ي     لا شيم يوا ة ت لإما4  
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                                                                                      ة ن اا د هتتموااا ة علإ دااا ة م  لإااث  ااا ة  ت اا د  ي ة مت تاااث لتناا ع ابواا   ااا ة  اا ذ ة م  لإااث ة تااا 
                                                                         سدعاا   اااع  ث ش ااق هياا  ا د اا  ل  اات   ااو ، ه اا  ااا  عباا ي ة يتماا د يدااق ا عاا   ة ن اات           ملاار تأ  
                                                                         أ  ااا تأتعاات حياا  ة اااو  ث ة مأدلإااث هحيااتع   ااا   اا  أ  ة تهاا ح ة ماا  ا  اات أد  ش ااق M2        ة  ةياا   

                هسملار ت لالإ   اارة   ،  أ1                                                              ظعا ح أدهةي ةياتلم حسث لتعااتة   ملار تي  دعا  يناات قلإا س يا   ة ن اا د
   :  أ2       ةلآتلإث                   ة م ع      م  د ث

M2= M1 + TD ……………. (3) 
                    أ ي   ة ن ت ة  ةي  M2    :      ش  أ  

  M1 أ ي   ة ن ت ة ضوه                   
  TDأ ة  دة    لا             .    

  : (M3 )                         المفهوم الأوسع لعرض النقد   - 4
     م أ  ضالام M2                        م                                           عتضمر  رة ة م ع   ت  س  م أهي       ة ن ات يداق أيا س ة ااو  ث ة مأدلإاث  

                هلمعلإاااا ي ه اااان دعه   ،                          ة تي حسااااث  ااااا اىيااااا ي ة دخاااا ح                                ياااار ة مااااتخ ةي ة م ديااااث خاااا حج ة بناااا ك 
                                                                          م نااق صخاا    ااما ة م اا ه  ة ن ااتي ة  تاةااا ي ة ن ت ااث هغواا  ة ن ت ااث  ااا ة مىيااا ي   ،       ة دخاا ح

                                                                م                      ة م  لإث ة  يلإهث ة تا تتي   اار ة بنا  ة م اااي هة بنا ك ة تي حساث  ضالام يار ة تاةاا ي ة مىياا ي 
  . أ3              خ ح ة خ                                           ة م  لإث ة  يلإهث هغو  ة ن ت ث هاىيا ي ة د

                            ت ياااا  تااااتخا ة أل اااااث  ااااا ة ن اااا ل      ش ااااق                                  هس لاااا  ة خاااار  م عاااا   ياااا   ة ن اااات ة هياااا  
  ،                                         م                             هل ا ة مىيا ي ة م  لإث ة   اث تم حس    ل م     تد  ير    ل ة  ه ع ة   ص  ،  ي      ت  د  ة 

  : أ4                                                  هسملر ةيت  ةج ي   ة ن ت ة هي  حاو ة م  د ث ةلآتلإث
M3 = M2 + R4 ………………. (4) 

  .                     أ ة ن ت    م نق ة هي M3     :     ش  أ 
  R4   أ ة  دة   ة خ                .  

   (:M5 )   ( وM4 )        الموسعة            عرض النقود        مفاهيم   - 2
        ةياتب  د                                 ن ات  حلا ة ة ارعر   ال    اا حلماث         ا ه  ة                    عر ة م ع اور               ت ت  ت ملإ  

                                              
  .  93  ص   ،     2412  ،      ة ني   ،                 دةح ة ضلإ ة  دن    ،  1 ل  ،                       أي يلإ ي ة ن  د هة بن ك  ،                ا ظ  ي ت ة ي لا  ،                          أ يبت ة أاور لدوا ة غ  با1  
   54 ص  ،     2414                                    دةح ة لإ يهحي ة  دملإث  دن   هة ت يس    ،  1 ل  ،                               ة  ة علإث ة ن ت ث  ا لدت لت ه ا  ،                     أ ة خض  أل  يلاة ياي 2  
  .  93  ص   ،              ا ل  يبه  ا ا  ،           ي ت ة ي لا     ا ظ    ،                      أ ة أاور لدوا ة غ  با3  
  .  41 ص  ،     2441  ،       ة م  ا  ،                          دةح ة يت ب  دهب يث هة ن    ،                ة نظ سث ة ن ت ث  ،                 أ هدةد ع  م  أوق4  
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     م ية اااتةم   M2    يداااق   M4                حوااا    اااتما ا عااا     ،                                             كاااع دةي ة عاااتةع ة يبوااا ة اااار ت  ساااف ة   اااوت ة ن اااتي
                                     هةت  قلإااا ي شيااا دة ة  ااا ةة ة تاااا تاسااات ااااتة  CDs                     ة تاااا ع ااااا  عااا   ااا   اا   ،                         اااع دةي ة عاااتةع ة يبوااا ة

  M3    يدااق   M5       هت اتما   ،                                                                ةياتأ   ع   وداث هةحاتة ة تاا ت اتح   ة بنا ك ة تي حساث هاىياا ي ة دخا ح
    دع          اااا تأداااو  M5 ه  M4                   عور ة ااارعر  اااات مد         ت ااا د                ه نااا ك  دواااا اااار ة   ،      م              ية اااتةم كاااع دةي ة عاااتةع

  . أ1                     دتأ ا ي ة ن ت ث
         ه  ا  حااو   ،    صخا      ش اق                          را ة  ن      تد  ار لدات      ش ق                          سب ق ت الإ  ة م  ه  ة ن تي   ه 

                      عنا ك   اض ة اتهذ ت اا    ،     ي ااث        ت ا د                                               ته ح ة نظ اور ة م  ا هة م   ا ملإاه خ  اث هتها ح ة 
                  ه ناا ك دهذ أخااا    ،                        ه اااا ياا دة ة ااتهذ ة مت د ااث  M2 ه  M1           ايم ااور   ااو      ش ااق               ة م اا ه  ة ن ااتي 
  . أ2                      هتملا ة تهذ ة مت تاث  M5     ش ق            ت ا لع  حتق 

                                                     ة  لا ة ت  ا ع ل  ة م  ةلإ  ة م تد ث  دلإ س ي   ة ن ت:  ه 

 هيكل مفاهيم اياس عرض النقد( 1الشكل )

 
 

Source: Pospisil ،Richard ،the monetary Aggregates & current objectives ،Faculty of Arts ،Palacky 

University of Olomouc ،Czech Republic ،2017 ،p353.    

                                              
                 دةح ة ما س   دن ا    ،                                    د. يبت ة  ت ح يبت ة ا حمر يبات ة ميوات  ه                           ت لمث: د. له يبت الله ان  ح  ،                        ة ن  د هة بن ك هة  ت  د  ،            أ   حي يلإيا1  

  .  41  ص   ،     1912  ،        ة  س   ،         هة ت يس 
  .  15  ص   ،         يبه  ا ا     ا ل    ،                            أ يدلإه يبت ة ب يو يبت ة  مت2  
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 المبحث الثاني 
 السياسة النقدية والمالية وعلاقتتهما بعرض النقود 

  :                                   السياسة النقدية والصحكم في عرض النقد   :    الأول      المطلب 
                                                                         عت  ة اتأل   اا يا   ة ن ات اار خالاذ يلإ يا ي ة بنا  ة م اااي ة مناايمث اا  ة الإ يا ي 

                                                               ة أ  ااث يدااق ة بناا  ة م ااااي أ   أااتد املإااث هحياا  ة ن اا د ة متتةه ااث  ااا         ه ااا  اارا   ،               ة م  لإااث  دته ااث
             ة يم     تي.    أه                     إحتةت ت ي                         أحل ة ة ته ث ة  ةحتة ه 

      هسىي    ،                                                                             هستأل  ة بن  ة م ااي  ا ي   ة ن  د   يتب حا ة بن  ة ري   ده ة ن  د ة      لإث
         ه ت عاىي    ،       ة ن  د       هظ               ل  عىي  يدق          ه رة ة تأ  ،                                              ا  تحة ة بن ك ة تي حسث يدق خده    د ة  دة  

   .    اده  ي       ت  د                                هة ي  ح هة ت يس  أي  ا ة ن  ل ة   ،             ة تخا ة   اا     ا                      ة تغو   ا املإث ة ن  د 
                                                                              ة ااتأل   ااا املإااث ة ن اا د ااار  بااا ة بناا  ة م ااااي ش ماا   اا  تن واار  دالإ يااث ة ن ت ااث ة تااا    ش  

      ي:      ةتي     ث                                       تض ع  ة ادهث ة تن ور ث هس لت أا ان  يلاي
                                                                             تا  تلاحظ ة ادهث ة تن ور ث أ ه ع لت ا تذ تض ما ا ت   هيس دة  ا ة ي  ح ت  لدعا    ين - 0

                                 هس ماا ة بنا  ة م اااي يداق ة  الاذ اار   ،                     تا ق  تغووا  ة   ا    ،                      ة مه  بث لاس دة ة ل ح
      م أ ضاا م       هس اا     ،                                       ة  تماا    ااا اأ ه ااث  تلبواات ة لاا ح هة ياا  ح        هتغوواا   ،                حياا  هياا  ا ة اات  
                                                  ت يلإ  ة   ةد يدق ة دخ ح هة  لاذ ار حي  ة يتعلاك.                  ل    ي   ة    تة 

           حتق    اا     ،  ي      ت  د                                                           ة تغو   ا قلإمث ة ن  د  يو أ  عتيه  أ  تأ وه يس دة ة ن  ل ة  - 2
              ش  أ اه  اا   ام   ،                      يسا دة ا وناث  اا ة يا  ح     ش اق                                      تلإيث ا تذ تض ما عىدي  ا  هب  

  ،                      هتأ واااه ة ت اااغوا ة ي ااااا  ،                                       يسااا دة ة  ااا ة ة  ااا ة لإث هة هداااو ة ياااتلم حي      ش اااق           ة   ااات عاااىدي 
                                                                         هسأاااتت  ااارة يناااتا    ااا   ة بنااا  ة م اااااي لاسااا دة حيااا  هيااا  ا ة ااات   هت ااايلإ  ة  تمااا   

                   هخ ض ي   ة    تة. 

            ة احةيااا يدااق     أه        ة م يااما         ت اا د                                        م       ااا  عت دااه    ااتهذ ة ن الإااث:  عااا ت تماات دة ماا م يدااق ة  - .
                                    ه ااا  اارة ة مياا ذ تااتهح ة الإ يااث ة ن ت ااث   ،                                       اأ اا ذ هةحاات هت ااتع  ة ماا ةد ة ه لإااث  د اا حج

                 هس داا اار حيا   ارا   ،                                                          حو  عاست ة بنا  ة م اااي اار حيا  هيا  ا ة ات   ينات لاتة ة احةياث
                                    صي ح ة تضا   هةحتبا ل حيا  هيا  ا ة ات          أ                                    ة  ي  ا ينت للإ  ة مأ  ذ  ا اأ ه ث 
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            ث ة    ماث       ت ا د                                             ه ت ت تبو ة الإ ياث ة ن ت اث اا  يلإ ياث ة تنملإاث ة   ،       يملإث               ا  ة تغو ةي ة م
  . أ1                     هتأتعت حي  ة ن  د       ت ج         هتأ سا ة   ،                        يدق أي س تيملإ  ة متخ ةي

 M2                                        قتنوات انصقال السياسة المالية في عرض النقد   :       الثاني      المطلب 

      حوا      ،        ي ة يداا د     ت ا                                م       م                   تىدي أدهةي ة الإ ياث ة م  لإاث دهحةم اأ حسا م  اا ت للإاه ة ماا ح ة 
    الاا                                              لا  متت  لإ ما ة نظ   ة ن تي يب   ن ةي اب ك ة   ،                                       عت    أي    ينت ة متغو ةي ة م  لإث  أاو

                 الااا  ة تااأيو  يدااق              هغواا  اب كاا ة                                                        ة  تاا ة  ة مب كاا  ااار ة بناا  ة م ااااي  تم سااا ييااا ة م ةي ااثأ 
  .                                                                               أيااا  ح ة    اااتة  اااا ة اااا  ، هاااا  عتب اااه اااار تغوااا   اااا حيااا  ة  تمااا   ة ممنااا ح  د هااا ع ة  ااا صأ

    أه                    م ي ةة ا  ت ت ا  ا ييااةم   ،                                                             هست     رة ة تأيو  ة ن تي   لا أي يا يدق هل  ة م ةي ث ة   اث
                 ة الإ يااث ة ن ت ااثز                                        م   تديااأ ة ته ااث   لإاا حةي تم سدلإااث تااىي  حتماا م  ااا  ،           م                تأ ااه    ضاا م.   ااا ح  ااث ة  يااا

          ح اا  ا اات ي      ش ااق                                                عااىدي ةتباا ع يلإ يااث ا  لإااث ت يااعلإث ام  ااث يباا  ة  تاا ة    ،                   دااق ياابوا ة ملاا ذ
       ه ا  اا    ،                                                                   ام   ا   يار ت ةلا   اا ااات س ي ة   ا   ة  ا ص هة ياتلم ح  أيا  ة ماةحماثأ  ،        ة    تة

M2                 م ع اه ة  ةي        هحيمع                                               ت عىي   ا  ع  ث ة مه د يدق ةلإلا ي   ة ن  د 
    . أ2  

                                                                                 هت تمت ةيتي  ث ي   ة ن  د  دالإ ي ي ة ت يعلإث ة م  لإث يدق لبلإ ث تم سا ة  ياا ة  ا  
      ت  واااات      ش ااااق                                                                .  بونماااا  عااااىدي ة  تاااا ة  ة ألاااا اا ااااار ة ااااادهث ة ن ت ااااث  ة بناااا  ة م اااااايأ       ها ااااتحا

        يات أ    ،                                                                             ةحتلإ ل ي   ت ث    ضث ت    ار اات س ي ة م ا ه  ة ن اتي  تلإياث يسا دة ة   ا   ة  ا  
                                                 هة ي ة  ة م  لإث   عت تو يدلإه أي  ت يا ا  اا ة يتداث   ،                             ة  يا يب   ن ةي ة  ه ع ة   ص       تم سا

  . أ3              م                         ة ن ت ث  ظ ةم  غلإ ب خده ةحتلإ ل ي   ت ث
                                                                       ةلآيا ح ة ن ت اث  دالإ ياث ة م  لإاث  اا  اتحة ة أل ااث يداق ة تاأيو   اا حيا  ة  ا ذ         هتتيات

                                    يياا ه ا  ض ة م ةي اث ة   ااث.   اا ح  اث                 ه    يب   ن تا  ،                    ة تا  أ ي   ة ميتم         هةلإلدع          ة م  لإث 
                           م       م                                  اااع  أيااد ب تم سااا ة  يااا دهحةم اأ حساا م  ااا تأتعاات اااات   ياا   ة ن اا دز  ااإ ة   ،              ة ت ياا  ة ماا  ا
                   خداه ةحتلإ لا ي   ت اث      ش اق                     إ      عىدي اب كا ة   ،                          ة  ت ة  ار ة بن  ة م ااي      ش ق             يأي ة ته ث 

                                              
  .   223-   222  ص   ،     2449  ،      ة حد   ،                          دةح ة    ة  دن   هة ت يس   ،               ة م  لإث ة   اث  ،             أ ل ح  ة أ ج1  

(2) Rudiger Dornbusch and stwen fisher, Macroeconomics, 7th edition, (New York: Irwin McGraw-

Hill, 1998), p259-260. 

            ت اات   يااده     ،                                            ت لمااث يباات الله ان اا ح هد. يباات ة  تاا ح يباات ة اا حلإ   ،                                             ة بناا ك هة ن اا د هة  ت اا د: هلعااث  ظاا  ة ن  دعاا     ،            أ  اا حي ياالإيا3  
  .   414 ص  ،       1912  ،       ة  س    ،                         ة ممديث ة    لإث ة ا  د ث  ،                 دةح ة م س   دن    ،        محمد يده  
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                            امااا  عت تاااو يدلإاااه ةتاااا ع ة يتداااث   ،       تااا ة                                                   ضاااث  تلإياااث يسااا دة ة   ااا   ة ألااا اا ة ممااا ذ لعااارة ة 
     اإ    ،                                                                                ة ن ت ث. أا  ش ة ت  ة تم سا يب  ل ح ة انتةي  د ها ع ة  ا ص  ة م ا  ا هغوا  ة م ا  اأ

  ،                                 ة أل اااث ده  ت  واات ةحتلإ لاا ي لتعااتة     ش ااق                                               ة  مدلإااث ت ت اا  يدااق ة ت اا ذ ة اااو  ث ااار ة ماااتلم سر 
  . أ1                         ظا ي   ة ن  د ده  تغوو   هس

  :                                  الموازنة العامة وأثره في عرض النقد             العجز المالي في  -   ً أولًا
                                                              اا  تياار تداا  ةلآياا ح ة ن ت ااث ة ن لمااث ياار ة  يااا  ااا ة م ةي ااث ة   اااث   ،                   ااا  ع  ااث ة اااتون ي

                  ث  ااا تداا  ة أدبااث       ت اا د                       لااا حااااي ا ظاا  ة دللإاا ي ة   ،           م     م                  تد ااق   ااوب م اعماا م  ااا ة بأاا  ة داا د ما
                                هداا  ة لم  وناا ي ااار ة  اا   ة   اا سر         . هكااعت ا أ2                                             االا أي يااا يدااق صياا حا ة ت  لإ االإث هة ت يسعلإااث

                           ياالإم  ااا  تاةعاات حااتة ة يااا ي   ،                              ي تياا ا ت واالإ  ة الإ ياا ي ة م  لإااث      ت اا د    م      م            تأاا  م  اا حيةم  ااا ة  ياا  ة 
       هت ااا      ،                       هتااا ةد  ة اااتع   ة   حللإاااث  ،                                             ث ة متملداااث  اااا ة حت ااا ع ة مهااا د  م ااات ي ة تضااا        ت ااا د  ة 

                           ة  يا  ا ا ةيسر ة مت  ي ي.
                                          ة ت لع ي ة ت يعلإث  ا ة الإ يث ة م  لإث ة تاا      ش ق                                 ه ت هلعت أ     ة تع     لا اب ك  

                           عااارا ة خاااتلا ي. ه تلإياااث  عااارة       م       م يااابب م ح لإاااالإ م                                                 تبنتعااا  ة اااتهذ ة ن الإاااث خااالاذ ي ااا د ة تنملإاااث ة مت  قباااث 
     سااا                                                                            ت اا يت ة اااخ  ة بألااا هة داا د ما  تحةيااث ة تااتةعلإ ي ة ن ت ااث ة مت تبااث يدااق ص لإاا ي تم  ،       ة  ة اا 

  ،                                                                   هت اااا  اارة ة  تماا   يدااق ح اات تااأيو  تداا  ة الإ ياا ي  ااا يااتة اتغواا ةي ل   سااث  ،             ة  يااا ة ماا  ا
                             هت دبااا ي أيااا  ح ة  ااا د ة أدلإدلإاااث   ،                      هتأ اااا ي أيااا  ح ة    اااتة  ،                             كااامدت ااااات س ي ة ااااو  ث ة مأدلإاااث

       ي.      ت  د                                أهل ع ا ةيسر ة مت  ي ي  ا تد  ة          ةيت  ةح                 أي    ة نع  ا  ا      ش ق    م ه   م   ،        د ملاي
                                 يت  ا   ث ة ع ةدةي ة   ااث  تغهلإاث      ش ق                                           هس ا     ة ييا ة م ةي ث ة   اث    ث أي يلإث 

                                           م      م                                لناا د ة   اا   ة ألاا ااز حواا  تملااا ة ضاا ة و تلإاا حةم   اات  م عتاات ه ااار ة  هاا ع ة  اا ص هة يمعاا ح 
    ااث                                      م      م      م               ه ااا ة م  لااا تملااا ة ن  اا ي ة   اااث تلإاا حةم   اات  م يلااالإ م عنااا ب ااار ة  اة  ،               ة  اة ااث ة   اااث        تياا ا  

                                                                    صحاا د ة ميتماا . هتت اار  اارا ة تاات   ي كاالا ا اات س ي حل الإااث هةياا ث ة نهاا   ااار         تياا ا        ة   اااث  
                                                        ة ماااات  ي ي ة تأ سدلإااااث. هيناااات ت  لااااا  اااارعر ة تلإاااا حسر  ة عاااا ةدةي      ش ااااق                       ة اااااد  هة  ااااتا ي    لاااا  ث 

                                              
  ،     2443                        ، يمااا  : دةح ح اااات  دن ااا ،                                ة ن ااا د هة م ااا حد هة يااا ة  ة م  لإاااث  ،   ااااق                    د.  ااااةح يااا ت ة اااتعر علإ    ، ه                       أ يبااات ة مااان   ة ااااوت يداااا1  

  .   315 ص
  ،    412-   415        ة  اتدة    ،                  ايداث ا ا  ة م   ا ة  ،          ث  اا ا ا ل       ت  د                                           لة ت     ة م  ا هة ن تي ه    لإث ة الإ يث ة   ،                    أ اأم د أل  ة  و   2  

  .   342  ص   ،     1919            عن ع /أل سا 
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                   لونما  عاىدي ت ا  ،                                                                         هة ن   يأ تظع  هلاعلإث ة م ةي اث ة   ااثز    تاا هي لونعما    ناا ح  اث ة تا ةي  
                             ه اا  ة  لاا  ة ااري عتاا ك ة  ل ياا ي   ،              ظعاا ح ييااا ااا  ا     ش ااق                               تلإاا ح ة ن  اا ي يدااق تلإاا ح ة عاا ةدةي 

  . أ1           غو  اب ك     أه                                                    اتب عنث يدق ة يتدث ة ن ت ث ة م  هلث ي ةة   لا اب ك  

  :                    ه وأثره في عرض النقود       اسصخدام              الفائض وكيفية   -     ً ثانياً
                          الا لا   ي يداق ة منعيلإاث                                                      تت    لبلإ ث ة ي  ة  ة   يداق ااات س ي ة ااو  ث ة مأدلإاث

                                          م                 ش  تتب عر  را ةلآيا ح لاور ة  يا ب هة اادو ه  ا م  اادةة ة تم سدلإاث   ،             ييا ة م ةي ث       تم سا           ة متب ث  ا 
                     ه يدق ان ياوو ة ااو  ث        ةيت تةا     هل     ،                            ملر أ  عىي     ض ة م ةي ث  ،        ة م  لا     ه ا           ة مات تاث. 

                        صي ح لور ة  ي ب هة ادو.      م أ ض م               هار   تي    ه   ،       ت  د      ا ة 
       ه ا  خص   ،                                                                      هتت    ة مأ دث ة نع  لإث  لآيا ح ة ن ت اث ة ن لماث يار  ا  ض ة م ةي اث ة   ااث
         أيااا    اااتي      ش اااق                                                                 ة تغوااا ةي ة تاااا تهااا أ يداااق حيااا  يااا   ة ن ااا دز     ااا  ض  اااا حااات  ةتاااه   عاااىدي 

               اأتمداث  ة عاتةع                                                                  لا   تمات   ا  يداق الإفلإاث ت للإاه  ارا ة ما ةحد ة م  لإاث يبا  ياتة ااا حةي  ،       تد   ا
                                     تاااتعت ة ااتعر ة  اا  أ. هسملاار ة ت اا د يدااق   ،                           ة عااتةع  ااا ة م اا حد ة تي حسااث  ،                    اات  ة بناا  ة م ااااي 

   :  أ2                                                                            ير ل سه ا  د ث ة ي س ة ن تي ار خلاذ اواة لإث ة بن  ة م ااي هام   أتا
 ة مهد   ي يدق ة بن  ة م ااي  -ة ي س ة ن تي = ة   ذ  ت  ة بن  ة م ااي 

                        يتكون الأساس النقدي من:      يث 
                               ة  مدث  ا ة تتةهذ  ت  ة يمع ح. -

                                   ة حتلإ ل ي ة ن ت ث ة م  ملإث ة يدلإث. -
                                       مصادر الأساس النقدي )الأصول( فتتمثل في:        وتتمثل 
                                                ة تم   ة بن  ة م ااي  دأل اث هة م  حد ة تي حسث. -

                                             ةيتلم حةي ة بن  ة م ااي  ا ة انتةي ة أل الإث. -

  .                     ة ر و هة  ملاي ة لنبلإث -

                                              
(1) Bernard Laurens & dela dela, "Coordination of Monetary and Fiscal Policies", IMF Working Paper 

No. 98/25, March 1998, pp. 5-6. 

  ،     2412  ،  9      ة  اتد   ،  4       ة ميدات   ،           ث هة دةحساث       ت ا د                            ايداث ل ا اث ة  با ح  د دا   ة   ،                    هد. حا   ب اا ظ  ا داث  ،                       أ يبت ة  حمر يبوات لم اث2  
  .  32 ص
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     في:        فتتمثل                       مطلوبات البنك المركزي     أما 
         ألنبلإثأ.    أه  ،             هدة   حل الإث    أه  ،                                         ة  دة    ت  ة بن  ة م ااي  هدة   ة م  حد -

                        ا ة أا   ي ة خ  . -
                     حأس ة م ذ هة حتلإ لا. -

                            هاهد  اا ي ة بناا  ة م ااااي تااىدي   ،                            ااإ  ة  ن  اا  ة مل  ااث  م اا دح  ،     م             ناا ةم يدااق ااا  ت اات   ه 
    م      م        م                                                       دهحةم ح ياااام م هاب كاااا ةم  ااااا  اااالإ غث ة ياااا س ة ن ااااتيز ش  عاااان لم أي تغواااا   ااااا ل  ااااو ة  اااا ذ 

          يسا دة حيا      أه                                                   ة ن  ا   يداق حيا  ة   ياتة ة ن ت اث  ات  ة يعا ي ة م ا  ا     أه                    ة م  دحأ    اس دة 
                            ة ن ت ة متتةهذ  ت  ة يمع ح.

            أيا  ة يم كاا      ش اق                            مهد   ي  ت  ة بن  ة م ااي       ل  و ة     ا              تىدي ة تغو ةي   ،            ه ا ة م  لا
                                    ا ة ي س ة ن تي  ة   يتة ة ن ت ثأ.

 العوامل المؤثرة على القاعدة )الأساس النقدي( (1جدول )

 العامل
تخير  اتجا 

 العامل
تخير  اتجا 

 القاعدة النقدية
                                   العوامل التي تزيد القاعدة النقدية:  -  أ 
                                        ة م  لإااااااث ة أل الإااااااث هأهحة  ة مىيااااااا ي ة   اااااااث                        ة هحة  ة م  لإااااااث: ة هحة    - 1

                هة  ب ذ ة م   ا
             ه  ة      - 2
                          هكع دةي ح    ة اأو ة    ث  ،             حا   ي ة ر و  - 3
                                   ض تم سا تأ وا ة هحة  ة م  لإث  - 4
                          أ  ذ ة بن  ة م ااي ة خ     - 5
                   يملاي هيةحة ة م  لإث  - 2

 شلم  ا  أأ ة ن ت ث

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

↑ 

                           التي تخفض القاعدة النقدية:         العوامل  -  ب 
                                      هدة   هيةحة ة م  لإث  ا ة بن  ة م ااي   - 1
                                         ة  دة   ة لنبلإث هغو    ا  ة بن  ة م ااي   - 2
                  هحا   ي حأس ة م ذ  ،                          خ    ة بن  ة م ااي ة خ     - 3

                    شلم  ا  بأ ة ن ت ث 
  :               ة   يتة ة ن ت ث
           شلم  ا  بأ  –           شلم  ا  أأ 

↑ 

↑ 

↑ 

↓ 

↓ 

↓ 

  ،                                  ش اتةحةي ة يمعلإاث ة اا  د ث  دمأ يابث  ،                                               ة ن  د هة بن ك هة ي ة  ة م  لإث هلعاث  ظا  كام  لإث  ،                            ع ي  لر يبتالله ة اةاا هصخ ه     :      المصدر
  .   015 ص  ،     2110  ،                  ة  تةح ة ل ار ي  
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                    أوا  عت تااو يدااق  ماا    ،                                                           تا تبو ة   يااتة ة ن ت ااث   لا اث ش ي للإااث ااا  ة   ةااا ة اااتث ة ه ااق
                   ة اسا دة  اا ة   ةااا       تااع   ،                                    ة   يتة ة ن ت ث. هيداق ة ندالإض اار   ا     ي                        را ة   ةاا ت ي   ا 

           ة م اا ه  ااار         ة   اا       ش ااق                  اماا    ضااا    ضاا هحة   ،                                         ة للايااث ة خواا ة  ااا ةيااتناةد ة   يااتة ة ن ت ااث
       ة  ا  ض         يات تة                  ن ك أح ا  حا  ي       إ         هسبته                                                   ة او  ث ة ن ت ث هة تأيو  يدق ة ت ةي  ة ن تي ة    

   :  أ1                 ا  تا                   ار ة مواة لإث  ملر ح
                                                                                   ملاار ت ظلإااف ة  اا  ض ة مأ ااه  ااا ة م ةي ااث ة   اااث  ت اسااا ح ااوت ة  اسنااث ااار ة ن اات هة  دة اا    - أ

         تااااىهذ  اااارا   ،                                                      تااااا سث ة تاةا تعاااا  ة متع  لإااااث تي  ااااه. ه ااااا ادتاااا  ة أاااا  تور    أه  ،                    اااات  ة بناااا  ة م ااااااي 
     ش اق         اما  عاىدي   ،    ا                                                        ت دلإص ة   يتة ة ن ت ث  تلإيث يأو ة او  ث اار ة نظا   ة م ا       ش ق         ة ل ةةةي 
         ااا  ااتحة                               هست تااو يدااق   اا     ضاا هحة ت ةلاا    ،                                      ة حتلإ لاا ي ة ن ت ااث  اات  ة بناا ك ة تي حسااث        ة   اا  

                            ه ا  اا   ات  ااتتيا تاتخا ة بنا    ،                                                        ة م  حد يدق خداه ة  تما   هةحت ا ع تي  لإ اه  أيا  ح ة    اتةأ
    .                                                                   ة م ااي يب  تبنا يلإ يث   ت ث ت يعلإث  اتا  دثأ  دت فلإف ار حتة ة  يم 

                                                                            ح  ااث ت للإااه  اا  ض ة م ةي ااث  أاا  ت اسااا هدة اا  ة أل اااث  اات  ة م اا حد ة تي حسااث عت تااو     اا   - ب
                                                                                  يدااق   اا  يساا دة  ااا شلماا  ا اتهدباا ي ة حتلإاا لا ة ن ااتي ة  اا    ا. هحغاا  أ   اارة ة لاا ةة عااىدي 

  ق                                                        ش  أ  حتة  رة ة  يما   تيا   أ اا هلاأة ا  ح اث    أ  اث ة ه ا  ،                ت دلإص ي   ة ن ت     ش ق      م لنو س م 
                                               أ  ة م ا حد ة تي حساث   ت  ات ةحتلإ للإ تعا  ة ن ت اث      ش اق                                       ة عتةع  ت  ة بن  ة م اايأ. هس ل      

                                                                  اما   ي ااا ة تااأيو  ة م واات  د  يااتة ة  تم  لإاث ه ااتحة ة بناا ك يدااق ة  اا ة    ،                         ي ااا  ااا  اارا ة أ  ااث
             م اأتهدة  ابلإ م.

                             ا تأات ظ لعا  ة م ا حد ة تي حساث                                                    ح  ث ت للإه ة  ا  ض ة ما  ا  ل ا ة ة اانتةي ة أل الإاث ة تا  -   لا 
       واات    م  م       ت  سضاالإ                            م ش    مااا شل اا ة ة ااانتةي ياا الام   ،                              ح اا  اااات   ةحتلإ للإ تعاا  ة ن ت ااث     ش ااق         عااىدي   اا  
                                                              يااا له يعااات     ااات ة    لاااع  لااا ةة ة  ااا  ض. هحغااا  ة يااا  ة  يم كاااا ة ه اااا      ش اااق           ة حتلإ للإااا ي 

    اماا    ،                      ة ماالاةة ة م  لإااث  دبناا ك                                   ش  أ  ةياات دةد قلإمااث ة ااانتةي   اااي ااار   ،                      د اا  ض يدااق ياا   ة ن اات
                                                                               عتااالإ   عااا  ة ت يااا   اااا ة  ااا ة   م ااا دع  ت ااا دذ قلإماااث ة هحة  ة أل الإاااث ة مااااتدة اضااا ه ث  ااااا 

  . أ                                              ة ري  ملده ا د ب  ابث ة حتلإ لا ة ن تي ة      ا                اض ي  ة  تم   

                                              
  .   311-   312  ص   ،              ا تح يبه  ا ا  ،           ة تعر علإاق             هد.  اةح ي ت   ،                     يبت ة من   ة اوت يدا   أ1  
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                                                                                  ح  اااث ت للإاااه  ااا  ض ة م ةي اااث ة   ااااث  أااا  شل ااا ة ة اااتع   هة اااانتةي ة أل الإاااث ة أااا  ا يدوعااا  - د
                                       ة ل ةة    ألإ د تي ا ة حتلإ للإ ي ة ن ت اث          إ   رة                                          ة يمع ح  ة   ةد هة مىيا ي غو  ة م  ملإثأ: 

                                 أ  ة اا ةذ ة مااأ  ث اار ة يمعا ح  اا      ش اق                                                دم  حد ة تي حسث ه  ياتتع  ة  تم  لإاث. هس اا    ا  
     ش اق      ا                                      ات  ي ي ا  لاا ةيات دةد ة اانتةي. عاىدي          ُ                     ة    ضأ تُ  د ش وع  ا ة أخ                 حة ل ة و

               هااار ياا   ظااا ياا     ،                                                               يساا دة هدة اا  ة يمعاا ح  اات  ة بناا ك ة تي حسااث لاان م  ااتح ة    اا   ة ه ااا
        ت اث                يداق أ اه ياو  ث        ة تاتةهذ      ش اق                                          م              ة ن ت  م ع اه ة  ةي  ده  تغوو  لا   يز  ظا ةم   ا دة ة  ا  ض 

               ا عت ة   ةد.
  ي       ت اا د         ة ن اا ل ة                                          ة مأ اادث ة نع  لإااث لآياا ح ة  اا  ض ة ضاا سبا يدااق    ش     :     ة  اا ذ     خلا ااث 

               ة يم   ة م ا ه       ش ق                  ه  ا   ض ة ما حةي        ةيت تةا                                      ت تبو  آ لإث ت ظلإف  رة ة    ض. ش  عىدي 
              اااب  ة   اا    ااا      ش ااق                     ة ااا  ة ااري   ضااا لااتهحا   ،                               هت داالإص حياا  ة حتلإ للإاا ي ة م اا ملإث  ،       ة ن ااتي

                                                      ة  ه ع ة   ص  تلإيث ت ةل  ه  ة ة  تم   هةحت  ع تيد ته.
                                                       للإاااه ة  ااا  ض  ل ااا ة ة اااانتةي ة أل الإاااث يااا ةة ة أااا  اة يدوعااا        اااإ  ت  ،              ه اااا ا  لاااا   ااا 
     م                   دلإاا م  ااا ت اسااا ة  ااتحة        اااع     اات                                    ة ماااتلم ه  ااار خاا حج ة  هاا ع ة م اا  ا    أه                 ة م اا حد ة تي حسااث 

     م                                                  ه ظاا ةم  ماا  تنهاا ي يدلإااه ة الإ يااث ة م  لإااث ااار تااأيو ةي ل   سااث   ،                                تم  لإااث ة مت حااث  د هاا ع ة  اا ص ة
                                                           ة منعيلإث ت تضا ش ي د تناوه هيوه لور ة  اسنث هة بن  ة م اااي              إ  ة ض هحة   ،              يدق ي   ة ن ت

                                                             أو  عتي هي  رة ة ت ا ه  ايا د ة ت ا   يداق ة  اتةد ة يدلإاث  لإمتات   ،                             ة ادهتور ة م  لإث هة ن ت ثأ
                                                                ة ت ة ه ح ذ ة  ي  ا هة دهةي ة تن ور ث ة لاياث  تأ وه تد  ة  تةد.     ش ق
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 -     تمهيد:
                                                                             اااتعتد  اارة ة   ااا ت اات    اا ةةة تأدودلإااث هه اافلإث  مااا ح ة  ت اا د ة دوبااا خاالاذ ة  تاا ة 

                                           ه ااا  تاا ة ةتااامت لت دباا ي ةلإلدلإااث هيلإ ياالإث حاا دة   ،       2122         هحتااق ياا         0991               ة ممتااتة ااار ياا   
                                                                     اب كاااا  يدااااق ة متغواااا ةي ة ن ت ااااث هة م  لإااااث. هتيماااار أ ملإااااث  اااارة ة تأدوااااا  ااااا ح اااات           أياااا ي   اااالا 

                             هااات س ي ة ااو  ث هيا   ة ن ا د   ،                                                          ة ت  يلاي لور أدهةي ة الإ يث ة م  لإث هة م  لإث ة   اث ار لعث
                  هتااتةعلإ ي ة     اا ي   ،                                              ااا ظااا تااأي  ة  ت اا د ة اا لنا   ااتا ي أياا  ح ة اان و  ،             ااار لعااث أخاا   

                                                                ة الإ يااالإث ة تاااا أيااا ي يداااق ا ااا ةة شدةحة ة مااا ةحد. هاااار خااالاذ ة يتمااا د يداااق                    ة ته لإاااث هة   اااا ا ي 
           ياوت  تاادلإو   ،                                                                         ة الايا ة اانلإث  دبلإ  ا ي ة م تماتة اار ا ا د  وبلإا  ة م اااي هة مىياا ي ة  ياملإث

  ،                                              هتأدواااا ااااابب ي ة تغوااا   اااا ة نااا تو ة مأداااا ة لمااا  ا  ،                               ة ضااا ة يداااق ة دةة ة  ت ااا دي ة يداااا
                                                     ه  ااا    عااا  الإفلإاااث ةياااتي  ث ة نظااا   ة ن اااتي  دضاااغ ل ة م  لإاااث   ،          ة  ااا                      ها ااات ي ة تضااا   هة   ااا 

                                                                                       ة م تد ث يب  ا ةحا يانلإث ات  هتث. هسا ق  رة ة   ا  ا ل   ا ش ق ت يلإ  ة  لا ث لور  ا ةحةي 
                                                 م                               ة      ة أل اا هة تأ  ي  ا ةلإلا يا    ة ن ا دأ ه ا  م   عا  أيماه  دتأات  ي ة تاا هةلعات 

  .                                                                ا شدةحة ة او  ث ة مأدلإث هة تأل   ا ة ي  ح خلاذ  ت ةي يت  ة يت  ةح                           ة الإ يث ة ن ت ث  
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 الليبي قتتاادملامح الا
وبداية  تحديات التسعينات ظلفي  الاقتتااد الليبي ح: ملامالأولالمبحث 

 (0991، 0991) الالفينات

  :    0991  -    0991        لفترة     خلال ا       الليبي       قتصااد       ملامح الا   :          المطلب الأول  

 بالمليون دينار – 1994 -1992الليبي للفترة  قتتصاد( يوضح ملامح الا0جدول )
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
1994 52.594.14 2199.5 1.2% 5545.4 4.21234 
1991 23.321.41 2142 11.2% 2419.4 4.21412 
1992 21.434.12 2123 9.4% 2342.5 4.29221 
1993 59.424.91 3424.5 14.4% 2112.2 4.32155 
1994 24.144.29 2993.4 13.4% 2222.2 4.32422 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د    :      ة م تح

                     ة دوباا حوا  لاتأي ت اعت         ت ا د           ث ح لاث  لا      ة ت  د        أ ا حدث     0991  -      0991            ت ت ة  ت ة  
               أ اما  أيا    الا     0990           خ  اث   ات          ة ته لإاث                     ه اتة تهبواه ة     ا ي  ،                             تتةعلإ ي تاةعت ة  ا ث ة ته لإاث
  .      ة              هاات س ي         ت  د                        اب ك  يدق ة دةة ة يدا  لا

  :                          لي )الناتج المحلي الإجمالي( ك    ي ال     قتتصاد        الأداء الا -أ 

                النمو المتقلب:  -

           أ يا  ش يماش     0990     ش اق      0991                 لتة اث ة  تا ة  اار    ا  ا     م  ما مة                          ييا ة نا تو ة مأداا ة لما  ا 
     ه ارة       0991     يا     ا                              با أ     د  دنم    لا لفلإف  ا     999 0    ي     ه       0990   ي     ا              لا ادأ ظ  

                           ه تة اث تهبواه ة     ا ي ة تاا   ،                                                           ة ترلرب   لم   لا ابو  تأي  ة  ه ع ة ن ها    ظ هد ة    ملإث
    .               ة ت نلإ ي هة ي ة     ش ق             وتي ة    ذ 

                  التباطؤ الهيكلي:  -
           أ ااا   أيدااق    21. 1     11,01        0991     ياا       ااا                                       يدااق ة اا غ  ااار أ  ة ناا تو ة مأدااا ة لماا  ا

                                         أ  ااإ  ة نما  ة لماا  ا خاالاذ ة ااان ةي ة  ماام  اا     181 9    11,1        0991     ياا       ااا       ت ةا              دواا ااار اااا



59 

  ق                                                يتب ح  إ  ة نم  ة أدلإ ا  ة م تذ    تض  أ ا   يد  ة                                        لر   س  هينت أخر ة تض   ة م ت     ور 
                          ل ح ا تذ ة تض   ة ان ي ار                                هت  ة ت  ا  عرا ة نتلإيث ار خلاذ    ة     م    لتم    م لعلإم     أه              م ة حل  يدبلإم 

        ة  ت ج.                  ير ة نم  ة   دا       ة ي  ح                    اذ ةي  ةحت  ع      ه     ،              ة لم  ا ة يما                    ا تذ ة ن تو ة مأدا
    لاااااور          هتتااااا ةهح  ث             أ ا  ااااات ا ت  ااااا    0991  ،     0991                       ة تضااااا   خااااالاذ  ااااارا ة  تااااا ة                 ه مااااا  ة  ا ااااات ي

                                                                 لونمااا  ة تغواا   اااا ة نااا تو ة مأدااا ة ياااما  اا  عتيااا هي   ااا  ة ناااو   ااات ا  ااات    أ    09.1     %ة ااق    8.1  
  . أ                   ة  يم   أه  م  ي  و            دنم   ا                 ة نتلإيث ة أدلإ ث 

  :                   العام والدين العام(        الأنفاق                 السياسة المالية ) -ب 
              ثبات الإنفاق:  -

                              ا  ح ث    ن تو ة مأدا ة لما  ا        م  ابلإ م                                ة     كبه ي لت يدق اات   ان  ض         ة        ظا 
       اا س           ة يم كا     أه                           ه رة ة لب ي  ات   لام ت كاوتة   ،        9.101.1     ش ق          حو  ةحت         0999               يتلن ة ينث 

     ةذ  ااا             اا   ث   ااا ة     أه  ،                                                                  ة ن  اا ي ة  أياام  لإث هة تنم سااث  تلإيااث ت ةلاا  ة عاا ةدةي ة ن هلإااث ة   دلإااث     ااا
                 ابو ة      ي. 

                    تفاقتم الدين العام:  -

     ش اااق      0991     يااا       اااا        1111.1             حوااا  ةحت ااا  اااار   ،      م ن سم    ة يااا      م ة اهااا دم  م  م    مااا       ااا              كاااعت ة اااتعر ة
                                     ة ااتعر ة  اا   يدااق ة اا غ  ااار يباا ي ة   اا        ااا                     ه اارة ة حت اا ع ة ماااتم        0991    ياا       ااا         7777.1
                                                               لمث ير يات   اتحة ة عا ةدةي  ة متاأي ة        ا ي هأيا  ح ة ان وأ     تة                   ي ة تم سدلإث اتاةع     ش ق       و  

  .        ة   حللإث    أه                                     ام  د   ة ته ث  أ  ة يتتة ث ة تةخدلإث   ،                  يدق تغهلإث ة ن   ي
  :                                            المؤشرات النقدية والأسعار )التضخم وسعر الصرف( -ج 

                          التضخم المرتفع والمتقلب:  -

       % ه ارة     09.1 ه   %   8.1                                                       د  ت ا ت ي ة تض   ا ت  ث خالاذ ة  تا ة  أدمدعا  ت ةهحات لاور 
        ير:                                    م ة ت ةي  ة ن تي هة اد ا ه ت  ل     تيم      ا    خدا      ش ق            ة تض     و  

   أ.                سا ة تعر ة          تم                 يس دة ي   ة ن  د  -

                                                                  ص ة م  ه  ار ة اد  ة مات حة  ابو ة  و د يدق ة تي حة ة ته لإث.  -

اا   ت    : كااع  حأ           اا ة ة ااتعن                  تغواا  ياا   ة  اا د  -                                               م ياا   ة  اا د قلإمااث ة ااته ح ا  لااا ة ااتعن ح ةحت  يم
  .    0991     ي       ا         1.91111     ش ق    91  09     ي       ا         1.08091           حو  يةد ار   ،       لفلإ 



58 

         الدلالة:  -

       ة  ةحات          ة اتعن ح                                                                       م  أ   رة ة ا     ب  ير ة ته ح ا  لا ة تعن ح  إ  يس دة ة     ت نا أ  
                             ا   ة ة تعن ح ة دوباا ا  لاا           تأار ةيمق      ش ق          رة   و    ه   ،                                 أ ب    ت ي املإث أدب  ار ة ته حةي

اا  ياار تااتخلاي شدةحسااث   سااث ااار ة م اا د                                    ة ااته ح خاالاذ  اارا ة  تاا ة ه اات  لاا    اارة             م                                 ة تأااار   تيم
             ه اا  ااا    تداا    ،    ث      ت ا د                                                       ة م اااي  دأ اا ظ يدااق يا   ة  اا د ة  يااما  اا ا ةلعااث ة ضااغ ل ة 

     م                                 غ  بم  ير ي   ة   د  ا ة ا   ة م ةيسث.

        الخلاصة:
                                         لاتأ عاتخا  اا ا حداث ة يم كالإث ةلإلدلإاث اتاأي ة         ت  د       : أ  ة     0991  -    0991            تظع  ة  ت ة 

     ا:  ه          لإاث                      ا ة   حللإث هة     ص ة             ةا
  .                   تأ وه أي يس دة ترا                               ا ة ن تو ة مأدا ة لم  ا ده         ترلرب  ه       حا د    . 0

                                                   م  اتا حع  ا ة تعر ة     ا  يب ي  ابا  ا ة     .  . 0

                              تيث ير ت ي   ا ي   ة ن  د                     م        تض   اتاةعت   لم لغ لم    ت ث   . 9

                       ث ة أدلإدلإاث ة تاا ا  اات       ت ا د                             لام    ضاا هحة ة ضاغ ل ة   ،                   يا    ا د شدةحي  ا ي   . 1
                                              تت ةد   ا ة ا   ة م ةيسث  ابو ة  ا ث ة ته لإث.

                                            ث ا  ت ت اا يدق ة أ  ظ يدق ة يت  ةح ة يما       ت  د                               ه را ة ملاا  تىات أ  ة الإ يلإث ة 
                                                                                   لي   ة   دل يدق حا ب ة يت  ةح ة أدلإ ا لال  أث ة تض   ه م  ة ن تو ة مأدا ة ماتتة ل.

  :    0999  -    0995     لفترة            الليبي خلال ا       قتصااد       ملامح الا  :            المطلب الثاني

 بالمليون دينار – 1992 -1992الليبي للفترة  قتتصاد( يوضح ملامح الا3جدول )
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
0995 02156.1 .2.1.1 01.8% 9916.1 1..5268 
0996 028.1.1 1196.1 00..% 9611.1 1..6101 
0999 02889.9 5191.1 00.2% 9611.1 1..8691 
0998 0291..8 1955.1 5.1% 9611.1 1.15051 
0999 0.095.1 5155.1 0.5% 9611.1 1.16199 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 
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         ة     ا ي          ةياتم ةح  ا  ظ     ا  ي       ت  د         ة تيلإف ة             أ ا حدث ار    0999  -      0991             تملا ة  ت ة  
                                                                           ا    ع  تأيو  اتب عر يدق ة مىك ةي ة يدلإث هأظع ي  را ة ان ةي اأ ه ي ة أل ااث    ا           ة ته لإث ة ت

  .                              تي ادأ ظ  أد ذ  ع  ث ة   ت         ةيت  ةح                                من  يو  ث يب  ة      ا  تأ وه 
  :                          لي )الناتج المحلي الإجمالي( ك    ي ال     قتتصاد        الأداء الا -أ 

   ار         م ا ت   م     م      م        م  م ةم لعلإ  م هات ه  م    ل     ة يما ل                          ييا ة ن تو ة مأدا ة لم  ا              إسمي محدود:    نمو  -
           ه اااارة ة نماااا        0999     ياااا       ااااا      ادواااا             09,071.1     ش ااااق      0991     ياااا            ادواااا    ااااا          00,111.1
                                              لئ ة علإلدااا هتااأي  ة  ه ياا ي غواا  ة ن هلإااث  آياا ح   تباا  ة          ةيااتم ةح     ش ااق       ااو      اة          ة يااما ة بهاا
   .         ة يتلم ح    ووت            ة  ا ث هت

      0998    يااا        اااا                      ة نااا تو ة مأداااا ة لمااا  ا      اااا        ة   ااا        ااا حظ    :    0771     عثثثام   ي        إنكمثثثا  فثثث -
           اااااي ة ااااق                       أ ادواااا   ه اااارة ة  يماااا   9 .      00,887        0997                    أ ادواااا   ا  ح ااااث   اااا          00,7198  

                                                               ت ة ن هلإث  تلإيث  ب ل ة ي  ح  اا ة يا ة  ة    ملإاث خالاذ   ا  ة  ا        ة  ة                  ة ت ةل  ة أ د  ا 
                                                      ا  أد  اب ك ة ة ق ت ةل  ة ن تو ة مأدا ة لم  ا ة يما .     ه  

      :                                            السياسة المالية )الإنفاق العالم والدين العام(- ب

             حوااا  ةحت ااا  اااار    ،                                    كاااعت ة   ااا   ة  ااا   يسااا دة ابوااا ة هاااااتم ة   :   فثثثاق ن   الا     فثثثي               الزيثثثادة القويثثثة  -
               ه اارا ة   اااة ااار       0997     ياا            ادواا    ااا         1.191.1     ش ااق   1 9  09    ياا      ا       ادواا    اا   1 .    0911 . 9
              ة مأداا  ت ا سض         ت ا د  ة      اا       ة اا ةذ     ضا                              لم يدق ة حل  اأ ه ي ة أل ااث            ة      ت

  .                                  يس دة  ا ة      ة ي حي  د  م تب يأ    أه    ي                               ة  ا د ة ن تو ير ة

              الدين العام:          استقرار -

     اااا      سااا دة        حغااا  ة ا                     م              ادوااا   دعنااا ح ت  سبااا م ه ااارة ة يااات  ةح         7,111.1        ينااات                     م   اااق ة اااتعر ة  ااا   ي لتمااا
         هلإاثأ     أه                   ع ةدةي أخ      ت اث  ش                تم سا ة  يا يب     ا                 أ  ة أل اث  يأت       ش ق            ة        و  
  .        ة يتتة ث     ا                ده  يس دة ابو ة 

  :                  التضخم وسعر الصرف( )                         المؤشرات النقدية والأسعار  -ب 

    :                    السيطرة على التضخم -

          حوااا  ة   اااض   ،        ش ي للإاااث    دلااا    ة                                               دااا   ة    ااا    اااا ا ااات ي ة تضااا    ااا  ة تأااا ذ ة لااا ي ه 
     ه اارة    9   099     ياا       ااا  %    0.1     ش ااق   1 9  09     ياا       ااا   %    01.8                          ة تضاا   ااار اااات   ا ت اا  لداا  
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                         ة االإه ة يداق ة يا  ح هة أات      اا                                يا ح ة الإ يا ي ة ن ت اث هة دةحساث      ش اق       ا   او    ا   ع          ة ت ةل  ة 
             ا ة ت يس .         ةيت  ةح                              ار تأيو  ة تم سا ة ن تي هح م  

    :                       من قتبل السلطات النقدية                      الصرف المحدد إداريا    سعر           عبر سياسة          الدينار          تعزيز قتوة  -

               أ حوااا  ةحت ااا  اااار        ة اااتعن ح                                               يااا   ة  ااا د  اااا ة حت ااا ع  شيد ااا د قلإماااث ة اااته ح ا  لاااا        ةياااتم 
          خ اااض تيد اااث      اااا       اب كااا ة       أياااع     ح  ن         قلإماااث ة ااتع     اااا             ااارة ة حت ااا ع   ،        1.16199     ش ااق         5268..1

  .      ة تض                   ا اب  لم ح             م      م  ح ها   ي الام ح لإالإم  ن                      ة  ةحدةي ة م  اث    تع

         الخلاصة: 

     ابوا          اتي         ةيات  ةح                     ة دوبا تملر اار تأ واه         ت  د     أ  ة   أ     0999  -    0991               تظع  ة  ت ة
        قلإاا                                 هأد  ة يماا  لااور ة ااالإه ة ة دةحسااث                                  ةتااامت    ضااغ ل هة تأاات  ي ة   حللإااث            لوئااث ده لإااث      ااا

      ة ااد         أي  ح                              أي  ح ة   د   لا اب ك  هتلبوت                                            ة اده ي ة ن ت ث ا  د  وبلإ  ة م ااي لتأتعت
     ش ااق                                   يدااق ياا   ة  اا د هةياات  ةح ة ااتعر ة  اا     أ             ة  اا   هة هدااو       لآ لإاا ي                     ة ي يالإث لاات  ااار ت اعاا  

               ة   ت  اا شدةحة                                                                   ح د  ا ة تض   ام  عتذ يدق     لإث ة الإ ي ي ة ن ت ث ة متب ث  ا            ة     
    اا         ةح     ة يات        أ   ارة      ش اق                                                    ها       إ   وة ة نم   ا ة نا تو ة مأداا ة لما  ا   او    ،       ة ي  ح
                ه ا  ة تأاتي ة اري   ،                                          م  ةلإلدا ااتتة   ا ة  ه ي ي غو  ة ن هلإث     ش ق          ه   عت ل    ،     م شيملإم           م ةيت  ةحةم 

        م                  ظا    مم  حتق  ع  ث ة   ت.

  :    2111  -    2111     لفترة      خلال ا       الليبي       قتصااد       ملامح الا   :      الثالث       المطلب  

 بالمليون دينار – 0224 -0222الليبي للفترة  قتتصاد( يوضح ملامح الا4جدول )
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
2111 01211.5 5..91.61 2.9-% 001.1 1.51.11 
2110 0160..6 9.09..91 9.0-% 255.1 1.61119 
2112 05069.1 9.852.11 9.6-% 61.1 0.2016. 
211. 059.6.1 02.696.11 2.0-% 61.1 0..1089 
2111 06606.0 09.2.1.11 0..% - 0.21111 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 
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     ااا                                  ة دوبااا هتمواااي  ااإل ةة ت اات لاي لرحسااث         ت اا د  ة      ااا            تأاا   ةلإلدلإاا                   تملااا  اارا ة  تاا ة
                                          ةأ ه تة اث ا حداث ت داص اار ة  يما     ات يان ةي      م تأتعاتم       0110     ي         ا        ة  يما          ي   ة   د 
                                       أيا  ح ة ان و ة    ملإاث هيسا دة  اا ة   تا ح    ا                               ت تاةانت  را ة م حدث ا  ت  يت  ا    ه   ،            ار ة يت  ةح

  .          ي ة تتحسيا      ت  د  ة 

    :                               ي الكلي )الناتج المحلي الإجمالي(     قتتصاد        الأداء الا -أ 

           و مستدام:  م ن -

                                 يداق اات  ة اان ةي ة  مام ا ت  ا           م ة هاااتتةام       م ة اها دم    م  ما م                           ييا ة ن تو ة مأداا ة لما  ا 
                ه رة ة نم    لام       0111     ي       ا      ادو             01,101.0     ش ق      0111     ي            ادو    ا   1 . 1     01,01   ار 

                هة   ا   ة ألا اا             ة ياتلم حةي                                                            ة يت  دة اار ةحت ا ع أيا  ح ة ان و   ات  تا ة ة تاا ون ي هيسا دة  اا 
  .  لإث م       ث ة ي      ت  د          ة   يتة ة    ا      ت ي        ش ق   د   أ    ام  

      :                                           السياسة المالية )الإنفاق العام والدين العام( -ب 

                الإنفاق العالم:     في        القفزة -

                       يلات ا ةي ا ت    ار                م حو  تض ي  ت  سبم    ،                                       كعت ة      ة       اة    دث هغو  ااب  ث
             ه ارا ة اسا دة   ،     0111     يا            ادو    ا       09111 .  07     ش ق      لإ ا       0111     ي            ادو    ا    11 . 1 9 9 . 1
                                  ا د ة عا ةدةي ة ن هلإاث ه اتة ة ته ااث   يد                  ة مىكا  ة لا ي يداق ة   ا              ا   ة ألا اا  ا    ة      اا             ة تحةا تلإللإاث 

                           مااا  ة نااا تو ة مأداااا ة لمااا  ا      اااا                                                  تن وااار ا ااا حس  هةياااتلم حةي لااا مث امااا  اااا    اااه دهح ح لإااااا 
        ة يما. 

                    تراجع الدين العام:  -

        ادوا         11.1     ش اق      0111     يا           اا     ادوا         001.1                          ة تعر ة       لا ادأا ظ اار        ض   ة
          أ  ة ته اث      ش اق                        ه ارة ة    ا   ة  ا ي   او        0111     يا       اا     اق    هةخت      0119   يا    ه       0110     يا     ا  

                                                                      ش    ع  ة متاةعت ار ة ع ةدةي ة ي حسث لا هياتةد لااة اار ة اتع   ة مت ةدماث        تم سا               د  ت   دحة يدق 
  .                                      ه   د وا يدق   ة ة مواة  ة م  ا  دته ث
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  :      الصرف(            التضخم وسعر  )                         المؤشرات النقدية والأسعار  -ج 

               فترة الإنكما :  -

     ياا      ااار  ،  أ      ة ياا  ح     ااا        ة   اا                            تااايوا ا اات ي ش يماا   حاا دة    ا  اا        ت اا د  ة        ةيااتم 
                      ه اارة ة  يماا     لاام  اا ة       0110     ياا        %  ااا  -  91              حواا  لداا   حهتااه       0119     ياا       حتااق      0111
                                                 ة دةحسث هة تأيو ةي ة ن تيث ير ي   ة   د ة  يما.          ة تعن ح

                  تصحيح سعر الصرف:  -

                حواا  ةحت اا  ة ااا     ،                ظاا   ياا   ة  اا د     ااا            م   ها  اادلإم      م     م ت اات لام لاارحسم       0110       تي ياانث   كااع
  .    0110     ي       ا         0.00119     ش ق       لإ  ا       0110     ي       ا   9      1.1111   ار 
               دلالة التعديل:  -

    عاات          ياا    اا د لت     ش ااق                               تأاا ذ ااار يلإ يااث ياا   ة  اا د ة  اات        ش ااق                  اارة ة تغوواا    ااو  
  ،   %ل   0.9 ل      0111     ياا       ااا        تضاا   ة     ش اق                تأاا   ااار ة  يماا           ت ا د                         ه تلإياث  عاارة ة تأاا ذ كااعت ة 

                                 ةحت  ع أي  ح ة  ةحدةي  ة تض  أ.      ش ق                        ة دلإمث ة أدلإدلإث ة تعن ح         ة             حو  أد  
                 التضخم الإيجابي:  -

                                   أ ام  عتذ يداق أ  تاأيو ةي ت اتعا يا    % 9 . 0                    ظع  ة تض   ة  ي لا        0111     ي       ا
  .               ة  يم   ة ماانث     ث             ت خ ج ار ح         ت  د      هأ  ة   ،               أي  ح ة ماتعد      ا                   ة   د  ت لتأي تظع  

        الخلاصة:

          ه ا تتد ص   ،                               ة دوبا ا   م حدث ش ت   لإث   اث        ت  د     أ  ة       0111  -    0111             تظع  ة  ت ة
       د لآتا:

                                          يا  ة  ا هج اار ح  اث ة  يما   ة تاا يا دي يان ةي   ،       التضثخم     إلى                  التحول من الإنكما    . 0
                 م                   ة تا ونلإ ي ات  يم  لت تعا ي   ة   د.

                                                               : حواا  أظعاا ي ة ته ااث  ااتحة ا  لإااث ابواا ة يدااق ة   اا   ة ت ياا ا هتم سدااه                السثثيطرة الماليثثة  . 0
                                 م                                 يتتة ث  ت غو  ة تعر ة     ت  سبم أ   ضا شحت  ع ة ع ةدةي ة ن هلإث.     ش ق ة           ده  ة دي ة 

                              مل  ث ش لاح ةلإلدا لا هحي ة اري       0110     ي                    : ا   ة ت تعا  ا              إصلاح سعر الصرف  . 9
        ت اا د                            إ ااه  ملااا خهاا ة  أاا  تأ ساا  ة   ،   لا                 ظعاا ح ة تضاا   ة  ياا      ش ااق               هإ  ااا    اات أد  

                                                         هت حوت ي   ة   د  لإ لم   لا أ ضا ة دلإمث ة أدلإدلإث  د مدث.



6. 

 الثانيالمبحث 
 (0101-0111في مرحلة الطفرة النفطية )الاقتتااد الليبي  ملامح

  :    2119  -    2115     لفترة  ا     خلال       الليبي       قتصااد       ملامح الا  :           المطلب الأول

 بالمليون دينار – 0229 -0222الليبي للفترة  قتتصاد( يوضح ملامح الا2جدول )
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
2115 1.560.6 09..29.11 2.6% - 0..1861 
2116 160.2.1 20..98.11 0.1% - 0.28098 
2119 18919.. .1.88..11 6.2% - 0.22006 
2118 50689.9 11.005.51 01.1% - 0.21511 
2119 19.851.. .5.699..1 2.1% - 0.2.111 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                                   هةحت  ع ح د  ا ة      ة     ات  يث   ،                    أ ا حدث شيد  ح ا  ا    0119  -      0111            ت ت ة  ت ة  
                            ه ااات ة تعااات  ااارا ة  تااا ة اتاااأي ة   ،     ته اااث   د                     ةح ة يااات  ةح ة مااا  ا  م                                   حت ااا ع أيااا  ح ة ااان و ة    ملإاااث هةيااات

     أاا           ت ا د                   ام  ا ا  يار    كاث ة    9   011   ي    ه       0118     ي         أهةخ      ا                            ياث ة م  لإث ة    ملإث
  .                ة  تا ي ة   حللإث

    :   لي(  ما                     لي )الناتج المحلي الإج ك    ي ال     قتتصاد        الأداء الا -أ 

    حواا    ،          م   هااااتم ةم  م سماا         م ةم    ماا                              كااعت ة ناا تو ة مأدااا ة لماا  ا     (:    2111  –      2112           نمثثو توسثثعي ) -
   9 .      10,187     ش ااق      0118     ياا             حهتااه  ااا     ش ااق      0111     ياا            ادواا    ااا       110.1 ,  19         ةحت اا  ااار 

                       ة بنلإاث ة تأتلإاث هة   ا      ا                                                           ه رة ة ت ي    لم   الا ح لإااا يسا دة شعا ةدةي ة ان و هة ياتلم ح  ا
                  ة ت ي ا  دأل اث. 

       لإ اب     9   011                                   يمش ة ن تو ة مأداا ة لما  ا  اا يا    ة   : ( 7   211   عام                      تأثير الأزمة العالمية ) -
                          كااتعت ة حتباا ل  أياا ة  ة اان و         ااا عاةذ       ة دوبااا         ت اا د     أ  ة      ش ااق               ادواا   اماا    ااو          154.3, 9 1
              ت ةلا   ا حي  اا      ش اق   أ                             تلإيث ة يااث ة م  لإاث ة    ملإاث              أي  ح ة ن و         ة علإ ح        حو  أد    ،         ة    ملإث

  .     ت ج            ة ع ةدةي هة 
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      :                                   المالية )الإنفاق العام والدين العام(        السياسة  -ب 

    يالات      ا                                   : تض ي  ة ت    ة     أدل  ار ا تور       مسبوق   ال                           الإنفاق الحكومي التوسعي غير  -
      ادوا           001.11 .  11     ش اق      0111     يا            ادوا    اا           09,909.11             حوا  ةحت ا  اار   ،          ين ةي   او

      ة اتي      دة          ا لعاث  اسا       اث     دغ                                            ه رة ة ت ي  ة ع  ا   لم يلإ ياث ا  لإاث ت ياعلإث  ،     0118     ي     ا  
  ث   ض م                                            ه ا يلإ يث ا  ت املنث   ضا ة   ة ض ة ن هلإث ة   ،                    ة أل اا هة يتلم حةي

         اما  عىاات   ،                                                : تظع  ة بلإ   ي  لإ ب ة تعر ة     خلاذ  را ة  ت ة                         مرونة الإنفاق وتصخير الدين -
              هاا    ا  ةلاه ي   ،                       ه ا  تيار  أ لاث  لاياتتة ث  ،                                     أ  ة ته ث ا  ت ت ما   ا  ض اا  ا اااتم 

              ادوااااا   شياااااتي  ث            91,177.91     ش اااااق   9   011     يااااا     ا                  خ اااااض ة   ااااا   ة  ااااا    ااااا     ش اااااق        ة أل ااااااث 
                                                          ة ع ةدةي ة ن هلإث ة ن تيث ير ة ياث ة    ملإث.

  :                                            المؤشرات النقدية والأسعار )التضخم وسعر الصرف( -ج 

     ياا       ااا     0.1 %                لتة ااث ة  تاا ة     ااا       ة ياا  ح          ةياات  ةح               : يدااق ة اا غ  ااار                    عثثودة التضثثخم المرتفثثع -
                         ه اارا ة اساا دة ة أاا دة  ملاار       0118     ياا        %  ااا    01.1                            أ   ااا ة تضاا     االا حاا د  وبداا      0111
  : ا         ت او    ل

  :ة أل ااااث  يملإااا ي    داااث اااار ة   ااا   ة ن اااتي اااار ة اااا    ة   ااا       لااا                  ة ااااو  ث ة اة اااتة                                                       
           ة ت ي اأ. 

 . تض   ة  ةحدةي: ةحت  ع أي  ح ة اد  ة مات حة ي  ملإ                                                   

 ا          ات ةه       م    اابلإم   م للما               ظا يا   ة  ا د ي             ي   ة   د:         ةيت  ةح               ه ارة ة يات  ةح      0.0        حا ذ  م حم
                               حواا  تااتخا ة م اا د ة م ااااي  دأ اا ظ   ،  ث    لتاا ي  ه  ب كاا    أه      لتااه  ي                      لاام يلإ يااث ياا    اا د
                            يدق ة دلإمث ة يملإث  دتعن ح. 

      :      الخلاصة
             لإااااث ي  لإااااث  ا      م ه ااااث                    ة دوبااااا ااااا   عتمتاااا          ت اااا د     أ  ة    ل 9   011  –      0111 ل            تظعاااا  ة  تاااا ة 

          .  ينااه ظااا  أ                     ااض ة   اا   يناات ة أ لااث خ                        ة ااتعر ة  اا   هة  ااتحة يدااق    ي             ا اااا ة  تاةااا      يااتةد        ااابو  
                            ابو  يدق ت دب ي ي   ة ن و.         ة ي  د             ا ار 

       تضاا ملإث             ت  واات لااغ ل     ش ااق    أد    ،  أ    0117  -      0118   ة     حه          تاا ة ة اار     ااا               ة   اا   ة ت ياا ا 
                 يداق شحتا ةة ةلآيا ح                                         ام  عىاات أ  ة دةحة ة ن ت اث  ا  تيار  ا دحة   ،  أ    0118     %  ا   01            خهو ة  تض   

        ت ا د                                        ي  ا   لار  ات لاتأ   ات  اا تأ واه شيات لا لإث ة       ت ا د                                      ة ي  بلإث  د  ا ة ة م  لإاث هأ  ة تن سا  ة 
                  ير ة  ه ع ة ن ها.
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  :    2101  -    2101     لفترة  ا     خلال       الليبي       قتصااد       ملامح الا   :      الثاني      المطلب   

 بالمليون دينار – 0214 -0212الليبي للفترة  قتتصاد( يوضح ملامح الا2جدول )
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
2101 52.119.9 51.198.81 2.1% - 0.25021 
2100 21.016.. 2...66.51 05.9% - 0.25651 
2102 .9.922.9 5..910.61 6.0% - 0.25..1 
210. 000.1.8.9 91..91.81 2.6% - 0.251.1 
2101 86.619.2 1..861.21 2.1% 20.900.0 0...021 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

  ،                                                       أ ا حداااث ةياااتلن  لإث ةتاااامت    ت دبااا ي ة أااا دة هة تحةا تلإللإاااث    0101  -      0101            ت ااات ة  تااا ة  
                    ث هيلإ يااالإث ابااا    اااا       ة ت ااا د      اااتاث      ش اااق          اااا  ا  اااابا          ةيااات  ةح        اااار  تااا ة         ت ااا د            حوااا  ة ت اااا ة 

     اا   ة                م ة اتعر ة  ا   اياتدم   ه                          ة تعت  ظع ح ة  يا ة م  ا   ه                                ع  اأ ه ي ات ل ة  ي دة ة بن ة.  و  تد      0100
0101    .  

    :                          لي )الناتج المحلي الإجمالي( ك    ي ال     قتتصاد        الأداء الا -أ 

          01,011.9        0100        اا              م ش    لا  ا حيلإما                          يايا ة نا تو ة مأداا ة لما  ا    :    2100     عام        انهيار -
                       رة ة  يمااا   ة  نلإاااف   لااام   ااا  ه   ،  أ      ادوااا             10.119.9    ،       0101                         ادوااا   دعنااا حأ ا  ح اااث   ااا   

              هت هوااا ة   ااهث   ،                             هتااتاو  لاااة ااار ة بنلإااث ة تأتلإااث        هت ااتع ا       ة اان و        تاا ج                  ة ت  اا  كاابه ة تاا    
  .    0100        حتةت                      ث غو  ة ن هلإث  تلإيث       ت  د  ة 

           ه دا   حهتاه       0100     يا           اا   م   سما         م ة ت  كا م               ة ن تو ة مأداا      كعت         ة  علإ ح    ت     :       المفري         الانتعا  -
                                ه   ح   قلإ يا   لم ي يث ةيتئن د   ،  أ      ادو            0,198.7 0 0        0109     ي                   غو  ة ماب  ث  ا

          81,119.0        0101     ااااا                           هااااا    اااا  ياااا د ة ناااا تو  لا   اااا     ،  ا              هةحت اااا ع أياااا  ح   ،      ة اااان و       ش تاااا ج
   ث.                   هت     ة هل ع ة انلإ      ا ة ا   ه   و                                             ادو  أ  ابو لتة ة غلا  ي ة متي حة  أ  ذ ة ن

      :             والدين العام(  ،                              السياسة المالية )الإنفاق العام -ب 

          ماا  عتم كااق          ادواا  أ            09,911.11        0100     ااا                   ة   ااض ة   اا   ة  اا      :                   ت دباا ي ة   اا   ة  اا   -
  ة  د     ة اساا       اارا         ادواا  أ ه       1.81 9  3, 1 7        0109   ا        اا ة  اا                  ينااه ياا د  دت ياا   ،                  ااا  ت ةلاا  ة عاا ةدةي
                                             هتغهلإث   ت حة ة م تب ي هة تي  هتي  لإف ة ار.   ،                  سا شي دة ة يم ح م              د  ت ل هحسث  ت
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          ظعا   دلإماث       0109        حتاق        م ة ت  سبما                         م   ت أ  ظا ة تعر ة        م   :  أ    0101           ة متع  لإث       ش ق       ة   دة  -
                  متع  لإث ة   ااث  اا    د                دة ة م  لئث        ه را ة   ،     0101               ادو   دعن ح  ا           00,700.0          ل مث تبد  

                                                                               ة مىكاا  ة هلاا  يدااق أ  ة عاا ةدةي ة ن هلإااث  اا  ت اات ا ملإااث  تغهلإااث ة   اا   ة ألاا اا ة ع  ااا 
    ش ااق              هد  اات ة ته ااث        تاا ج                                                            تلإيااث  ت اا    ة ياااث ة الإ ياالإث هة  اا ةي ي ة مااادأث ة تااا أي  اات ة 

  .                       تم سا ة  يا يب  ة  ت ة 

    :           وسعر الصرف(  ،       التضخم )                         المؤشرات النقدية والأسعار  -ج 

            ه ارة ة تضاا     ،     0100     يا        %  اا    01.9     ش اق                  اا ا اتذ ة تضاا      : أ    0100              اتاث ة تضا     -
                          ة ااد  ة ماات حدة  اابو شغالا       اا    حا د         ة   ا                                        ة م ت   ا    تلإيث اب ك ة   تاث ة      

  .                                                    ة م ة ا هت    ة تي حةأ هةحت  ع تي  لإف ة تأاور هة ن ا

            دعناا ح ا  لااا       0.01        حاا ذ        م   ت  سبماا                     م ياا   ة  اا د ة  يااما ي لتماا                           ة ياات  ةح ة ن ااتي ة مضاادا: ظااا  -
                                  ه ااارة ة لبااا ي ة دةحي  ااا    لااام ة ضاااغ ل       0109     يااا       ش اااق      0101   يااا                     ة  مداااث ة لنبلإاااث اااار

     اااا                 اا حظ ت ااتعا  ااالإو       0101        ه ااا ياا     ،               ة ااا   ة م ةيسااث     ااا            ا  اات تتاا ةد        ة تااا         ة أدلإدلإااث 
                              ة  اتحة يداق تلبوات ة اا   ة  ات               لتة اث   اتة       ش اق              اا    او    ه          09.9001     ش ق           ة ا    لإ ا 

                          ا  تاةعت ة ضغ ل ة م  لإث. 

        الخلاصة:

        ت ا د  ة                 ي حا د حوا  تأا ذ      ة ت ا د         ةيت  ةح            أ ا حدث يت      0101  -      0101             تملا ة  ت ة  
               ث  غداو يدوعا        ة ت ا د           ح  اث    كاث      ش اق                                                    ة دوبا ار ح  اث ة يات  ةح ة ما  ا ة  ا ي ة ماتي    ا  ن و 

     يااا                   هتاةعاات حاااتتع   ااا      0100     ياا                              هة   اا   هة يااااث ة الإ ياالإث  اااا       تاا ج                    ة ترلاارب ة  نلإااف  اااا ة 
             ي ة و هخلإمث:     ش ق    أدي       0101

                                                  : تابو  ا ش    ل ي ح دة  ا ة ن تو ة مأدا ة لم  ا.    نتاج              تعطيل آلية الإ   . 0

                               شيا دة ظعا ح ة متع  لإاث ة   ااث  اا      ش اق                           : أدي ة تغهلإاث  م  لإاث  د ياا                 لق الدين العثام  . 0
                                         ياث ة او  ث هة تم سا  ا ة ان ةي  لاح ث.              ام  هل  ة ي س   ،     0101

                  تلإياااث   داااا ة  ااا         0100     ياا                           : تاااابو  ااا تضااا   ا ت ااا   اااا            صثثثدمات الأسثثثعار  . 9
  .                       هة هدو ة ن تو ير ة   ةع
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 المبحث الثالث
 (.0100-0101) وعدم الاستقرار باتاملامح الاقتتااد الليبي في مرحلة الاضطر

  :    2109  -    2105     لفترة  ا    خلال        الليبي       قتصااد       ملامح الا  :     الأول     طلب  الم

 بالمليون دينار – 0219 -0212( يوضح ملامح الاقتتصاد الليبي للفترة 7جدول ) 
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
2105 8..019.5 12.259.51 9.9% 11.882.9 0..8911 

2106 81.892.6 .6.969.21 25.9% 16.559.. 0.1.991 

2109 01..9.9.9 .2.692.11 25.8% 59.819.1 0..5281 

2108 002.112.8 .9.286.11 0..6% 62..90.6 0..895 

2109 99.00..1 15.80..11 2.2- 59.111.9 0..928 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

  ،                          ث  ااا تاا حس   وبلإاا  ة أااتع       ت اا د               أ اا و ة م ةحااا ة      أ ااار     0109  -      0101            ت اات ة  تاا ة  
      ت اا       ا                                                                         حوا  تاااببت ح  ااث ة   اا   ة الإ يااا هة مىيااا تا  لاور ا اا  ور ا ااااسور هحلا اتورأ  اا

  .                                تعن ح هت ةد  ة تعر ة     ة تةخدا   د                  دا ة   ة ة   ة لإث  آ  هت  ،             أياث ة او  ث
  :                          لي )الناتج المحلي الإجمالي( ك    ي ال     قتتصاد        الأداء الا -أ 

       تلإياث       0101     يا       اا          حوا  ش يماش   ،  ة      م   ابوا م                                  م : كعت ة نا تو ة مأداق ة لما  ا ترلار م     اد      تتبتب  -
     ياا    ه       0107     ياا       ااا         م ة   سماا                                      م ة اان و هإغاالا  ة أ اا ذ هة ماا ة ا ياا  ياايا  ماا م         ة   اا           ةيااتم ةح
                 ة ن و   لا  ابا.       ش ت ج       يتئن د  إ                 م ادو   ات  يم            000,110.8     ش ق      لإ ا       0108

                 اإ   ارا ة اسا دة   ،                            ة نا تو ة مأداا ة لما  ا ة ياما     ا                   يدق ة  غ  ار ة نم     :            عجز الاستقرار -
                      ة ان و ة مى ات اما    لام        ش تا ج         ةيات  ةح                                           د  ت ااتتةاث ه  ث هت تمت   لا كابه ا ااا يداق 

  . ي      ة ت  د               تأ وه أي تن س       ا   م   لام 

      :                                           السياسة المالية )الإنفاق العام والدين العام( -ب 

اا          : كااعت ة ااتع                 تثثرا م الثثدين العثثام -           11.880.7             حواا  ةحت اا  ااار   ،            م ة هاتااا حيم        م   ااااتم م              م ر ة  اا   ت ةدمم
             ه ااارة ة ت ااا          0108     يااا            ادوااا    اااا          10.970.1            حهتاااه لدغااات      ش اااق      0101     يااا     ا       ادوااا    ااا



68 

     ش ااق                                                                            لاام ة   ااا  ااا تغهلإااث ة   اا   ة  اا   ااار ة عاا ةدةي ة   دلإااث ه ياا ة ة م اا د ة م ااااي 
  .                                                                ة تم سا ة ن تي  لب يث ة ن  دأ  تغهلإث     ي ة أل اتور ة متن  اتور

         ابوا  لاا                                                        : يدق ة ا غ  اار ة يااث ة م  لإاث  ا  عان  ض ة   ا   ة  ا     الا                انفاق غير منضبط -
                           ييااا ةلإلدااا ااااار ت اا     اااببه      ش ااق        اماا  أد    ،  أ                 م ادلإاا ح دعناا ح ياان س م     11                 ظااا ا ت  اا   حاا ة ا 

  .                           ة تعر ة تةخدا هأياث ة او  ث

    :                                            المؤشرات النقدية والأسعار )التضخم وسعر الصرف( -ج 

     ياا       ااا  %     01.9         ت ة اارحهة  غاا                                    : ياايدت ة  تاا ة ا اات ي تضاا   ا اا ل حواا  لد             التضثثخم المفثثري -
اا  ،     0107     ياا       ااا  %     01.8 ه      0101                               ياار ااااسو ااار ة تم سااا ة ن ااتي                     م ه اارة ة تضاا   ااا     تيم
                    ة اااا ةحدةي  ااااا   ة  اااا د                            ه  ااااص ة  مدااااث ة لنبلإااااث  تغهلإااااث   ،                    يساااا دة ياااا   ة ن اااا دأ        د يااااا
                       أي  ح ة ا   ة م ةيسث.      ا             ةحت  ع لن  ا      ش ق        ام  أد    ،       ة  يما

  : ( 7   210    عام  )        الإنكما       إلى       التحول  -

                      ه ااارة ة تغوااا    لااام  يااا ح       0109     يااا     ا  ااا    %أ- 0 . 0        ش يمااا       ش اااق                 تأااا ذ اىكااا  ة تضااا     
                                الا     حي   يدق ابلإ  ي ة ن ت       0108      أهةخ       ا                                      ة تتةلو  ة ن ت ث ة تا ةت رتع  ة اده ي 

            أياا  ح ة اااد        هخ ااض               ة ااا   ة م ةيسااث      ااا          ياا   ة  اا د          ةياات  ةح     ش ااق         ة تااق أدي   ،      لنباااأ  ة 
                     ة مات حدة   لا ابو .

         ه يار  ارا      0.1     ش اق     0.9        ح ذ       م    ابلإم                           م : ظا ي   ة   د ة  يما ي لتم                 سعر الصرف الرسمي -
                      ا  ت ت ما  أي  ح أيدق    ا                         ح  ا ة ا   ة م ةيسث ة ت ن                                       ة دلإمث    تير تملا ة دلإمث ة أدلإدلإث  دتع

        للو .

        الخلاصة:

              ة يااااث ة ن ت اااث                     ة دوباااا اااا   تأااات ححماااث         ت ااا د       أ أ  ة  9   010  -      0101            ظعااا  ة  تااا ة   ت
                                       هة م  لإث ة ن تيث ير ة   ا   ة مىيا تا.

                                                                     : ا   ة مىك  ة ل ي    ة ت ةد  ة ا س   دتعر ة     هة تم سا ة ن اتي اما                 المخاطر المالية  . 0
                                                تض   ا  ل هإ تاةي ي ث ة يمع ح  ا ة  ه ع  م   ا.     ش ق    أد  
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             ة ري لباه  اا  ،                                               : أد  ة  لاح ة يا ا  ة  ي   يدق ة  ملاي ة لنبلإثأ              التكيف الإداري   . 0
     ش اق                ة أ د ار ة تض                                            شحتةت  تاث ت ألإألإث   سث تملدت  ا ة تأ ذ     ش ق      0108     ي  

  ،                                                     اماا  أيبتاات     لإااث ة دهةي  ن ت ااث  ااا ة ااالإه ة يدااق ة ياا  ح      0109     ياا              ة  يماا    ااا
  .      ت  د                                                           ه ينه        و   ت ة ياث ة علإلدلإث  ا ة      ة     هتن س  ة 

  :    2122  -    2121     لفترة      خلال ا       الليبي       قتصااد       ملامح الا :        الثاني       المطلب

 بالمليون دينار – 0200 -0202الليبي للفترة  قتتصاد( يوضح ملامح الا2جدول )
 سعر الصرف الدين العام التضخم الإنفاق العام الناتج المحلي الإجمالي السنة
2121 98.... .9..01.11 0.1% 81.019.1 0...22 
2120 0.1.112 85.995.91 2.8% 81.019.1 1.5816 
2122 012.111 029.891.11 1.8% 81.019.1 1.8069 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                 م حوا  كاعتي ش الاحم   ،       ة دوباا        ت ا د  ة      ا            ا حدث ح يمث    أ    0100  –      0101             ت ت ة  ت ة 
         هاااا    ااارة   ،               ة   ااا   ة ألااا اا     اااا                                      ت اااتعا يااا   ة  ااا دأ تااالاا ت يااا  اااا  ا    اااا       م  لإاااالإم   ح    م  م      ااات

       ش تاا ج        اااات س ي      ش ااق        هة  اا دة       0109     ياا     ا                              إ تعاا ة ح  ااث ة  يماا   ة مااايا  اا                م ة تأاا ذ ا ااأ  م 
  .           هلدو قلإ يلإث

  :                          لي )الناتج المحلي الإجمالي( ك  ال   ي     قتتصاد        الأداء الا -أ 

ااا                           الانتعثثثا  القثثثوي بعثثثد الصثثثدمة: -     01 1 0     يااا       اااا                                    م يااايا ة نااا تو ة مأداااا ة لمااا  ا ش    لم
      ادو            091,110     ش ق                                          هإغلا  ي ة ن وأ ه ينه ي د  لإايا   اة   علإث     09          ياث ا  وت  أ       اتأي     
              تاأيو  ت اتعا        ب كا ة             لاا  ا   تلإياث ا       تا ج  ة    ا                           ه رة ة حت  ع  لإم اي د  م         0100     ي     ا  

     اا              هةيات  ةح  اابا   ،  أ                ة عا ةدةي ة ن هلإاث   ا       تعن ح  ا   دا                       ة اري ح ا  ة دلإماث ة ياملإث             ي   ة   د 
  .   ا           ة ن و هت تع       ش ت ج

      :             والدين العام(  ،  م ا                           السياسة المالية )الإنفاق الع -ب 

           97,901.11             حوا  ةحت ا  اار   ،  م لام          ا                    م ت ة   ا   ة  ا   تضا مم   كاع  :                        التوسع المالي الإنفجثاري  -
                    ة اسا دة ة دلإ يالإث  اا    ا   ه ار      0100     يا       اا      ادوا       11 .       007,871     ش اق      0101     ي       ا      ادو   

    :               تلإيث حتملإه  ا
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 تلإيث  ت تعا ي   ة   د ة  يما   : ر                           زيادة ايمة الإيرادات بالدينا                              .    

 ة   اا        ش ااق        إلاا  ث       ه  اا   ،    ي                            : يساا دة  اا ت حة ة م تباا ي هة اات                         التوسثثع فثثي النفقثثات الجاريثثة       
   .      ت  ةح                         يدق ة م  حس  ة تنملإث هة ي

 ادوا             81,017.1    ينات                                             م اار ة ملوا   لإ تما   أ  ة اتعر ة  ا   ظاا ي لتما                 ات الدين العام:  ثب      
      0100     يا    ه       0100     يا       اا                 أ  ة   ا   ة ع  اا      ش اق         ي   و                             دعن ح ل ةذ ة  ت ة ه رة ة لب

                                  ة متأ اادث  ااا   ة  اا د ة م حاات ة يتعاات        ن هلإث                   ااار ة عاا ةدةي ة ااا     م ت  سبماا       ا ادااث          تاا  تغهوتااه 
  .                                           ده  ة أ لث  اس دة ة  ت ة  ة تةخدا   لا ابو 

    :                  التضخم وسعر الصرف( )                         المؤشرات النقدية والأسعار  -ج 

     يااا       اااا        0.9900             يااا   ة  ااا د اااار      اااا               :  ملاااا ة تغووااا   (    2120    عثثثام               الإصثثثلاح النقثثثد  ) -
    ه ا    ،                   تا حس   وبلإا  ة أاتع      اا                   ة  الاح ة ن اتي ة لا ي       0100     ي       ا        1.1811     ش ق      0101

  .                               هت دلإص ة  ي ة ا  ة ا   ة م ةيسث  ،                         خه ة  أ  ت حوت ي   ة   د

                                                         يدق ة  غ  ار ة ت تعا ة يارحي  اا يا   ة  ا د  ة اري اا   عت  ا     :                  التضخم تحت السيطرة -
      0100     يااا       ااا  %    0.8                                     م ةأ ظدااات ا اات ي ة تضاا   ان  ضاااث  ااابلإم       م   ابواا م             م أ   ااابو تضاا مم 

   ا                        رة   لم  ي ح  رة ة  لاح        أ ه     0107  -      0101     ت ة             أ ا  ح ث     0100     ي        %  ا  18 ه
         ة م  ااااث  ة  د                          أيااا  ح ة ااااد  ة ماااات ح          هة   ااا     م  دلإملإمااا إ      ه                 م قلإماااث ة  مداااث اأدلإمااا     اااا               ةيااات  دة ة ل اااث
  .                  تعن ح ة م حت

        الخلاصة:

                                      ة دوباا ااا   م حداث اار ة تأا ذ ة  مواه ااا           ت ا د     أ  ة    أ    0100-      0101              تظعا  ة  تا ة 
   -            أل ي يم تع :

     تضا            ة يا  ح          ةيات  ةح        ةيات  دة      ش ق                    أد  ت حوت ي   ة   د    :                 نجاح الإصلاح النقدي  . 0
                                                            هإ عاااا ة أياااااث ة اااااو  ث اماااا  عااااتذ يدااااق     لإااااث  اااارة ة  اااا ةح  ااااا ا   يااااث    أ    م بلإم         ااااان  ض  ااااا
                  ة ن ت ث ة علإلدلإث.         ة ت    ي 

                          ااإ  ة ت ياا  ة ماا  ا ة ع  ااا   ،                                : يدااق ة اا غ  ااار يباا ي ة ااتعر ة  اا                       طثثر الاسثثتدامة الماليثثة  . 0
         م      م   ملاا تأات م  ابوا مة   ،  أ    0100     يا                  ادلإا ح دعنا ح  اا     008           ا     ب ار      ش ق              ه  ذ ة      
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         م                                                هسض  لغ لم     دث يداق ة مواة لإاث ة   ااث  اا حا ذ ترلارب أيا  ح   ،       ت  د  ة           لإيتتةاث 
                                                     ة يتمااا د ة يداااا يداااق شعااا ةدةي ة ااان و  تم ساااا ة   ااا   ة يااا حي          ةياااتم ةح         امااا  عىاااات   ،      ة ااان و

          هة تنملإث.



 

 
 
 
 
 

 
 الفال الرابع

 أثر السياسة المالية على عرض النقود في ليبيا 
  



9. 

  :    تمهيد
ُ                                                                               ُ  ت تأدوا ة  لا ث لاور ة الإ ياث ة م  لإاث هيا   ة ن ا د  اا ة  ت ا د ة دوباا أحات ة مأا هح 
                                                                                          ة ي   ساث   عاا  ة ااتعن الإللإ ي ة ن ت ااث هة م  لإااث ة تااا ت الا ة مااا ح ة  ت اا دي  دته ااث. ه اا  نظ  ش ااق 
   ةي                                                                                  لبلإ ث ة  ت  د ة دوبا ة ري   تمت   لا أي يا يدق ة م ةحد ة ن هلإاث ام اتح ح لإااا  لإعا ةد

                                                                                إ  ة ت دب ي  ا  ارا ة عا ةدةي هاا  عتب عا  اار يلإ يا ي ش  ا   أه ة تا ة  دةخداا  تم ساا   ،       ة   اث
          م                                                     تتاا ك صياا حةم اب كاا ة هادم يااث يدااق حياا  ة اااو  ث ة ن ت ااث ة متتةه ااث  ااا   ،                         ة  يااا  ااا ة م ةي ااث ة   اااث

         ة  ت  د.
          حةياث يلاياث                                                                ععتد  رة ة   ا ش اق تاادلإو ة ضا ة يداق  ارا ة  لا اث هتأدودعا  اار خالاذ د

                       . عتملاا ة مبأا  ة هذ  اا     2122         هحتق يا         0991                                        اب ح  ح لإالإث تغها ة  ت ة ة اانلإث ار ي   
                                    حواا  عاات   أااص الإااف عااىدي ترلاارب ة عاا ةدةي   ،                                         تأدوااا أياا  ة عاا ةدةي ة   اااث يدااق ياا   ة ن اا د

                                                                                 ة ن هلإاااث هة يتمااا د يداااق ة تم ساااا ة تضااا ما ش اااق ة تاااأيو  يداااق اىكااا ةي ة  ااا   ة ن اااتي. هسنت اااا 
  ،                                                                                    ا   ت     ش ق ة مبأ  ة ل  ا ة م  ص  تأدوا ة  لا ث لور ة تعر ة مأداا هيا   ة ن ا د ة

                                                                              ياات  ة  دهح ة  تاا ة  ااار ة يعاا ي ة م اا  ا ة مأدااا اآ لإااث  تم سااا ة  يااا ة ألاا اا هالإااف 
                                                                               ااا      اا   ااا خدااه ت ياا    ااتي. اماا    تاات  ة   ااا    مبأاا  ة ل  اا  ة ااري عبأاا   ااا لبلإ ااث 

                                                    ي ي ة ض سبلإث هاات س ي ة او  ث ة مت حث  ا ة  ت  د.               ة  لا ث لور ة الإ
                                                                             ااار خاالاذ ةياات  ة  ة بلإ  اا ي ة ت حس لإااث هتأدوااا ة مىكاا ةي ة مااايدث  ااا ة يااتةهذ ة م   ااث 

                                                          ساااا ق  اارة ة   اااا ش ااق ت اات   ح ساااث تأدودلإااث  اااادهةي ة م  لإااث ة تاااا   ه   ،                       يباا  ا ةحااا يانلإاااث ا تد ااث
     هأيا    ،                                      ي ة  ت ا د ث ة   حللإاث هة ياا ي ة تةخدلإاث                                          ةيت تاتع  ة اده ي ة دوبلإث  دتيلإاف اا  ة  اتا 

                                                          يدق ةيت  ةح أه ت ي  ي   ة ن  د خلاذ  ت ةي ة تحةيث.
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 المبحث الأول 

 العلاقتة بين الإيرادات العامة وعرض النقد

  (  11  21-    0991          الهيكلية  و               حقبة الصحديات   :          المطلب الأول

  :    0774  –      0771            لال الفترة            وعرض النقد   ،                الإيرادات العامة           العلاقتة بين  - 0

 بالمليون دينار – 1994 -1992للفترة وعرض النقد ، الإيرادات العامةالعلاقتة بين ( يوضح 9جدول )

  M2عرض النقود  الإيرادات العامة السنة

0991 0908 1011.9 

0990 0111.1 1191.7 

0990 0010.1 1909.0 

0999 0118.1 7018.1 

0991 0111.1 8199.1 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

            هيااا   ة ن ااا د   ،                ة عااا ةدةي ة   ااااث              أ  ة  لا اااث لاااور       0991  -    0991                   تظعااا  للإ  ااا ي ة  تااا ة 

  (M2   م       بونماا  ا  اات ة عاا ةدةي ة   اااث تترلاارب هتااات    ااابلإم  يناات        ةلإلدااا    ياات         هلاا د تب           ااا  وبلإاا                                              

                            ي   ة ن  د  ا ة نم  ة مه د.       ةيتم                          اات س ي    تاد   لا ابو  

                                                           أ  يااات  ا   اااث ة عااا ةدةي ة   ااااث  تغهلإاااث ة ن  ااا ي ة أل الإاااث لهلااا د      ش اااق               ه ااارة   اااو    ااا ة 

                                                   ة يتمااا د يداااق ا ااا دح تم ساااا أخااا   أل ي ااا  ة  تااا ة  ة مأداااا      ش اااق                      يياااا اااا  ال د ااا  ة أل ااااث 

          اار ة ما ل     ا                                                                              لة تعر ة مأدال هة ري ا   ة مأ ك ة   لإاا  دت ي  ة ن تي ه رة ة ت يا  ة ن اتي لاتهح 

                       ة دوبا خلاذ تد  ة  ت ة.        ت  د                                                أ   ل    ت أيع   ا ة ضغ ل ة تض ملإث ة تا كعت   ة 
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 1994 -1992في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامة رسم بياني يوضح العلاقتة بين (0) شكل

 
  :    0777  -    0772            لال الفترة            وعرض النقد   ،                الإيرادات العامة           العلاقتة بين  - 2

 بالمليون دينار – 1999 -1992للفترة وعرض النقد ، الإيرادات العامة( يوضح العلاقتة بين 12جدول )

 السنة
 العامة الإيرادات

 M2عرض النقود 

0991 9181.1 8910.7 

0991 1181.1 8100.9 

0997 1197.1 8998.9 

0998 1911.1 9199.0 

0999 7019.1 01080.1 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

  M2)              هياا   ة ن اا د   ،                ة عاا ةدةي ة   اااث              أ  ة  لا ااث لااور       0999  –      0991            تظعاا  ة  تاا ة 
                                        تتأي     ةاا ات تدة    تير ة  لا ث ل د ث            ت  يدلإث ش    ه                يلا ث غو  خهلإث            تامت  ل  ع   ة           ا  وبلإ 
    يا     M2)     اا          ة   ا                                    يس دة ابو ة  ا ة عا ةدةي ة   ااث اا        0991            حو  كعت ي     ،       الإهث
       تا ة                                             ة  يا  ا ة م ةي ث ة   اث هيلإ ي ي ة   ا   هة     أه                ة  شدةحة ة    ض      ش ق          ه رة   و    ،      ة ن ت

                          اا  ا ة  ا ذ ة لنبلإااثل ا  اات     أه                                          ا ا دح أخاا    دت يا  ة ن ااتي لالاا ة ااتعر ة  ا        ش ااق        إلا  ث 
                                 هة حت ا ع ة مدأا ظ  اا ة عا ةدةي يا   M2)           م      م                           تد او دهحمة ح يامم   اا ت اغوا ااا ح يا   ة ن ا د 

            م                          اات   لاام تأااانم   ااا ة هلاا ع ة ن هلإااث ه ياار   M2                               هة ااري تاااةار ااا   ماا  ياا   ة ن اا د      0999
                                                           ة أ لث  تم سا ة ن   ي ة أل الإث ل ي  ا  ت تىي  يدق ة او  ث.         ةيتم ةح      م أ ض م 
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 1999 -1992في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامةرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (3) شكل

 
  :    2114  -      2111            لال الفترة            وعرض النقد   ،                الإيرادات العامة           العلاقتة بين  - 2

 بالمليون دينار – 0224 -0222للفترة وعرض النقد ، الإيرادات العامة( يوضح العلاقتة بين 11جدول )

  M2عرض النقود  الايرادات العامة السنة

2444 4.229.24 14412.2 

2441 5.944.14 12334.2 

2442 12.154.44 12912.3 

2443 12.214.44 14451.1 

2444 23.222.44 15343.2 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                       اا  ع ةدةي ة   اااث كااعتي   ،  م      م           م  ابواا مة  ااا  وبلإاا       ة ت اا د    م تأاا  م       0111  –      0111            تظعاا  ة  تاا ة 
           م     ضااا ي ت ت  سبمااا  اااار  ت      ااات   ،         م                           شياااتلن  لإم  هغوااا  اااااب   خااالاذ  ااارا ة  تااا ة   م ةم      ه مااا     م ةم    حااا د   م  م       ت ااا يت    م ةم      مااا  

  ،     0111                   ادواا   دعناا ح  ااا ياا             09070.11     ش ااق      ت ااا       0111                   ادواا   دعناا ح  ااا ياا            1109.01
       ين ةي.                 َ              أدل  ار أح  ث أَل  د خلاذ خمم               م      م ه رة  ملا  م مة    لام 

      ادوا            01181.7                                       م    لا ااتم  ه  ي خلاذ  را ة  ت ة ار   M2)                أا  ي   ة ن  د  
  .    0111                   ادو   دعن ح  ا ي            01919.1     ش ق      0111             دعن ح  ا ي   
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  ،  أM2              هياا   ة ن اا د   ،                ة عاا ةدةي ة   اااث    لااور              ل د اا  هةلااأ         ت ة هاا                حواا  أ ااب   ناا ك
   لااا       ش اااق                                                                                ااات أدي ة عااا ةدةي ة ن هلإاااث ة ع  داااث  تلإياااث ة حت ااا ع ة يبوااا   اااا أيااا  ح ة ااان و ة    ملإاااث 

     ه اارا   ،           ياا   ة ن اا د                ماا  ش  ياا حي  ااا      ش ااق        اماا  أد    ،       ت اا د                           دملإاا ي لاا مث ااار ة اااو  ث  ااا ة 
                                                      ينعاا   ااا ة   اات   اااث تااادو ة ضاا ة يدااق ة تأاات  ي ة م تبهااث   ،                               ة  تاا ة تملااا ي اا  ة اا   ة ة م  لإااث

  ي       ت ااا د                                                                         اااإدةحة  ااارا ة ااااو  ث ة ضااا مث  مااا   اااا   ااا  ا ااا ل  ة تضااا   هتأيو  ااا  يداااق ة علإلاااا ة 
          هة تن س .

 0224 -0222في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامةرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (4) شكل

 

  (  01  21-    2115                                  حقبة الطفرة النفطية وتوسع الانفاق )   :      الثاني      المطلب 

 :2117 -2112وعرض النقد  لال الفترة ، العلاقتة بين الإيرادات العامة -0

 دينار بالمليون  – 0229 -0222للفترة وعرض النقد ، الإيرادات العامة( يوضح العلاقتة بين 10جدول )

  M2عرض النقود  الإيرادات العامة السنة
2445 32.414.44 12492.3 
2442 42.419.44 19255.9 
2442 53.322.34 22912.1 
2441 22.241.14 39244.5 
2449 41.215.44 44121.3 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 
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    ااا   M2            هيا   ة ن اا د   ،                ة عا ةدةي ة   اااث              أ  ة  لا اث لااور       0119  -    0111            تظعا  ة  تاا ة 
  .    0118  -    0111               ة    ة ة ن هلإث           خلاذ ين ةي        ادم س                   ةتامت   حتب ل ل دي         وبلإ 

  -      0111                               ه م    لا ةيتلن  ا خلاذ ة اان ةي   ،          ي حي  ش      لنم                            ع ةدةي ة   اث شيتم ي 
     ه ااارة       0118    يااا        اااا            ادوااا   دعنااا ح           70710.01                        ة ااارحهة غوااا  اااااب  ث  اااتح        ش اااق      ت اااا       0118

    حا د         ة   ا                                            يا  ح ة ان و ة    ملإاث خالاذ  ارا ة  تا ة هاار يا                                  ة نم    لم ة حت  يا ي ة دلإ يالإث 
             ي   الا اب كا      اا            ة    ا                   ادو   دعن ح ه ارة           10781.11     ش ق      0119    ي        ا         ة ع ةدةي      ا
       هأهة اااا       0118                 ة  ااا  ما اااار أهةخااا          ت ااا د                                           تاااتةعلإ ي ة يااااث ة م  لإاااث ة    ملإاااث ة تاااا لااا  ت ة      ش ااق

  .                                  أي  ح ة ن و ة    ملإث هة      ة هدو     ا       ش علإ ح      ش ق        ام  أد    ،     0119
                                    يدااق ة اا غ  ااار ت دباا ي ة عاا ةدةي ة   اااث    م ةم        هااااتم     م  م     حي  تااا ا   م ةم      ماا          ااعت       ة ن اا د      ياا      أااا  
          حع لا ةذ  اا              الا قلإ ياا هات         ة نما     اا   M2           يا   ة ن ا د        ةياتم        ات  ،     0119     ي       ا      هخ  ث 

   ا         دعن ح      ادو            11010.9     ش ق      لإ ا       0111     ي       ا            ادو   دعن ح          07191.9                  ة  ت ة  أدمدع  ار 
  .    0119     ي  

 - : ة ص لا خ  ال
  ، M2)            يا   ة ن ا د                  دنما  ة ع  اا  اا                    ا ة مأ ك ة ي ياا          ة م ت  ث               ا  ت ة ع ةدةي   

       ةياتم     حوا    ،           اا ة  لا اث                                    ظا ة ياث ة م  لإث ة    ملإث ير ا ه اث     ا      0119                ها      ا   ي   
          أ  ة ته ااث      ش ااق          ه اارة   ااو    ،                                        ااا ة نماا  حغاا  ة    اا   ة أاا د  ااا ة عاا ةدةي  M2)            ياا   ة ن اا د  

         ت فلإااف  ،       ت اا د                                   ةت ااري تااتةلو  أخاا    ضاا  ة اااو  ث  ااا ة     أه  ،                             ةياات تات ةحتلإ ل تعاا  ة مت ةدمااث
       ة دوباا         ت ا د                                          ة تىاات يداق ة اتهح ة معماور   ها ع ة ان و  اا ة            ه ارا ة  تا    ،                     تاث ت ةل  ة عا ةدةي

                                                                         هتب ي ة تأت  ي ة م تبهث  إدةحة ة او  ث ة م  لث هت دب ي ة ع ةدةي ة ن هلإث.
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 0229 -0222في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامةرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (2) شكل

 
  :    2104  -    2101            لال الفترة            وعرض النقد   ،       العامة         الإيرادات            العلاقتة بين - 2

 بالمليون دينار – 0214 -0212للفترة وعرض النقد ، الإيرادات العامة( يوضح العلاقتة بين 13جدول )

  M2عرض النقود  العامة الإيرادات السنة
2414 21.543.14 42.313.2 
2411 12.113.34 52.345.9 
2412 24.131.44 23.231.5 
2413 54.223.24 29.445.9 
2414 21.543.34 29.444.2 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

     هياا     ،                ة عاا ةدةي ة   اااث    م       م                تأاا  م اأياا هسم   ااا ة  لا ااث لااور       0101  –      0101            تظعاا  ة  تاا ة 
         م              دحةا تلإللإما   اا ة عا ةدةي    م ةم        ة علإا ح                                              مب ت يان ةي اار ة ا   ة ة ن هلإاث كاعتي  ارا ة  تا ة   ،          ا  وبلإ        ة ن  د 

           ياا   ة ن اا د        ةيااتم                                                                 ة   اااث  ااابو ة لااه ة  ي ة الإ ياالإث هة انلإااث يدااق ة اا غ  ااار  اارة ة  علإاا ح 
                ة تم سااا ة تضاا ما      ش ااق                                                          ااا ة نماا    االا اهاا د اماا  عااتذ يدااق أ  ة أل اااث  يااأي   االا اللاا  

  (Financing Monetory  .د يا يب  ة م  د ة م ااي هتاووا ة حتلإ ل ي                                            
                        ا اىك   ا ح  يداق تات  ح   M2)                                                 ه را ة  لا ث ة من  دث لور ة ع ةدةي ه م  ة ن  د

                           ة ضاغ ل ة تضا ملإث ة تاا أ ا لت         هتاةعات    ث       ت  د                     هة علإ ح  ا ة أل اث ة   ،                      ح د  ا ة م  لإث ة   اث
               ة دوبا     دا.        ت  د  ة 
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 0214 -0212في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامةرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (2) شكل

 

    (    2122-    2105 )                                   : حقبة الاضطرابات والأزمات الاقتصاادية             المطلب الثالث

  :    2107  -    2102            لال الفترة            وعرض النقد   ،                الإيرادات العامة           العلاقتة بين  - 0

 بالمليون دينار – 0219 -0212للفترة وعرض النقد ، العامة الإيرادات( يوضح العلاقتة بين 14جدول )

  M2عرض النقود  الايرادات العامة السنة

0101 00881.11 78111.9 

0101 8191.01 91901.9 

0107 00997.11 000998.7 

0108 19019.11 001701.1 

0109 17911.01 018710.1 

                                      هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .          يدق    ةي                        شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

              اااابا أاااا  يااا                                    دبااا ي حااا دة  اااا ة عااا ةدةي يااا  ت ااا د ت      0109  –      0101            تظعااا  ة  تااا ة 
            هيا   ة ن ا د   ،                ة عا ةدةي ة   ااث                                             م  ااتم  ي  تب لى هإ يم   لفلإف     لا ث لور M2)       ة ن  د

                    يلا ث ا  تة هاتغو ة.
  :    2102  –      2102                     مر لة الانفصال النسبي  - 2

    ياا          ةيااتم                                       ت ةل اات ة عاا ةدةي ة   اااث   االا حاا د لونماا        0101  –      0101         ااا ياا اا 
       هص لإا ي   ،                                         ة     ذ لور ا تح ة ع ةدةي ة   لإااا لة ان و         ةيتم ةح          ه رة عىات   ،                     ة ن  د  ا ة نم     ة

                                                      أ  ة أل ااث ا  ات  تااةذ ت تمات   الا اللا  يداق تم ساا ة  ياا      ش اق                        ة ت ي  ة ن اتي ه ارة   او  
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     ش اق                                                تاووا ةحتلإ للإ ي  تم سا ة ن   ي ة مااتم ة اما  أد      أه                   م ااي للب  ة ن  دل              يب  ة م  د ة 
                             ل  ة او  ث حغ  ل   ة ع ةدةي.

   :     2107  –      2109                              مر لة التعافي الإرتباطي الجزئي  - 2

ة لاااتأي ة  لا اااث ت اااب  أدلااا        0107                                    اااا  لاااتأ ت ااا  ا ة عااا ةدةي ة   ااااث اااار يااا         م                          ااا يتم
ة.                                        ة ع ةدةي ة   اث هتب ع   م  ي   ة ن  د.       ةحت  ت       0107        ا ي          م  ت  وتم

  ،  ل    0109                                          ةياااتم ي ة عااا ةدةي ة   ااااث  اااا ة نمااا  لهخ  اااث  اااا       0109 ه      0108         اااا يااا اا 
                تب لأ ي  ة يمش.  M2         ير  م  

           يتة ي ةاا:     ش ق                 ه رة ة تأ ذ   و  
                         تغوو   ا يلإ ي ي ة تم سا. - 4

                 تأيو  ي   ة   د. - 2

                      أياث ة او  ث ة ن ت ث. - 2

                ةات  ص ة او  ث. - 9

          س ة ا ةذ.  ه              ل ث ه  هب ح          ت ةل  ة  - 1

  :      الخلاصة  
     عر    لتبااااا      تاااااامت ة           أ  اااااا  وبلإااااا  M2              هيااااا   ة ن ااااا د   ،                ة عااااا ةدةي ة   ااااااث              أ  ة  لا اااااث لاااااور 

                                          يا   ة ن ا د  اا ة نما    ا ة  اا ة اان ةي ة ه اق        ةياتم         بونما    ،                  هته حي خالاذ ة  تا ة  ،         دعن الإلا
            م     ة لاح اااث ت  ملإمااا   ااااا              كاااعتي ة اااان ةي   ،                          م                      حغااا  ش علإااا ح ة عااا ةدةي لاىكااا مة يداااق ة تم ساااا ة تضااا مال

              تأاا ذ  ااا ص لإاا ي      ش ااق          ه اارة   ااو    ،                                             ه ينااه تاااةار ااا  تباا لى ياا  ش يماا    ااا  ماا  ة ن اا د  ،         ة عاا ةدةي
        ة اااو  ث       أياااث                       تااأيو  ي ةاااا ةلإلدلإااث الااا      ش ااق           لاا  ث   ،                                   ة تم سااا هلاابو لا ااا  دالإ ياا ي ة ن ت ااث

  ،                               ة دوباا  دتيلإاف اا   اتا ي اتت  لإاث        ت ا د                          ه را ة  ت ة ت لم اأا ه ي ة   ،                    هيت  ة يت  ةح ة    
                              ن ت ث  ا ظا ة هل ع ة يتلن  لإث                                                   هتب ي ة      ي  ا شدةحة ة م  لإث ة   اث هة الإ ي ي ة 
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 0219 -0212في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامةرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (7) شكل

 
  :    2122  -    2121            لال الفترة            وعرض النقد   ،                الإيرادات العامة           العلاقتة بين  - 2

 بالمليون دينار – 0200 -0202للفترة وعرض النقد ، الإيرادات العامة( يوضح العلاقتة بين 12جدول )

  M2عرض النقود  العامة الإيرادات السنة
2424 22.111.44 125.543.4 
2421 145.224.44 144.211.3 
2422 134.322.24 114.331.9 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                                               اااة ت حس لإاث ااااتم ة  اا ة عاا ةدةي ة   ااث   ااعتي       0100  –      0101                   تظعا  للإ  اا ي ة  تا ة 
                                                              ه اارة ع ياا    لاالإث أ  ة حت اا ع ة دلإ يااا  ااا أياا  ح ة اان و ة    ملإااث  اا    ،    م      م            ماا مة  اا  لام غواا  ااااب   

  . م ةم      اأتهد   م  م         ي  ت  ملإ   م ةم    ح د   م  م                                                      ة ي يا  د ل  ة م  ا  دته ث أا  ي   ة ن  د   عت ة    ل        ة مأ ك
                                                     ة  لا ث لور ة ع ةدةي ة   اث هي   ة ن  د: ا  ح ث أيمه:

                                حواا  شحت  اات ة عاا ةدةي ة   اااث   االا   ،     0100 ه      0100                             اا  ة حتباا ل ة ي اااا:   ااا ياا اا  -
                  اا يا   ة ن ا د        ة ندلإض       لا يدق   ،         أ ة ن  دM2                                 ش  ي حي       لا      م   ا ي    

M2     اا  ةحتباا ل ا اااا ههةلاا  لااور      ش ااق          ه اارة   ااو    ،     0101                       ااا اااات س ي أ ااا ااار ياا                          
                                      ة ع ةدةي ة   اث ه م  ة او  ث ة ن ت ث.
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    هااار   ،                                                                    ص لإااث ة    اا ذ:  اارة ة    اا ذ عىااات أ  ا اا دح  ماا  ة اااو  ث تغواا    االا لاارحي  -
     ش اااق                                     هت لااا  ة تأااا ذ اااار ا حداااث ة تااات  ح ة مااا  ا   ،                                   ة   ةااااا ة ااااببلإث ة تاااا ت اااا  ة م  ح اااث

          ة يت  ةح.

                ش لاح ي   ة   د. -

                                تغوو   ا يلإ ي ي ة م  د ة م ااي. -

                      ع  ث ة تم سا     يا -

  :    0100     ي              ة ت   ا  ا -

                         ة نمااا  ة ع  اااا  اااا ة عااا ةدةي          ةياااتم ةح           ااا   غ  اااار       0100        اااا يااا     M2               لااام ة ت ااا  ا 
                 ش    ذ  ا ة  لا ث                  ه ير  عاةذ  ن ك  ،              ه  ب ض ة                هإي دة ت للإ  ،        م      م             ةيت  ةحمة  ابلإم   ا ة الإ ي ي

                                                                          ة ه د ث ة مب ك ة ة تا ا  ت ي  تة  ا  ت ةي ة    ة ة ن هلإث ة ا  تة ة ا   ث.

           ونلخص ذلك:
      م       م                                        ش   ااا  م ت حس لإمااا  لاااور ة   ااااة ة ع  داااث  اااا ة عااا ةدةي ة   ااااث       0100  –      0101            تظعااا  ة  تااا ة 

                         عىااات أ  شلااا ةةةي ش االاح يااا                 وهثثتا الانفصثثثال  ، M2                                 هة مااا ح ة مترلاارب  نمااا  ياا   ة ن ااا د 
                                                                                 ة  اا د هة الإ ياا ي ة ن ت ااث ة دلاا  حلمااث  ااا ظااا ة اا   ة ة ن هلإااث ة يتعااتة أ اابأت  ااا ة   ةاااا 

                 ه اارا ة  تاا ة تملااا   ،                                   م                         ة تااا ت االا اااا ح ة اااو  ث ة ن ت ااث لاات م ااار ة تم سااا ة تضاا ما  د يااا         لإاااث  ة 
            م                           أدلاا  ةياات  ةحمة يدااق ة اا غ  ااار أ  ة تأاات  ي                     شدةحة ا  لإااث ه  ت ااث                             ا حدااث تأاا ذ ش ياا لا اأتمااا  أاا 

                 ث  تاةذ    مث.      ت  د  ة 

 0200-0202في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، الإيرادات العامةرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (2) شكل
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 المبحث الثاني 
 :فترة الدراسةوعرض النقد خلال ، الدين المحليتحليل العلاقتة بين 

  (    2111-    0991 )                                     لة الاعصماد علي الدين المحلي كأداة تمويل  ح  مر            المطلب الاول: 

  :    0774  -    0771       الفترة                وعرض النقد  لال   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين  - 0

 بالمليون دينار – 1994 -1992للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 12جدول )

 عرض النقد الدين المحلي السنة
1994 5545.4 2.155.3 
1991 2419.4 2.4352 
1992 2342.5 2.913.2 
1993 2112.2 2.221.4 
1994 2222.2 1.493.4 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح:  -أ 

              العام للعلاقتة:      تجا    الا  -ب 

  ،             ة اااتعر ة مأداااا    لاااور       لااا دي            هلااا د ةحتبااا ل          ة ااا ةحدة                 ه تأدواااا ة بلإ  ااا ي                  لاحاااظ اااار ة ياااتهذ
     اا          يس دة                                        م  م  اا يس دة  ا ة تعر ة مأدا عتب ه غ  بم   ،                    خلاذ ة  ت ة ة متحهيث  M2            هي   ة ن  د 
اا كاا     ة ااري       0990    ياا               يااتلن ة           ياا   ة ن اا د  اا       لفلإ         م عت ة    لم            ة نتاا  و ة             هتىااات  اارا  ، M2        ااا  م  م

                                    االا ةحات ة مأ اا ي ة مب كا ة  دت ياا                                                  ة يتما د يداا ة  تا ة  ة مأدااا  تم ساا ة  ياا ة ألا اا 
                 هة يع ي ة م   ا.   ث     ة   ا   ث                                                  ة ن تي  م  عت ل  لبلإ ث ة  لا ث ة تم سدلإث لور ة م  لإ

  :             التوسع النقدي    في                          تحويل العجز الحكومي ودور    - ب

                             ة تعر ة مأدا ام تح  دتم سا:  -
     ش ااااق      0991    ياااا      ا             ادواااا   دعناااا ح  اااا    4.    1111                                 ةحت ااا  ة ااااتعر ة مأدااااا   اااالا ااااااتم  اااار 

                تم ساا     تعا           ة  تا ة             ة أل اث يداق         ةيتم د         ام    لم       0991                   ادو   دعن ح  ا ي           7777.0
                        ة تااااا ا  اااات تماااا  لعاااا   وبلإاااا              ث ة  ااااعبث      ت اااا د            ظااااا ة ظاااا هد ة    ا                   ييااااا ا ةي تعاااا  خ  ااااث  اااا    أه

    يأ.      ت  د           ة أ  ح ة 
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                     آلية التوسع النقدي:  -

                 اإ   ارة ة  تاا ة    ،                ة م ا د ة م اااي     أه  ،                                       يناتا  ت تا   ة أل ااث اار ة بنا ك ة تي حسااث
                                                        أ ه  خاة ث ك ةة ة يع ي ة م   ا  عرا ة دهةي ة م  لإاث عاسات     أه                   ت  يب  ش تةح ينتةي  ع       ا      م غ  بم 

                         شلا  ا   ا ه أ عاسات اار يا           ش تما                    اما   ملنعا  اار خداه   ،                             ار ةحتلإ للإ ي ة بنا ك ة تي حساث
  .                         أ يب  ص لإث ة مض ي  ة ن تيM2        ة ن  د  

    ي:      قتتصاد                      النقدي على الاستقرار الا              تأثير التوسع  - ج

         التضخم:  -

     ش اااق      0991               ادوااا   دعنااا ح  اااا         1011.9   اااار   M2)                                  ة اساا دة ة مااااتم ة  اااا يااا   ة ن ااا د
                 تدا  ة  تا ة  ة تاا      ا   لإث      ت ل               يتب ح ة ظ هد ة              ا  ة خر ار ة       0991               ادو   دعن ح  ا         8199.1

      لااااغ ل     ش ااااق              سملاااار أ  تتاااا ل    ه   ،                          اتااااأي ة      ةاااااا ة   حللإااااثأ    أه                          د  ااات غ  باااا  ااااا  تياااا   اأااااتهدة 
    .      ة ي  ح         هةحت  ع                                   تأدا ة   ة ة   ة لإث  دتعن ح ة دوبا      ش ق                    رة ة تض    ت عىدي   ،       تض ملإث

                      ااةحمث ة  ه ع ة   ص:  -

 Crowding          ة ماةحماث       ش اق                                                ة  ت ة  ة أل اا ة ملل  ار ة اا   ة مأدلإاث  ات عاىدي 

Out ة  اا ص يدااق ة ماا ةحد ة م  لإااث                              أل اااث تتناا  م ااا  ة  هاا ع   ،                      يااتلم حةي ة  هاا ع ة  اا ص ة  أ                          
  ،                                      أدلا  تيد اث  دمااتلم سر اار ة  ها ع ة  ا ص         ة  تا ة       هسي اا   ،                       ام  ع    أي  ح ة    تة  ،        ة مت حث

  .         ي ة أدلإ ا      ت  د                    ه   ا       ة نم  ة 
  :             مؤشرات وتحولات  - د

   :     0770    عام  -

           رة  ات   اا    ا  ،                       حغ  ةحت  ع ة تعر ة      ، M2)             ي   ة ن  د      ا     لفلإف         ة         لاحظ   
  ،                      اا ال  ا ي كابه ة ن ا د        ة         أه  ،     اى ت                                           ي ةاا أخ   الا ت تعت ة الإ يث ة ن ت ث   لا     ش ق
         ات ااا ص                                 ح مااا  تااااةار   ااا  اااا  شلااا ةةةي حل الإاااث     أه                            ياااأو   اااض ة  دة ااا   ياااب ب ا وناااث     أه

ة.      0990                       م                 را ة ظ   ة تتهدو تأدلإلام أيمه  ظ هد ي     ،        ة او  ث       م  تأتعتم
   :  4 7  07   ي ف             تسارع النمو -

      يسا دة      ش ق         ام    و              هي   ة ن  د   ،             ة تعر ة مأدا      اا ار      ا          أدب    اة       0991        كعت ي   
  .                                ها  عت تو يدلإه ار ت ي    تي ابو   ،                    ت     ة  يا ة أل اا    أه            سا ة مأدا  م       يدق ة ت         ة يتم د
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         الخلاصة: 
     اا                                    هاب كا  لاور ة اتعر ة مأداق هيا   ة ن ا د        ها لاو                                تظع  ة بلإ   ي هل د ةحتبا ل  ا ي 

                               أ  تم سا ة أل اث   يا   ار خلاذ      ش ق                 س و   رة ة حتب ل   ه   ،     0991  –      0991                  وبلإ  خلاذ ة  ت ة 
                   ارة ة ت يا  ة ن اتي   ،       ت  د  ة    ا                                         ا ا    ه تأيو  ت ي ا يدق ة م  ه  ة ن تي   د            ة  ت ة  ة مأ

                        اه  أماا  اا للإ تاه ا ا ل     إ  ز                              سا ة أل اا يدق ة مت  ة   و  م                               غ  ار أ ه  أا ا لدث ة ت
             شدةحة حللإماث     ش اق                  اما   ااتتيا ة أ لاث   ،                     هااةحمث ة  ه ع ة   ص  ،       ة تض     :   الا  ،        ث لمث      ت  د ة
   ا. د ي    ي ة       ت  د                 تأ وه ة يت  ةح ة      ش ق                   هيلإ ي ي   ت ث تعتد   ،           دتعر ة      

 1994 - 1992في ليبيا للفترة وعرض النقود ، الدين المحليرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (9) شكل

 

  :    0777  -    0772       الفترة                وعرض النقد  لال   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين  - 2

 بالمليون دينار – 1999 -1992للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 17جدول )

 (M2عرض النقد ) الدين المحلي السنة
1995 2242.4 1942.2 
1992 2244.4 1211.3 
1992 2244.4 1991.9 
1991 2244.4 9239.2 
1999 2244.4 14111.4 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 
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               الدين المحلي:  -أ 

      طفيف:        انخفاض        نسبي مع          استقرار

   :        استقرار   ثم         انخفاض -

            الا لفلإاف        ة   اض   يا        0991    يا        اا            ادوا   دعنا ح         7711.1                     لتأ ة اتعر ة مأداا ينات 
                       ادواا   دعناا ح خاالاذ ة ياا ة          7111.1                       ادواا   دعناا ح هةياات   يناات         7111.1     ش ااق      0991    ياا        ااا

                                     أ  ة أل ااث ح ماا  ح  ظات يدااق ااات   ي لاات      ش ااق                 رة ة ياات  ةح   او    ا  ،     0999  ،     0908  ،     0997
  .                           ش ع    ات لتاتعت لاة دع  ع     أه                  ار ة  ت ة  ة مأدا 

                دلالة الاستقرار:  -

     اااا      يسااا دة     أه  ،               ة م  لإاااث ة   ااااث          اااا شدةحة                                   م ة اااتعر ة مأداااا  ملااار أ    لااام تأاااانم          ةيااات  ةح
                            ات  تا ة  اعبثأ اما   داا اار        تا ج        يسا دة ة     أه                   ةحت  ع أي  ح ة ان و     ار                         ة ع ةدةي ة أل الإث  ح م 

  .      ة يتعت         ة  ت ة      ش ق       ة أ لث 
    :  M2           عرض النقود  -ب 

               ة تعر ة مأدا:          ةيت  ةح               م  ااتم  حغ  
                النمو الإجمالي:  -

     أ اار M2            يا   ة ن ا د         ةياتم     91  09                     ة اتعر ة مأداا   ات يا            ةيات  ةح             يدق ة  غ  اار 
     ش اااق       أ  لإ اااا     0991         لفلإاااف يااار          ة   ااا        ااات       0991               ادوااا   دعنااا ح  اااا         8100.9         ة نمااا  اااار 
  .    0999    ي      ا             ادو   دعن ح           01080.1

                           الا تلاف عن الفترة السابقة:  -

                              حوا  ا  ات  نا ك يلا اث ل د اث أهلا     1 9  09  -   1 9  09                  تدا  يار ة  تا ة       تي ا     رة ة   
                         أ عباته أ  ي ةااا أخا   غوا      0999  -    91 9 0             ارا ة  تا ة     ا  ا            هيا   ة ن ا د   ،             ة تعر ة مأدا    لور 

  .                                                ة تعر ة مأدا ا  ت ة مأ ك ة   لإاا  نم  ي   ة ن  د
   :  (     الدين         استقرار   مع   M2    نمو  )                      تفسير العلاقتة المتخيرة  -ج 

                           ا  دح أخ    دت ي  ة ن تي:  -

      ث   ات                    اا  ارا ة  تا ة  خ  ا   أM2        نما                               ة مأدا     لار ة مأا ك ة ي ياا            م  أ  ة تعر   
                                       خ    دت ي  ة ن تي  ت ت ما  را ة م  دح:                      أ  يو ة بأ  ير ا  دح أ    0991
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             لقطاع الخاص: ل                     توسع الائتمان المصرفي  -

      يس دة      ش ق                                                                         ت تي   ة بن ك ة تي حسث  ت يةدي ار ان  ة  تم    د  ا ي هة   ةد ام  عىدي 
   . M2     م             ة  دة
   :  (                  صافى الأصول الأجنبية )        الأجنبية         العملات            تأثير أرصدة  -

ا                        ش ة ا  ت ة ته ث تأ اه                                   يداق يابوا ة ملا ذ اار ةحت ا ع ي  ات                   اوااة  ة مات  ي ي      اا    م  ضم
                                                شحتلإ لااا ي ة  مداااث ة لنبلإاااث  ااات  ة م ااا د ة م اااااي ة تاااا      اااا      يسااا دة      ش اااق        رة عاااىدي   ااا     اااإ     أ     ة ااان و
  .                      ام  عاست ار ي   ة ن  د   د     ت                  دعن ح  وبا  ا ة      ش ق      تتأ ذ 

                           متطلبات الا تياطي الالزامي:    ي        تخيرات ف -

                                            ااابث ة حتلإاا لا ة  اةاااا  ااإ    اا  عاساات ااار  ااتحة         لت فاالإض                       ش ة  اا   ة م اا د ة م ااااي 
  .M2                          ة نب ك يدق ة   ة  عاست ار 

                            السياسات النقدية التوسعية:  -

  . ي      ت  د         ة ن  ل ة                                                         ت  ل   ة م  د ة م ااي  ت ةتب  يلإ يث   ت ث ت يعلإث  تي  
                  ستقلالية النسبية:   الإ

              اات أ اابأت أ ااا             هياا   ة ن اا د   ،             ة ااتعر ة مأدااا              أ  ة  لا ااث لااور      ش ااق                  ت ااو   اارا ة بلإ  اا ي 
                            ة يدق ته ح  ا شدةحة ة الإ يث                     م رة  ملر أ   ل   اىك م                                           اب ك ة ام  ا  ت يدلإه ار ة  ت ة ة ا   ث. 

                     ة لااا ي اااار تأتعااات ااااات       أه   حااات   ه   ة                                                     ة ن ت اااث هة م  لإاااث حوااا   ااا    ااات ة اااتعر ة مأداااا  ااا  ة   ااااا
          ة او  ث. 

                 التضخم المحتمل:  -

    أ   M2                                                 ة اتعر ة مأداا  اإ  ة اسا دة ة مااتم ة اار يا   ة ن ا د           ةيات  ةح             يدق ة ا غ  اار 
                                                  لار  نا ك  ما  حدلإ اا  اا ة نا تو ة مأداا ة لما  ا  ماتص                                 تاةذ تأما ة م ا ل  تضا ملإث ش   ا 

                      را ة او  ث ة ل ملإث.
     ل(:  م                      الاستقرار المالي )المحت         دلالات على  -

                م                   اارا ة  تاا ة اىكاا ةم ش ي للإاا  يدااق  ااتحة      ااا                      ة ااتعر ة مأدااا يدااق ة  ااا          ةياات  ةح             ملاار ةيتباا ح 
      ت اساااا      اااا       ااااع                                          ت دواااا شيتم د ااا  يداااق ة  تااا ة  ة يتعااات امااا   ااات     أه                         ة أل ااااث يداااق شدةحة دع  عااا  

  .                                ة يت  ةح ة م  ا يدق ة مت  ة ه سا
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         الخلاصة: 

        ة ن ا د     هي     ،                        ة  لا ث لور ة تعر ة مأدا      لبلإ ث      ا    م تأ  م       0999  -      0991            تظع  ة  ت ة 
      لااعلإ ث      يلا ااث      ش ااق                  لإ ااث    ااتعر ة مأدااا  ي                           حواات تأ  اات ااار يلا ااه ةحتباا ل ه                        ا  ح ااث  اا   ت ة ة ااا   ث 

       ةياتم       0991                                     اا حاور ةيات   ة اتعر ة مأداا   ات يا                              ةااا   ت اه ها  لإاه ةخا          اتأي ة        ة حتب ل 
   ا                               ح أخ   غو  ة تعر ة مأدا أ بأت  ا       أ  ا  د     ش ق               ة نم   رة   و       ا  أ M2       د         ي   ة ن

                  خلاذ  را ة ان ةي.         ة دوبا        ت  د                                         ة مأ ك ة   لإاا  نم  ة او  ث ة ن ت ث  ا ة 
     ا  ت    ا             ث ة خ   ة ت      ت  د                       م                                  تتهدو  را ة ظ   ة تأدلإلام أيمه  د  ةاا ة ن ت ث هة م  لإث هة 

                                                                  الاا يلإ يا ي ة  تما   ة م ا  ا هتات   ي ة ن ات ة لنباا هة الإ يا ي ة ن ت اث    ة          تدا  ة  تا       ا       هث 
  .           لا ك اا  M 0     ا                لبلإ ث  رة ة نم          ع                       ة   اث  دم  د ة م ااي 

 1999 - 1992في ليبيا للفترة وعرض النقود ، الدين المحليرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (12) شكل

 
  :    2114  -    2111       الفترة                وعرض النقد  لال   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين  - 2

 بالمليون دينار – 0224 -0222للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 12جدول )
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                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

  .                       اد واستقرار ثم ا تفاء        انخفاض              الدين المحلي:  -أ 

   :      لرحي      تغو   -

    91  09  -    0991                                     هادأ ظاااا  ا  ح ااااث  اااا   ت ةي ة ااااا   ث    م حسم   لاااار                          ااااعت ة ااااتعر ة مأدااااا تغواااا ة 
      ادوا          011.1     ش اق         يا  ةحت ا        0111    يا      ا   ح  ا   عن        ادو   د     1.1  00          لتأ ينتا   . أ    0999  -   1  99 0 ه

      11.1     ش اق                             ة   و ةأ  يناه ة   اض   الا حا د         ة  ت ة     را      ا                 ه   أيدق اات         0110         دعن ح  ا 
   .     0119                          هةيتم  يدق  رة ة مات    ا       0110   ا             ادو   دعن ح  

   :     2114    في        الا تفاء 

ا     ش ق      0111    ي        ا   أ-              ت و  ة  لااث             أ اب    سباث     أه                                 م أ  ة تعر ة مأدا  ت ةخت ق تم ام
    .    م تم ام    ث                م                           رة تأ ذ ابو  لتةم هستذ يدق يلإ يث ا  لإث ا تد               ة ار ة    .   م لتم 
     تأااار      ش ااق   و    اا                         ياا  ةخت اا ة ة ااتعر ة مأدااا                     اارة ة    اا   ة أاا د                     د  ي ة    اا   ة  ااتعت:  -

  .                         ة  ل  ة م  ا ة      دته ث     ا             دبو  هااتتة  
         ة م ةي ااث    ا   ة  اا                م ه  اا ة ض ابواا ة لااتم                                                     اا  ض ا ةي ااث ابواا ة ااار ة ماا ل  أ   لاا    اارة  تلإيااث  تأ واا -

      م أ ضا م             تا ة  لاا  ة    ش اق                         ساا     تعا  ده  ة أ لاث  م                                   ة   اث اما  الار ة أل ااث  الإم   او اار ت
                  لا كبه ا اا.     أه          ل ادع                         ار تاتعت دع  ع  ة مأدلإث 

                  شعاا ةدةي ة اان و خاالاذ      ااا                                              غ  باا  ااا  تياا    اارا ة  اا ة ض ات  يااث   حت اا ع ابواا               ي ةاااا اأ اااة:  -
                   ح ما  تأاار  اا ا ا ةة     أه                                               ح ما  تأاار ابوا   اا شعا ةدةي ة ان و خالاذ  ارا ة  تا ة     أه            را ة  ت ة 

  .              ااسو ار ة ينور    أه         ة أل الإث             ة 
    :            النمو القوي          استمرار   (: M2            عرض النقود ) -ب 

            نمو مطرد: -

                ه  الا اها د لا ةذ   ،           ة نما    ا ة     ا   أM2             ي   ة ن  د        ةيتم   ا  د                        يدق ة ندلإض ار ة تعر ة مأ
    يااا      ا             ادواا   دعناا ح  اا         01919.1     ش اااق      0111    ياا      ا             ادوااا   دعناا ح  اا         01181.7               اارا ة  تاا ة ااار 

0111    .  
                  معدلات نمو عالية:  -

  .      ت  د  ة      ا                ة او  ث ة مت حث      ا            يس دة ابو ة      ش ق                م  ي  لإث ت و         ا ت ي     را 
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                   العلاقتة المتناقتضة:  -ج 

    :            ة تعر ة مأدا        ةخت  ة    حغ    M2    م   
    كابه                         م  ارا ة  تا ة تظعا  ة   ا  م      اا            هيا   ة ن ا د   ،             ة تعر ة مأدا    لور         ة  لا ث      ا اا:         ة    ذ -

  ،                 أ اار ة ت يا    ا ةM2                         هس ت اا  ااتم  يا   ة ن ا د    ،                           بونما  عات دص ة اتعر ة مأداا  ،     د اا
    أه       ح لإاالإ                                                                             م رة عىات    ة أ  ة تعر ة مأدا      ات  ش  اا   اار   اار ة  تا ةي ة اا   ثأ يا الام   

                       دوبا خلاذ  را ة ان ةي.   ة         ت  د                            تأتعت اات   ي   ة ن  د ار ة      ا       اعلإمن  

      دت يااا           خااا                         اااتتيا ة بأااا  يااار ا ااا ح أ         ة    ااا ذ   رة   ااا                            ا اا دح لتعاااتة  دت يااا  ة ن اااتي: -
                             ن تي ة تا ار ة م ل  أ  تي  :  ة 
                                          را  ا ة  ت ة ة تا كعتي  وع   وبلإ  تأان                                              ا ة   ذ ة لنبلإث  ة حتلإ ل ي ة لنبلإثأ: -

ا  ،                         دبو ة  اا يلا  تعا  ة ته لإاث    لاي    ما                      ة تات   ي ة يبوا ة  اا ة   ،                     أيا  ح ة ان و ة    ملإاث     اا           م هةحت  يم
                       ة ااو  ث ة مأدلإاث  دعنا ح      اا      يسا دة      ش اق                     ة م  د ة م اااي تتا ل       ش ق                        ة لنبلإث  شع ةدةي ة ن وأ 

            ي   ة ن  د.      نم                      ه رة    ة مأ ك ة دب           ت  د  ة      ا       وباأ 
            ههلا د ياو  ث       ة  ا      ي      ت ا د                ا  تأار ة  ل  ة                              تم   ة م   ا  د ه ع ة   ص:        ت ي  ة  -

    .M2        ا  م         اع                                            ك  ت يةدي ار ان  ة   ه   د ه ع ة   ص ام   ن            ت تي   ة ب
   لاا       ش ااق                                            اات  لاا   ة م اا د ة م ااااي  اات ةتباا  يلإ ياا ي تعااتد                            ة الإ ياا ي ة ن ت ااث ة ت يااعلإث:  -

                                                   ياار ة مأاا ك ة   لإاااا غ  باا  ااا   لاا   ا تبهاا     تاات   ي   ه   ،            ااتي  ة نماا         ت اا د  ة      ااا        ة اااو  ث 
    .       ة لنبلإث

            ي والمالي:      قتتصاد  الا          الاستقرار     دلالات  -د 

                       ة ة م  لإث ة   اث:  -

                 حوا   ملنعا  تم ساا   ،      دته اث         اااب  ث      غوا    ث                   م             ة تعر ة مأدلإث اىك ةم يدق   ة ا  لإ        ةخت  ة       ت
                           ة  ت ة  ار ة ا   ة مأدلإث.      ش ق           ده  ة دي ة             شع ةدةتع   ار       ادع             تع  

                    تأيو  ش ي لا اأتما: -
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                ة يدااا الااا ت دوااا         ت اا د                                     ة  لاا  ة ماا  ا ة  اا   صياا ح ش ي للإااث ياار ة        عاارة              ملاار أ   لاا   
                                                                               ختااااث ة اااتعر هتاا  و  ة مااا ةحد ة م  لإاااث  لإ  اا   يداااق ة بنلإاااث ة تأتلإااث هة  اااتا ي هح مااا  خ اااض     وة ياا

  .                      ة    تة  غو  ة أل اوور       أي  ح
         الخلاصة: 

            هيا   ة ن ا د   ،             ة اتعر ة مأداا    لور         ة  لا ث     ا    م       تأ  م لرحس        0111  -      0111            تظع  ة  ت ة 
    يا          ةياتم       لونما    ،     0111    ي        ا      ةخت ق      حتق                                  ت ة   ض ة تعر ة مأدا   لا ح د   ،       وبلإ      ا
                      ة م  لإااث ة   ااث  دته ااث      اا                 أ  ة تأااار ة يبوا       ش اق                ارة   او  ل لاا ح   ،  ة      اا      ما        ااا ة نM2         ة ن ا د

                                                                               ة ماااات  ع غ  باااا   ااااإع ةدةي ة اااان و ة م ت  ااااث هتاااا ةد   اااا  ا ة  اااا ذ ة لنبلإااااث أ ااااب   اااا  ة مأاااا ك 
                       ارا ة  تا ة تملاا ا حداث   ،                 دهح ة اتعر ة مأداا   ة             م ة دوباا اتيا هيم         ت ا د  ة      اا                     ة ي يا ة ت ي  ة ن تي 
                      ة مأدلإاااث اااا  ة أ ااا ظ يداااق         دع  عااا                            ة تاااا النااات ة ته اااث اااار تااااتعت  ،    ث      ت ااا د                    اااار ة  ااا ة ة م  لإاااث هة 

ٍ                  اات   ي ذٍ ار ة او  ث  ا ة    .      ت  د        

 0224 -0220في ليبيا للفترة وعرض النقود ، الدين المحليرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (11) شكل

 

  (    2101-    2115 )         النقدية                                     : مرحلة تقلبات الدين المحلي وتداعياتها       الثاني      المطلب 

  :    2117  -    2112       الفترة                وعرض النقد  لال   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين    - 0

 بالمليون دينار – 0229 -0222للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 19جدول )
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2442 - 22912.1 
2441 - 39244.5 
2449 - 44121.3 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

               الدين المحلي:   - أ

                      ظعاا  ة يااتهذ أ  ة ااتعر       0111    ياا      ا       : اماا   اا                                 ة  ااتة  ة   ااوت ة  اا     دااتعر ة مأدااا         ةيااتم ةح -
        رة عىااات   ه اا      0119     ش ااق      0111               لاا ةذ ة  تاا ة ااار    أ-              م      تم ااا  امااللام   لااااث                  م ة مأدااا ظااا غ  بماا

                   تااتعت ة اتعر ة مأداا      ش اق             ث ة تاا أدي       ت  د         ة ظ هد ة     أه                        ة الإ يث ة م  لإث ة أللإمث          ةيتم ةح
  .       ل اده

                                        ا عااتذ يدااق دحلااث ي  لإااث ااار ة ااالإ دة ة م  لإااث  داا                      اارة ة غلإاا ب ة ااتعر ة مأ                      د  ااث ة الإ يااث ة م  لإااث:  -
          دا ار                  سا     تع  ام   م                   ار ة ا   ة مأدلإث  ت          ت ة  ة    ش ق                             دته ث    أل اث    تير  أ لث   

             ا ا ل  ااةحماث         ت ا د                                         هسأ ح ة م ةحد ة م  لإاث  غا ة  أخا   هسيناو ة   ،           ختاث ة تعر   ة  يو
  .            ة  ه ع ة   ص

   (:M 2            عرض النقود )      توسع- ب

 م                               لام هغوااا  اااااب   خااالاذ  ااارا ة  تااا ة   ااات      ااا   ة      م أ  مااا م M2                   اااعت يااا   ة ن ااا د     :      اتاااا حع      مااا  -
      ادواا            11010.9     ش ااق      0111    ياا        ااا            ادواا   دعناا ح          07191.9                     تضاا ي  حيمااه ت  سباا  ااار 

  .  دا ي  ة         ت  د  ة      ا          ةيتلن  لإث      ت ت    م              را ا ت ي    9   011    ي      ا       دعن ح  
      0118 ه      0117                                ا   عتا حع   لا خ ص  ا ي اا  م            لاحظ أ  ة ن                   ا ت ي  م  اتا حيث:  -

         99711.1     ش اق   يا        0117   ا  ا         01980.0     ش اق    ي         0111    ي      ا           09111.9           حو  يةد ار 
  . م ةم      ابو     م ةم                  ه ينه   عاةذ  م        0119                        با أ  عتب لأ  ابلإ   ا       0118     ا

              وعرض النقود:   ،                        العلاقتة بين الدين المحلي  - ج

    :           ة    ذ اهده

   :      ت                 ة حتب ل ة -

اا            هياا   ة ن اا د   ،             ة ااتعر ة مأدااا                            اارا ة  تاا ة تتضاا  ة  لا ااث لااور    ا  اا                          م  أ عاا  ان  اادث تم ام
            ا غواا  ا لاا د  داا          ة ااتعر ة مأ       حواا  ش    ،           ياا   ة ن اا د                دااتعر ة مأدااا يدااق                       ع لاات أي تااأيو  اب كاا  

               ة دوباااا خااالاذ  ااارا         ت ااا د  ة      اااا                                            ه ااارة عىاااات   ااالا  ااا ل  أ  اأ اااا ي ة ت يااا  ة ن اااتي   ،    م أ ااالام 
                ة أل اا ة مأدا.         ة  ت ة                             ة ان ةي ا  ت خ حللإث ير  ه   
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    (: M2                                   محركات النمو الهائل في عرض النقود )  - د

                        ة ي  ح ة دلإ يلإث  دن و:  -

      0117     يا اا    ا                                                      تتاةار ا  ة حت  ع ة تا حس ا  يا  ح ة ان و ة    ملإاث خ  اث  ا            را ة  ت ة 
                                         هلإث د  ت شع ةدةي    دث ار   دحةي ة ن و.                   ي  ع  ده ث       وبلإ    ه   ،     0118 ه
                           تأيو     ا ة   ذ ة لنبلإث:  -

              دعناا ح  وبااا ااار      ش ااق                                                            ة تاات   ي ة ع  دااث  د ماالاي ة لنبلإااث ااار ي  ااتةي ة اان و عاات  تأ سدعاا  
                              ة   ياااتة ة ن ت اااث  اااا يااا   ة ن ااا د      اااا           يسااا دة لااا مث      ش اااق         امااا  عاااىدي   ،         ة م اااااي         ة م ااا د     باااا
  M20       نما                                                       ات  ا  ا ة  ا ذ ة لنبلإاث  ا  ة مأا ك ة دبا  هة دلا  ةلإمناث   ،  أ M   خالاذ  اارا        

         ة  ت ة. 
                       ت ي  ة  تم   ة م   ا:  -

                مااا أ   لاا    ناا ك  ت           ث ااار ة مأ      ت اا د                                      ااا  تاا    ة اااو  ث ة ضاا مث هتأااار ة هلاا ع ة 
   اار       م أ ضا م        اع                                             أه ة بن ك ة تي حسث  د ه ع ة   ص هة   ةد ام                          ابو   ا ة  تم   ة ري تمن     ت ي  
  .M2     م  
                          ة      ة أل اا ة متاةعت:    -

                                                       اات تياا   ة أل اااث  اات يةدي ااا  ش    عاا  ة  اا   يدااق ة م اا حس           ة ع  دااث                   ااا  ة  اا ة ض ة م  لإااث 
  .      ت  د  ة      ا                                            ة  هةتو هة ي   ي ام   ض  ة ماست ار ة او  ث    أه         ة تنم سث 

                    لنمو النقدي الهائل: ل   ية      قتتصاد        الآثار الا  - ه

              ة نا تو ة مأداا      اا            حدلإ ا ام يا       م                          ي   ة ن  د ش        لده   ا                ة نم  ة   ي حي          ة تض  :  -
ااا       ش تااا ج         ة لمااا  ا             ه ااارة   ناااا   ،         لإث ابوااا ة   م      ل تضااا  لاااغ     ش اااق                            م ة ااااد  هة  اااتا يأ عاااىدي حتمم

   .       ت  د   لا  م                                                 دلام  ا ة   ة ة   ة لإث ه ت عىي  يدق ة  تحة ة تن  الإث  آ  هت  ،       ة ي  ح     ا          م شحت  يم 
                 يث ة   ذ:  -

           ة ياع أ اما      أه                          أي  ح ة   ذ  الا ة   ا حةي     ا       ض  ت     ش ق                ة او  ث ة م  لث          ت تىدي 
    .          ث اأتمدث      ة ت  د              ده    ي ي 

                         تأت  ي ة الإ يث ة ن ت ث:  -
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                                اارا ة اااو  ث ة ضااا مث  دااالإه ة يداااق            اااا شدةحة                                  ع ةلااه ة م اا د ة م اااااي تأاات  ي ابواا ة 
                           ي  ت عتهداو   ا  أدهةي ا  اتة       ت  د                                                  ة تض   هتأ وه ة يت  ةح ة ا  ي ده  ة ل ةح    نم  ة 

  . أ                    ح   اتهدب ي ة حتلإ لا    أه                        الا ش تةح كع دةي ة عتةع           ة او  ث          ات  ص
        الخلاصة:

             ااا  وبلإاا   اات             هياا   ة ن اا د   ،             ة ااتعر ة مأدااا              أ  ة  لا ااث لااور       0119      0111       ة  تاا ة       تظعاا 
                                               ماا   لإااا ب ة ااتعر ة مأدااا   االا ادااا كااعت ياا   ة ن ااا د   ،                    ا حدااث ة ياات لاذ ة تاا       ش ااق     ه اادت 

  M2  م          م       م                                                      اا  ملا هإ  ي حسماا  ااات  يم    االا أي يااا  اا  ع ةدةي ة ن هلإااث ة دلإ ياالإث هستاا ةد   اا  ا    م ةم       أ  ماا   
                          ا ة   ت   اه تادو ة ضا ة         ه ينع   ،                                                        ة   ذ ة لنبلإث  را ة  ت ة ت لم  مث ة    ة ة م  لإث  دته ث

                                                                                      يدااااق ة تأاااات  ي ة يبواااا ة ة م تبهااااث  ااااإدةحة ة اااااو  ث ة م  لااااث هتااااتةعلإ تع  ة مأتمدااااث يدااااق ة ياااات  ةح 
  .      ت  د                    ة ا  ي    تض    ا ة 

 0229 -0222 في ليبيا للفترةوعرض النقود ، الدين المحليرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (10) شكل

 
  :    2104  -    2101       الفترة                وعرض النقد  لال   ،       المحلي      الدين            العلاقتة بين   - 2

 بالمليون دينار – 0214 -0212للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 02جدول )

 (M2)عرض النقد  الدين المحلي السنة

0101 - 11.909.7 

0100 - 17.911.9 
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0109 1.1 19.111.9 

0101 00.700.0 19.111.7 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

               الدين المحلي:  -أ 

          ي  ي دة:        ااتم        لإ ب -

         اما    لام       0100 ه      0100 ه      0101     يا اا      اا   أ-                        م    ة تعر ة مأدا غ  ب   اماللام لاا        ةيتم 
  أ    1.1   ث   ما لإ د        ة مأداا            ظعا  ة اتعر       0109                                ة ض ة م  لإث ة ن هلإث ه اا يا      د                ت ة ة ر بلإث    م ةم         ةيتم ةح 

           عرا .     أه                                 م ة تا  ت ت نا أ ه ا  يةذ ا تهام 
    :    0101   ا               ةحت  ع ة   د    -

     ش ااااق                 ااااا ة ااااتعر ة مأدااااا        حواااا         0101                                ة ياااارحي هة ااااتحةا تلإلا  أااااتت  ااااا ياااا        ذ    ة تأاااا
                          ة لرحس  اار ة ظا هد ة م  لإاث                                                     م ادو   دعن ح  را ة   اة غو  ااب  ث هت حس لإث ت لم تغو م          00700.0
         ة ته ث. 

               د  ي ة حت  ع:  -

    دااا    ة مأ         ة  تاا ة     يدااق           لايتماا د            ياا دة ة ته ااث      ش ااق                                  ااو   اارة ة حت اا ع ة أاا د هة م اا لئ 
   ا       ث ة تا      ت ا د            ة الإ يلإث هة                له ة  ي                                 ة يب ب هحةة     ت تبو   لا اب ك    ه   ،      تع              تم سا  
                  أي  يدب  يدق: م                 ة ان ةي ة ت  لإث       ا        هت   مت   ،     0100    ي       ا      لتأي 
  .        هة ت تع        ت ج                                 ح د  ا شع ةدةي ة ن و  ابو ت    ة         ة       :        هت تع ا       ة ن و       ش ت ج -

                                 وا ة عاا ةدةي ة خاا   هإدةحة ة م  لإاااث   اا               ة أل الإااث يدااق تأ    حة                  ة مىيااا ي: لاا   ة  اات    لاا    -
  .              ة   اث    يدلإث

                    د ا  ة  هةتاو هة   ا            ةياتم ةح     ش اق                                                       ةحت  ع ة ن   ي: يس دة ة ن   ي ة انلإث هة  ال سث    ل  ث  -
  .     ي حي   ة 

      : (M2            عرض النقود ) -ب 

      ة نماا       ااا M2          ياا   ة ن اا د       ةيااتم           ماا  ااااتم :      :                         ة نماا  ة متباا لئ  ااا ة نع  ااث         ةياات  ةح
          19.111.9     ش اااق      لإ اااا    1   010    يااا      ا  ااا       دعنااا ح      ادوااا            11909.7                       خااالاذ ا ظااا   ااارا ة  تااا ة اااار 

  .    0109                   ادو   دعن ح  ا ي   
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   :     0101  ا                تب لى ة نم  -

                   لاحااظ أ  ة نماا  ياا         0101     ااا                                            يدااق ة اا غ  ااار ة حت اا ع ة ع  ااا  ااا ة ااتعر ة مأدااا 
                   ادواا   دعناا ح ه اا  ااا            19.111.7     ش ااق              حواا  ةحت اا    ااو   ،                                    ة ن اا د تب لااأ   االا ابواا  ااار  اارة ة  اا  

   أ       ش اااق                     اااا  ةحت ااا ع ة اااتعر   اااو      لى                                                        ملاااا يسااا دة لفلإ اااث لاااتة ا  ح اااث    اااان ةي ة اااا   ث.  ااارة ة تبااا 
  .                                                ي ةاا أخ   ا  ت ت ما يدق اب  لم ح  م  ي   ة ن  د

              وعرض النقود:   ،                        العلاقتة بين الدين المحلي -ج 

  :                  تأ ذ لرحي ها  ح  ي
                     ا حدث ا   با ة تعرأ:        0101  -      0109   -

           ا ة اما       ما   ة ن     اا           يا   ة ن ا د        ةيتم                                            خلاذ ة ان ةي ة تا     ظع   وع  ة تعر ة مأدا 
              شعااا ةدةي ة ااان و                   ا ة  ااا ذ ة لنبلإاااث       ااا            ا  ااات تت داااه         لإااااث                               عىاااات اااا ة أخااا   أ  اأ ا تاااه ة 

               هت ي  ة  تم  .   أ               ة حتلإ ل ي   ت       ا              هت  د ة أل اث       0101              ة مت ةدمث حتق 
                      ا حدث ي دة ة تعرأ:       0101 -

                      داتعر ة مأداا  ا     لداه                                            يدق ة  غ  ار ة حت  ع ة ع  ا هغو  ة مااب             ة م  ح ث          ن  تيمر 
         أ  ص لإا ي      ش اق           ة   او    ا                                  لاا يداق ة  لام تب لاأ ة نما    الا حا د   ،                ما  يا   ة ن ا د     ا      تا حع 

   أ      أه       اب كا ة   M2                                       ح م     تيار  ةي لبلإ اث ت ياعلإث ابوا ة يداق       0101     ا                   تم سا ة تعر ة مأدا 
  .                            ي ةاا أخ   ا  داث ا  ت أ    

             سا ة تعر:  م ت -

     دأ                       ة م ا د ة م اااي  لبا    ا               يب  ة ت ة  ار       سده                                ت  ل   لاة ابو  ار ة تعر  ت تم
       ةات ااا ص      ش اااق                                      ااا   ااات تيااا    نااا ك ي ةااااا أخااا   أدي  اااا  ه M2       ة ن ااات                   ه ااا  اااا   ياااو أ  عاسااات 

      ا هب   ،              م          ة متاتةهذ  االلام ياأو هدة ا         ت ا د  ة      ش اق                            يت  ه  ذ  ارا ة اا ةذ    ي ااا     أه        ة او  ث 
   .               د ه ع ة   صأ                     ا ة  تم   ة م   ا        ة يم    ،       تأ سلاي        ة       ،           ح هس أا ةذ

                    ة يم   ي ةاا أخ  :  -

            ا  ق ة  ا ذ      اا     ا           ة يما       ش اق        ات أد        0101     اا  ي       ت ا د  ة          ة  علإا ح         ت  لا   
                 د ها ع ة  ا ص  اابو                   ة م ا  ا ة ممنا ح          ة  تما       اا       ة يما       أه   أ                ابو ت    ة ن و          ة لنبلإث 
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     داتعر                        ات ة يا  ة ت يا ا     أه           ح ما  ي د ات   ،          ة  يم كالإث                                يت  ة لإ ور هة م ا ل   ارا ة   ةااا       ح  ث
   . M 0           ة مأدا يدق 

               أياث ة او  ث:  -

                                 م           حتق ا  ة تعر ة يبو   ت  ل   اىك ةم يداق لتة اث       0101     ا           لا ح د   M2          تب لى  م  
           تو ة   ااا                        حواا   اا  ت اات ة ااا ةذ تتاات ه   ،          ي ة أدلإ اااا      ت اا د  ة       اا ل   ة ن     ااا        ة يماا      أه           أياااث يااو  ث 

  .      ة   دا        ت  د  ة      ش ق        اع  
          الهيكلية:             دلالات التحولات  -د 

             تت  ح ا  ا:  -

                               اا  اىكاا   اا س  يدااق تاات  ح حاا د ااار       0101    ياا        ااا           دااتعر ة  اا              ة م اا لئ        ة حت اا ع 
                  ده ث ت   ا ار ييا      ش ق                                   هتأ ذ ار ده ث  ةي   ة ض ا  لإث ل مث   ،      دته ث                     ة  ل  ة م  ا ة     
              هتديأ  لا ت ة 

                     ع  ث حدبث ة    ة:  -

        ة اااان ةي                ة تااا ةتااامت لعاا    ،                                   ع  ااث حدبااث ة ااا   ة ة م  لإااث ة مهد ااث     ش ااق                  ت ااو   اارا ة بلإ  اا ي 
     ث.      ت  د                                          ه تة ث ا حدث لتعتة ار ة تأت  ي ة م  لإث هة   ،        ة ا   ث

                         تأت  ي ة الإ يث ة ن ت ث:  -

                                                              رة ة  لااا  ة م ااا د ة م اااااي أاااا   تأااات  ي ا  اااتة  مااار   حلإاااث  نااا ك لاااغ ل   ااا     ضااا  
  .                                                                   هار   حلإث أخ    ن ك ح لث  دأ  ظ يدق ة يت  ةح ة ن تي  ا لوئث اتت  حة  ،                تم سا ة أل اث

         الخلاصة: 
     هيااا     ،             ة اااتعر ة مأداااا           ة  لا اااث لاااور      اااا     م سم   ه   يااا   اأ      م تأااا  م       0101  -      0101            تظعااا  ة  تااا ة 

  ،                      اات  ي   اإع ةدةي ة ان و  M2                                            مب ت ين ةي ار  لإ ب ة اتعر ة مأداا ه ما   ا ي  اا   ،       وبلإ      ا       ة ن  د 
      ح اث      ة م  ،    ث      ت ا د                         تلإيث  اياث ة الإ يلإث هة         ة مأدا     دتعر      ة                  ي دة ا  لئث هابو        0101        كعت ي   
       لاا يداق   ، M2                  حع ام ياا  اا  ما   اا                 ة اتعر  ا     لداه ت     اا                             رة ة حت ا ع ة اتحةا تلإلا  أ        تيمر  ا 
                     ة م تبهااث    ياااث  الااا          ة ااببلإث           أ  ة   ةاااا      ش ااق          اارة   او    ،           الا حاا د  M2          تب لااأ  ماا          ة ندالإض
                                               تما  أ ا  ات   ساث  ما   ل اا  ت ا سض ة يا  ة ت يا ا                               ة ع ةدةي ة ن و هح ما  ة يما   ة         ة     

  .                 م    ا  تة هاتت  حةم       ة ت  د                     ة ن  د ام    لم هل        ي                            دة ة تعر ة مأدا يدق 
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 0229 -0222في ليبيا للفترة وعرض النقود ، الدين المحليرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (13) شكل

 

  (    2122-    2105 )   ة              الصحديات المالي    أو                             المطلب الثالث: مرحلة الاسصقرار 

  :    2107  -    2102       الفترة                وعرض النقد  لال   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين   - 0

 بالمليون دينار – 0219 -0212للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 01جدول )

 (M2عرض النقد ) الدين المحلي السنة
2415 44.112.2 21.242.3 
2412 42.559.3 92.324.9 
2412 52.149.4 111.331.2 
2411 22.321.2 114.224.5 
2419 52.444.2 141.241.4 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

               الدين المحلي:  -أ 

        ااتم :      م   -

     م    هةياات      0101    ياا        ااا            ادواا   دعناا ح           11.880.7      ت اا                              لااتأ ة ااتعر ة مأدااا يناات اااات   ا  
     اارة   ،     0108    ياا        ااا            ادواا   دعناا ح          10970.1                  حتااق لداا   حهتااه يناات      هاا د              ة حت اا ع   االا ا   ا  اا
            هت   ماات   اات       0100    ياا      ا      لااتأي  اا   ا       ث ة تاا      ت اا د  ة   ه                ة يااا ي ة م  لإااث          ةيااتم ةح           حت اا ع   لاام   ة 
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   :   09 1 0     ا           ت ةل  لفلإف  -

                ادوا   دعنا ح ه ا           17111.7     ش اق             ة تعر ة مأدا      ا          م   لفلإ م  م  م     ت ةل      0109          كعت ي     حو  
           ح ماا  شياا دة     أه               ااض ة عاا ةدةي      ااا          تأااار  ااابا     أه                   اأاا ه ي  ضاابو ة   اا        ش ااق           ااا   اات   ااو  

  .                  ةلإلدث  ب ض ة تع   
             د  ث ة نم :  -

                                      ييااا ة م ةي اا ي ة أل الإااث هتاةعاات ة يتماا د          ةيااتم ةح            دااتعر ة مأدااا               ة ماااتم    نماا  ة      عىااات 
                   ة لاه ة  ي ة الإ يالإث          ةياتم ةح                                    ة ن  ا ي ة ي حساث هة ه ح اث خ  اث  اا ظاا          تم ساا            يدق ة  ت ة  
  .                هتأي   ه ع ة ن و

  :M2            عرض النقود -ب 

                              م  ا ت   ي  تب لى هة يم  :  -

         78.111.9              ة نم     ة ار      ا  أ M2            ي   ة ن  د         ةيتم                  م    ي ابت لإ :  -

           ارة ة نما        0107    يا        اا            ادوا   دعنا ح           000998.7           حهتاه ينات      ش اق      لإ اا       0101    يا        ا -
      ي ةااااا     أه                               يااا ةة يبااا  ة تم ساااا ة  ياااا ة ألااا اا         ت ااا د                اااار ة ااااو  ث اااار ة    م ةم         ةياااتم ةح        لااام 
  .     أخ   

    :    0109 ه      0108     ا       ة يم       ي       تب لى  -

    ااا           ماا   لفلإااف       ة ي ياا      0108    ااا      ماا         تباا لى ة ن  M2     كااعت      0107     ة  ااا   ه                 اات لداا ك ة اارح 
  م  مم .  اع                        م  ع  ث ة  ت ة  ملا تأ  م      ا             رة ة ت ةل    ،            ادو   دعن ح          018710.1     ش ق      0109

              وعرض النقود:   ،                        العلاقتة بين الدين المحلي -ج 

                                    يلا ث ل د ث   سث ا  تأ ذ  ا ة نع  ث: -

                           أ تظعااا  ة بلإ  ااا ي يلا اااث ل د اااث     0108  -      0101                                   يلا اااث ل د اااث غ  بااا  خااالاذ ا ظااا  ة  تااا ة 
   ا     م  م                         ة تعر ة مأدا  لاحظ ةحت  ي     ا              م  اا يس دة             هي   ة ن  د   ،             ة تعر ة مأدا          هةلأث لور 

M2  ش ق        رة   و      ه   ،              ة ت ي  ة ن تي     ا            م      م ا   ي الام ح لإالإم    ا                سا ة تعر ة مأد م             ام  عىات أ  ت     
    أه  أ       ا د                                               ت   الا ابوا  يداق ة  تا ة  اار ة م ا د ة م اااي  لبا    تما                  أ  ة أل اث ا  ات ت 

  .      ت  د                                سا ييا   ام   ض  ة او  ث  ا ة  م                         ة يع ي ة م   ا ة تي حي  ت
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    :  09  01          ة تأ ذ  ا  -

                           ت ةلا  ة اتعر ة مأداا  ات  لا     ه             هيا   ة ن ا د   ،             ة اتعر ة مأداا            ت ةل  ااا اار       0109    ي      ا  
    اات   M2             حااور أ  ت ةلاا       ااا         ة عاا ةدةي      ااا      لفلإااف     تأااار     أه                        تلإيااث  مأاا ه ي لاابو ااا  ا 

  :    م أ ض م        لم 
          ة هداو يداق      اا        ة          ش ق            ث  ت عىدي       ت  د              ت     ة ياث ة    : ي      ت  د                ة يم   ة ن  ل ة  -

                                ة  تم   هة يم   ي    ا ة ن  ل. 

                                                                 ت تياا    ناا ك أياااث يااو  ث أياا ي يدااق تاا ة   ة ن اات خ  ااث ش ة ا  اات ة بناا ك   اا              أياااث ة اااو  ث:  -
         ة او  ث.     ا               ت   ا ار ا  دا 

         ة ا ةذ:              هب ح هس -

                                      هب ح هس ة ا ةذ هت ةل   ا ة  دة        ش ق                     يت  ة يت  ةح  ت عىدي          ةيتم ةح
                   ية والسياق العام:      قتتصاد        الأثار الا -د 

                                ة تض   هة علإ ح ة   ة ة   ة لإث:  -

                  لإااث   ااابو ة  اا ةي ي      ت ل  ة         ة  ااتحة                                            ة نماا  ة يبواا   ااا ياا   ة ن اا د ة م ااأ ب    تاات  ح 
                                                               ةحت  ع ا ت ي ة تض   هإ علإ ح  ا ة   ة ة   ة لإث  دتعن ح ة دوبا.      ش ق   م مم       أد  حت   أ     ة ن و       هت   

           ث ة  مدث:    قلإم       تت  ح -

                                     ة اا   ة م ةي اث اما  يةد تيد اث ة معلإ اث      اا                                             ةحتبو  رة ة ت ي  ة ن تي  إ علإ ح قلإمث ة تعن ح 
         يتو ةد.          ه    ث ة 

                        أياث ة او  ث ة م  ملإث:  -

                                                  ي  ات ة بنا ك ة دوبلإاث خالاذ  اارا ة  تا ة اار أياا ي يااو  ث   M2     ااا                    يداق ة ا غ  اار ة نما 
     ا      لإلدلإث  ة           هل د ا کلاي      ش ق       و                             ة ن ت ة متتةهذ  ة ي  أ ام       ا                      ح دة حو  ا    ن ك   ص 

                                         ة  ه ع ة م   ا هيت  ي ث     مدث ة مأدلإث.
                                  تأت  ي ة الإ يث ة م  لإث هة ن ت ث:  -
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                                                                     أ بأت ة الإ يث ة ن ت ث  اا هلا   ا و  دغ  اث حوا  ةلاه  ة م ا د ة م اااي ة تاا 
                                      ااا   ةيااات لا وته ه تحتاااه يداااق تأ واااه أ اااتةد      امااا   ،                  ظاااا ظااا هد ةياااتلن  لإث                  تم ساااا ة أل ااااث  اااا

  .              يت  ةح ة ا  ي   ة 
        الخلاصة:

               اات كااعتي  اارا   ،                       ااااتم ة  ااا  وبلإاا      ة ت اا د      م         تاات  حةم ا  لإاا  ه    9   010  -      0101            تظعاا  ة  تاا ة 
  M2     اا     لا                                                                         ة ان ةي  م ة ابو ة  ا ة تعر ة مأدا ة اري أ اب  ة مأا ك ة   لإااا  ت يا    اتي 

                            ة ن هاا هتات  ح ة هلا ع ة انلإاث        ت ج                             ة ت ي  ة ن تي  ا ظا ش علإ ح ة      ه رة   ،                خلاذ ا ظ  ة  ت ة
                    هأيا ي يو  ث ا  ملإث   ،                                                    تض   ا ت   هإ علإ ح  ا ة   ة ة   ة لإث  دتعن ح ة دوبا     ش ق     أد          ة الإ يلإث   ه 

                   اأ ه ي  ضبو ة هل ع      ش ق         ت   و  M2 ه                      إ يم   اا ار ة تعر      0109                 ة تأ ذ ة هفلإف  ا 
                            ة   اااث  د تاا ة  ااا  اا حة تاات  ح             ياار ة  اا حة   ،       ت اا د                                 ت اا      ااض ة   ةاااا ة  يم كاالإث  ااا ة     أه

                                                        ةلإلدا ات  ع      ةع هة يتم د ة م  ل يدق ة تم سا ة ن تي.

 0219 -0212في ليبيا للفترة وعرض النقود ، الدين المحليرسم بياني يوضح العلاقتة بين  (14) شكل

 
  :    2122  -    2121       الفترة                وعرض النقد  لال   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين  - 2

 بالمليون دينار – 0200 -0202للفترة وعرض النقد ، الدين المحلي( يوضح 00جدول )
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2424 14.142.4 12.54543.4 
2421 14.142.4 144.211.3 
2422 14.142.4 114.331.9 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                  ً   عند مستو  مرتفع جدًا:         استقرار         المحلي:       الدين -أ 

            غو  ااب  :          ةيت  ةح -

                         ادو   دعن ح ل ةذ ة اان ةي          81017.1                        ينت اات   ا ت   لتة                             م  لاحظ أ  ة تعر ة مأدا ظا ي لتم 
        ث.     دغ                                                        أ  رة ة يت  ةح ينت  رة ة مات   ة م ت      اىك     0100  /     0100 /      0101       ة للات  

   ح:            د  ي ة يت  ة -

                ث  خ  اث   ات يا          اا          ة  تا ةي ة     اار                  أ  ة اتعر ة متا ةد       ش اق                               ت ةد  ة تع   ة ا   ث:   او   ارة  -
     م  ماا    دع      أه      ة لااا                 ةلإلدلإااث ل سدااث                م هح ماا    لاام دع  ماا  ،   تا ناا             اااات   ةياات   ي     ش ااق    ه ااا    أ    0101

  .                           ة تي حسث    تت  تا ستع    ت    أه                       ااتأ ث  دبن ك ة م ااسث 

               تا سث ة تع  :     أه                      لإ ب ة  ت ة  ة يتعت -

     ش عاا      أه                                   ش تاا ة  اأدااا لتعاات  اساا دة ح ااوت ة ااتعر      ش ااق                      رة أ  ة أل اااث  اا  تديااأ   اا   نااا          اات
                        ه اارة  ملاار أ   لاا    تلإيااث   ،                                                           ااات لتااا سث   ااض ة ااتع   ة  ت مااث   االا عاا ةي  أي ة تاا ة  لتعاات

                                      ضبو ة        ت  ت ة ة تت  ح ة  تعت.     لغو    أه                              تأار  ابا  ا شع ةدةي ة ته ث 
         ت ة :        حتهد ة  -

                          أل ااث ة  تاا ة   ااه ااار ة ااا      د                                             ات  لاا    اارة ة مااات    ا  ة أاات ة   ااق ة ااري  ملاار 
                   ظا ة ظ هد ة ا  تة.   ا         ة مأدلإث  

  :    اد        انخفاض          تعافي بعد   لل    عام        اتجا                  (: تتبتب كبير مع M2            عرض النقود ) -ب 

  :    0101   ا          م    ي     -

     م ا ة الام       0101    يا        اا            ادوا   دعنا ح           001119.1                               لتأ ي   ة ن ا د ينات ااات   ا ت ا  
                            ة ت ي ا ار ة ان ةي ة ا   ث.      تي ا  ة 

   :     0100     ا    ح د         ة      -
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                  ادواااا   دعناااا ح ه اااا  ة           011108.9    ااااق  ش  M2     ااااا               ة    لاااا  ادأ ظاااا        0100        كااااعت ياااا   
  .          ت او  د وه     ش ق                     ة نم  ة ماتم  هسأت ج    ر                 ت ين ةي ا م مم   اع                   م ة        ملا تأ  م 

   :     0100     ا       ا لا ا      ت   -

                     ادواا   دعناا ح اماا    ااو     9 .       0019989     ش ااق      لإ ااا       0100    ياا        ااا          لإحت اا ع  M2    ياا د 
  .    0101                                      ة     ة ا له  ينه   عاةذ أ ا ار اات        ا                       لا ا   ت ة       ة أ د        ت   ا     ش ق
         النقود:      وعرض   ،             الدين المحلي           العلاقتة بين  -ج 

                                  ة    ذ هةل  ا  تأيو  ي ةاا أخ  :  -

      ترلااارب        لونمااا                                         ة اااتعر ة مأداااق ينااات   ااام ة دلإماااث لااا ةذ ة  تااا ة          ةيااات  ةح               ة   ااا ذ اهداااه اااا  
                ح اااوتأ هة تغوااا ةي                                  ااا ذ ة تااا   لاااور ة اااتعر ة مأداااا       دااات ة  أ              ااالا ابوااا  عت  M   0           يااا   ة ن ااا د 

  .                         ي   ة ن  د خلاذ  را ة  ت ة     ا      ة لا        و ة 
           ا  اات ي ةاااا   M2                         نااا أ  اأ ااا ي ة ترلاارب          ة    اا ذ      اا  ة    :M2     ااا               اأ ااا ي ة ترلاارب  -

  .                غو  ة تعر ة مأدا  ،      أخ   
                                             اارا ة  تاا ة كااعتي ت دباا ي ابواا ة  ااا أياا  ح ة اان و    :                              إيثثرادات الثثنفط وعوامثثل جيوسياسثثية

   أي   ،         هة ماا ة ئ                  ي ة متياا حة  دأ اا ذ     غلا اا                        هة ت ااتع  ة دوبااا  ااابو ة        تاا ج  ة      ااا      هااار     ،         ة    ملإااث
                          ة ااو  ث هأي ت ةلا   ملار أ        ض          ملر أ       لإثأ                   ا ة   ذ ة لنب                        تأار  ا شع ةدةي ة ن و 

      انع .        دا

                        يلإ ي ي ة م  د ة م ااي:      ا       تغو ةي    -

                 الاا يمدلإا ي ة اا             ة ااو  ث          ات ا ص                                         ت  ل   ة م  د ة م اااي  ات ةت ار شلا ةةةي
        ة أ د.          ة               ة ري كعت       0100                                     ي دة ةلإلدث   ض ة  دة   خ  ث  ا ي       أه   أ        ة م ت حث

                   هة ت حوت ة م   ا:   ،             أياث ة او  ث -

                                            يااث ة اااو  ث ة ن ت ااث هاأا ه ي  ت حواات ة م اا د           م ةياات  ةحةم                           كاعتي  وبلإاا  خاالاذ  ارا ة  تاا ة 
                                          ة م ااي ام  أي  يدق تت ه ة ا ةذ هت يس ع .

    الااا          اهلاا ع                                  اات  لاا   ا تبهاا   ااإل ةةةي  ضاابو  اارا       0100     اااM2     ااا         ة    اا    
                        شي دة ت ولإ    ض ة   ذ.     أه                          يمدلإ ي ة اأو ار ة  دة 
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                  تأيو  ي   ة   د:  -

       لإ  يا    وا        شيا دة ت       0100    ي        ا       ة دوبا          ة تعن ح        ي     د      ا                     م كعتي  را ة  ت ة ت ت لام 
                يدااق ياا   ة ن اا د.             هة  تاةااا ي                                                    ة  اا د  ملاار أ   لاا    عاا  تااأيو ةي ا  ااتة يدااق قلإمااث ة  اا ذ 

  . ا                               ت   لم لا لإ  صي ح    ة ة ت تع      0100    ا   M2           ة        ا 

  :     العام                الاطار الاقتتصادي -د 

         ااتتة :     و  غ   ی   ا           ةيت  ةح -

       ة ي ااا          ة ت ا  ا                        لإم    ض هحة اىكا ة يداق      م لتةم        ا ت                         ة تعر ة مأدا ينت اات            ةيت  ةح
  .        ة تأت  ي         ةيتم ةح                م                                                 لا  ت   لم لم دةم  ا  تحة ة ته ث يدق تاتعت دع  ع  ة مت ةدمث  ا ظا 

                يت  ةح ة ن تي:          تأت  ي ة  -

      و يداق         حوا    ا  ،               ث غوا  ااات  ة      ة ت ا د                     ي   ة ن  د   لم لوئاث      ا               ة ترلرب ة يبو  
  .                                      ى    ما حةي ة مات بدلإه  ديتده ة ن ت ث                                ة تأل   ا ا ت ي ة تض   ةه ة تنب               ة م  د ة م ااي 

         ة تض  :  -

              ة ن اا د   تاااةذ                                 ااإ  ة مااات س ي ة لم  لإااث   اا      0100     ااا  M2     ااا             حتااق ااا  ت ةلاا  
 ٍ  دٍ.    ا ا      ش ت ل                       خ  ث ش        لدع   م            ة تض ملإث       ة ضغ ل          ةيتم ةح     ا      تاع            ا ت  ث ه ت 

         الخلاصة: 
                        لااااور ة ااااتعر ة مأدااااا  ح ااااوتأ     م  ةم  م    م      هةلااااأم  هاااااات        م ة   اااا  م     00 1 0  -      0101            تظعاااا  ة  تاااا ة 

             أ  ا  وبلإ . M2                         هة تغو ةي ار ي   ة ن  د  
              م ترلاار   ابواا ةم                      لونماا  كااعت ياا   ة ن اا د   ،                                           م   اات ةياات   ة ااتعر ة مأدااا يناات اااات   ا ت اا  لااتةم 

  ،     0100        ااا  م لإماا   لا   ق         ياا  ت اا       0100     ة  ااا    م حاا دم         ة   اا        لاحااظ     00            للإ  اا ي لااتهذ      ش ااق         اا   ل ع   ه 
            ه ات  اار   ا    ،                                                            أ  ة تعر ة مأدا      ت ة   اا ة معالإمر اار تأتعات ااا ح ة ااو  ث     ش ق        رة   و    

        ة م ااااي        دم اا د                                   شعاا ةدةي ة اان و هة الإ ياا ي ة ن ت ااث                          ة   حللإااث ة خاا   الااا ت دباا ي          ة   ةاااا     ااإ  
   ا                      ة  هااا ع ة م ااا  ا أ ااابأت  ااا     اااا                   هة تأااات  ي ة علإلدلإاااث    أ                       اااا   ااا  ت اااتعا يااا   ة  ااا د    مااا     

     اا             ث هة م  لإاث       ت ا د           ة تأت  ي ة          ةيتم ةح   لم                ه را ة  ت ة تM2    ا           دتغو ةي         لإاث           ة مأ ا ي ة 
   و.                لوئث كتعتة ة ت د     ا                                              وبلإ  ا  اأ ه ي  ضبو ة هل ع ة م  لإث هة ن ت ث 
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 0200 – 0202في ليبيا للفترة وعرض النقود ، الدين المحلي( رسم بياني يوضح العلاقتة بين 12) شكل
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 المبحث الثالث 
 :وعرض النقود، تحليل العلاقتة بين الضرائب

  (    2111-    0999 )                                 الضريبية في إدارة السيولة النقدية          السياسة    دور              المطلب الأول:

  :    0774  –      0771            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة  - 0

 بالمليون دينار – 1994 -1992للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 03جدول )

 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب السنة
1994 325.4 2.155.3 
1991 325.4 2.4352 
1992 352.4 2.913.2 
1993 435.4 2.221.4 
1994 323.1 1.493.4 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

     ش ااق      0991                أ خاالاذ ة  تاا ة ااار M2              هياا   ة ن اا د   ،            لااور ة ضاا ة و                 ملاار تأدوااا ة  لا ااث   
                         لا تتأي     ةاا ات تدة.        ي لتث                                           هسظع  ة تأدوا أ  ة  لا ث لور ة متغو سر  لإات       0991

   يا    ،       ة  تا ة       لتة اث     اا                       أ كعت ت دب ي حوا  ة   اض M2                           هسملر الاحظث أ  ي   ة ن  د  
ة                                                                   ة م  لااا ا  ات ة ضاا ة و غواا  ااات  ة هتتااأحل  لااور ة اسا دة هة    اا   اماا       ااا              م  يا د  دنماا  اياتدم

    .                      ا  ته ح ي   ة ن  د             م   عتن يو ل د م   م لتم   ي      م  مهم              أ ع     تتب       ش ق       و  
              تأدوا ة  لا ث: -

      ادوا            1,011.9              يا   ة ن ا د اار      اا      ا                             : كعتي  را ة  ت ة ش    لا  لفلإ    0990  -      0991 -
            ادواا   دعناا ح      971                             ح  ظاات ة ضاا ة و يدااق قلإمتعاا   ماا       ح لون ناا        ادواا   دع         1,191.7     ش ااق      دعناا ح 

          لونما  ظدات   ،                                                       أ  ة الإ يث ة ن ت ث ا  ات تمواا  أا  ة  يما    خ اض ة ااو  ثأ     ش ق          ه رة   و  
                         ة الإ يلإث ة ض سبلإث ي لتث.

      اارة                      ادواا   دعناا ح لونماا  كااعت       9090 , 1     ش ااق           ة نماا   لإ ااا      ااا           ياا   ة ن اا د        ةيااتم   :     0990 -
           يلإ ياث تعاتد      ش اق                    ه ارا ة أ  اث  ات ت او         دعنا ح      ادوا        917     ش اق                ا ة ض ة و             م ة     ة    لم 

                        لاذ خ ض ة عب ة ة ض سبلإث. خ   ار         ت  د        تأ وا ة      ش ق
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    حاور      اا    ح   عنا       ادوا   د     191     ش اق                                              ا  رة ة     ت  يس دة ة ض ة و   لا ابوا   ت اا    :    0999 -
                                  تي   اأ ه ث اار  باا ة أل ااث  ات ا ص                                 د ار ة حت  ع ه را ة اس دة  ت        ي   ة ن        ةيتم 

  .              ة تض   ة مأتما          عتد اب ل        ت  د  ة      ا                       لاة ار ة او  ث ة اة تة 

      ونماا  ل       دعناا ح      واا     اد       919.8     ش ااق                      ة    اا   ااا ة أخاا    ت ااا      ش ااق  و      ة ضاا         : ياا دي ة  1  99 0   -
                                 أ  ة أل اااث ياات ت يلإ يااتع  ة ضاا سبلإث      ش ااق             ه اات   ااو   اارة   ،      ة نماا      ااا           ياا   ة ن اا د        ةيااتم 
  .                          ة   ا ي   ت ي   ار ة اس دة    أه                    سبا يدق ة م ةلنور  ض  ة     بئ                 ة ح م   ت فلإف ة      م ايتدم 

  :      الخلاصة

      ةتاااامت       0991     ش اااق      0991              خااالاذ ة  تااا ة اااار             هيااا   ة ن ااا د   ،            لاااور ة ضااا ة و           ة  لا اااث  ش
        ة اااو  ث         دةحة         اتاةانااث                                      حواا  يلااات ة بلإ  اا ي ة ضاا سبلإث اأاا ه ي غواا    ،                      غلإاا ب ة حتباا ل ة  يوااه

    اا            دا  ة  تا ة             ة ن ت اث خالاذ ت          هة الإ ياث         ة م  لإاث         ة الإ ياث                   ة ت ا ح ة تنااوه لاور      ش ق         ام    و    ،        ة ن ت ث
                          ها  ات ة ضا ة و تاات ت  أدةة       0990                        ح  ث ت ي  ااتم    ات يا        ا                      حور أ  ي   ة ن  د ا   

    ي.       ت  د                      اأ ه ث  ضبو ة ت ةي  ة      ا  ث      ا  
                                                             يااث ة م  لإااث  ة ضاا ة وأ  اا  تياار اتي ادااث تم ااا  ااا  ة الإ يااث ة ن ت ااث      ة الإ     ش       ة  اا ذ       هسملاار 

  .                                             ي   ة ن  دأ ام   ت عىي  يدق     لإث اا انعم 

 1994 – 1992في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائبرسم بياني يوضح العلاقتة  (12) شكل
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  :    0777  -    0772            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة  - 2

 بالمليون دينار – 1999 -1992للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 04جدول )

 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب السنة

0991 198.1 8910.7 

0991 111.1 8100.9 

0997 110.1 8998.9 

0998 191.1 9199.0 

0999 101.0 01080.1 

                                               ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .    يدق                        شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                أ خاالاذ ة  تاا ة ااار M2              هياا   ة ن اا د   ،            لااور ة ضاا ة و                             تظعاا  ة بلإ  اا ي ة مت حااث  د لا ااث 
ااا      0999     ش ااق      0991 ااا     ش ااق       ة   اااو       اات     ا   م  مهم             اتاةاناااث                                         م أ  ة الإ يااا ي ة م  لإاااث هة ن ت ااث  ااا  تياار دة مم

   -                                   لا ا اا:  ملر تأدوا  را ة  لا ث:
    :  M2           عرض النقود  -

             دعنا ح  اا يا         ادوا            8.910.7     ة ار        م   ااتم م         م ة ت  يت م                            م   لا ي   كعت ي   ة ن  د  م م 
                            ه اارة ة نمااا    لاام يلإ ياااث   ت اااث       0999                   ادوااا   دعناا ح  اااا يااا             01.080.1     ش ااق      0991

اا   اساا دة ة ن اا ل         ت اا د                   يساا دة ة اااو  ث  ااا ة      ش ااق            ت يااعلإث تعااتد                     م                ه اا  ااا   اات  لاا   دة  م
   ي.      ت  د  ة 

         لضرائب:  ا -

ة       اا                                                           م            م   ا ة م  لا كعتي ة ض ة و ت دبا ي غوا  انتظماث  باا أ  تتبا  ااا حةم ت ا يت   حا دم
                            ا  اااات تااااات ت  أدةة ا  ااااث هح ماااا            ة ضاااا سبلإث           أ  ة الإ يااااث      ش ااااق                   ه اااارا ة ت دباااا ي ت ااااو    ،              ع  ااااث ة  تاااا ة
  .               ة او  ث ة اة تة         ات  ص    أه    ث       ت  د            دتغو ةي ة            لايتي  ث

- 0777    :  

     ش ااااق                                             اااااا ااااار ياااا   ة ن اااا د هة ضاااا ة و حواااا  ه ااااا ياااا   ة ن اااا د    ا       ة نماااا   اااا       ةيااااتم 
   أ       ش اق                  ه ارة ة تااةار   او         دعنا ح      ادوا          101.0     ش ق         ة ض ة و                    ادو   دعن ح هةحت  ت           01,080.1

                 دالإه ة يدق ا ات ي       أه                    تم سا     ي اتاةعتة                                                   ة الإ يث ة م  لإث ا  ت ا ةدبث ة ت ي  ة ن تي هح م  
           ة مأتمدث.         ة تض  
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     - : ة     الخلاص
                  ةه ة  تة  ة ت ة ه                      ةتامت  ض   ة حتب ل       0999  -      0991                         أ  ة  لا ث خلاذ  را ة  ت ة 

              ها  اات ة الإ يااث   ،               ت ياا ا   االا ياا         ةتياا ا     ااا                          ة الإ يااث ة ن ت ااث ا  اات تاااو         حواا  ش     ااار         ة تاا  أ
  ،          دتغوا ةي           هة ياتي  ث        ت ا د                        تاات ت  أدةة  داتأل   اا ة            أ عا  ا  ات     ش ق                     سبث تت دو ام    و   ض  ة 

                                              تاا  و غواا  ات   ااث خ  ااث  ااا شدةحة ة تضاا   هة نماا       ش ااق                                   ه اارة ة ت اا هي لااور ة الإ يااتور  اات عااىدي 
                    ي يدق ة مت  ة ه سا.      ت  د  ة 

 1999 -1992في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائببياني يوضح العلاقتة  (17) شكل

 

  :    2114  -    2111            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة  - 2

 بالمليون دينار – 0224 -0222للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 02جدول )

 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب السنة
2444 232.1 14412.2 
2441 242.1 12.334.2 
2442 215.1 12912.3 
2443 194.2 14451.1 
2444 1432.2 15343.2 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1995 1996 1997 1998 1999 

 الرحائب

 M2 حض الن مد 
 بالمليمن ديناح



002 

      0111             أ خالاذ ة  تا ة M2              هي   ة ن  د   ،            لور ة ض ة و                             تظع  ة بلإ   ي ة مت حث  د لا ث 
      م                                                                    هةلأم  ار ة ت ي  ة ن اتي هة ما  ا ة متي ااا يداق يلام ة  تا ةي ة اا   ث هسظعا     م  مهم       0111  -

        سبلإث. ض                                  أدب  لور ة الإ يتور ة ن ت ث هة  غ        ن  تن 
ة       ة هاهااا         م ة اااااتم م    م  مااا م             هيااا   ة ن ااا د   ،        ة ضااا ة و           كاااعتي ااااا اااار  -                        خااالاذ  ااارا ة  تااا ة   حت  ااات    م دم

    يااا        اااا            ادوااا   دعنااا ح          0,197.1     ش اااق      0111    يااا        اااا            ادوااا   دعنااا ح        197.0           ة ضااا ة و اااار 
  ،            ادواا   دعناا ح          01,919.1        عناا ح ش ااق       ادواا   د          01,181.7                        لونماا  يةد ياا   ة ن اا د ااار   ،     0111

                 حوا  اا    نا ك  اتد   ،                       ث ة   اث ا  ت ت ياعلإث      ت  د       يث ة        أ  ة الإ     ش ق                  ه رة ة تاةار   و  
  .                                      ت ةيي ا  يس دة ة ع ةدةي ة أل الإث        ت  د  ة      ا                اس دة ة او  ث 

اا   :    0110  –      0111   -             هياا   ة ن اا د   ،        ة ضاا ة و          ااا اااا ااار        م ااااتم مة                          م كااعتي  اارا ة  تاا ة ةحت  يم
                      يلإ يث ت يعلإث ا ت اث.         لم    ام  

       دعن ح.      و     اد       701.0     ش ق       دعن ح      ادو         1970                يةدي ة ض ة و ار  -

             ادو   دعن ح.      87.9 9 ,  00     ش ق       دعن ح      ادو            01181.7                    ةحت   ي   ة ن  د ار  -

       االا           ة ت اا يتي        اااا ح م       ااا            هياا   ة ن اا د   ،        ة ضاا ة و      اااا ااار        ةيااتم   :     0111  –      0119 -
       ا  اا          دعنا ح ه       ادوا           0197.7     ش اق      0111    يا        اا                                ح د حو  يةدي ة ض ة و   لا ادأا ظ 

                               تم سا ة      ة أل اا ة متاةعت.     ش ق       ة أ لث     أه  ي       ت  د           لم ة نم  ة        ت  

     - :      الخلاصن

            ةتااامت ل لاا د       0111  -      0111           خاالاذ ة  تاا ة             هياا   ة ن اا د   ،            لااور ة ضاا ة و       ة  لا ااث      أ
   أ       ش اق                                                ه ارة ة تنا غ  لاور ة الإ يا ي ة ن ت اث هة م  لإاث   او                                   اا ح ت  يتي اتاةار لاور ة متغوا سر 

         ي اار خالاذ       ت ا د            ديا  ة نما  ة      ش اق                 ث اتي اداث تعاتد       ة ت ا د                              ة أل اث ا  ت تتبناق ةيات ةتلإيلإث 
                                                                                              يس دة ة او  ث ا  لم   يس دة ة ع ةدةي ة أ املإث  تدبلإث ة متهدب ي ة م  لإث ة متاةعاتة ه ارة ة تنااوه 

                م        م   ث أدل  ةيت  ةحمة هت ةي م .      ة ت  د                        ا ة الإ ي ي   لم شدةحة 
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 0224 -0222في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائبرسم بياني يوضح العلاقتة  (12) شكل

 

  (    2101-    2115                                 الضريبية في ظل المصغيرات الاقتصاادية )   ة        : السياس      الثاني      المطلب 

  :    2117  -    2112            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة  - 0

 بالمليون دينار – 0229 -0222للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 02جدول )

 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب السنة

2445 1444.4 12492.3 

2442 1259.2 19255.9 

2442 1322.4 22912.1 

2441 2294.5 39244.5 

2449 2544.1 44121.3 
                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

       ة  تا ة      اا            هيا   ة ن ا د   ،            لاور ة ضا ة و                          ة يتهذ يلا اث   ساث هإ ي للإاث      ا              تظع  ة بلإ   ي 
    ياا        ااا                            قلإمااث ة ضاا ة و   اا حبع  ةحت اا ع      ااا                 هسلاحااظ أ  ة اساا دة       0119     ش ااق      0111       ااار ياا   
    .      ة ن  د
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  :    0117  –      0111       ة  ت ة  -
    اماا              هياا   ة ن اا د   ،        ة ضاا ة و      اااا ااار      ااا        م هااااتم مة                                كااعتي  اارا ة  تاا ة ةحت  ياا  تااتحسيلإ  

               ي  أا هاات  .       ة ت  د     م       ش ق       و  
   :     0118    ي    -

  ي       ت ا د         ة ن ا ل ة      اا                                       ة ضا ة و اما    لام يداق ة حلا  يسا دة ابوا ة      اا                حتيت   اة   علإث 
                                                                               ح م  تهبوه يلإ ي ي ل سبلإث لتعتة ه ت تب ت  را ة اسا دة ةحت  يا  حا دة  اا يا   ة ن ا د     أه

  .                                     ام  عىات ة  لا ث ة   سث لور ة متغوو سر
   :     0119    ي    -

      هسملار   ،        ة حت ا ع     اا       ة ن ا د      يا         ةياتم         ة ضا ة و      اا                            يدق ة ا غ  اار ة    ا   ة هفلإاف 
                                                 ة  لا ث ل ل د ي ةااا أخا   ااىي ة يداق يا   ة ن ا د غوا       ا                         ت او   رة ة     ذ ة مى ت 

  .               تت   ي ة يتلم ح     ا         ة تغو ةي     أه                                                   ة ض ة و الا ة الإ يث ة ن ت ث ة ت يعلإث  دبن  ة م ااي 
     ااا            هأ  ة اساا دة   ،  ي      ت اا د                                    أ  ة ضاا ة و  ااا اىكاا   اا ي يدااق ة ن اا ل ة    ق  ش اا               هت ااو  ة بلإ  اا ي  -

                                يا   ة ن ا د اما    لام ة تعن الإللإاث      اا                          اا  تيا   ا اأ  ث لاسا دة                       م ة ع ةدةي ة ض سبلإث غ  بم 
  .          ث  دته ث      ت  د  ة 

  :      الخلاصة
       االا             هياا   ة ن اا د   ،            لااور ة ضاا ة و                                           ة بلإ  اا ي تظعاا  تأ اااأ اتاةانااأ  ااا   اام ة تياا ا   أ  

                        هأ  ة ضا ة و  لإاات ة   ااا       م أ ضا م         ة اس دة      ش ق                                        ينتا  تاست قلإمث ة ض ة و  موا ي   ة ن  د   ،    ي  
    أه                                                                            ة  حواااات ة ااااري عااااىي  يدااااق ياااا   ة ن اااا د  ملاااار أ  تياااا   ة الإ ياااا ي ة ن ت ااااث  دبناااا  ة م ااااااي 

                                          ي ةاا أخ    ا ة تا ديمت يس دة ي   ة ن  د.    أه                   ة يتلم حةي ة لنبلإث 
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 0229 -0222في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائب( رسم بياني يوضح العلاقتة 19) شكل

 

  :    2104  -    2101            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة  - 2

 بالمليون دينار – 0214 -0212للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 07جدول )

 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب السنة
2101 2274.2 7...0..4 
2100 7.1.4 24..12.9 
2102 .04.. ...4.0.2 
210. 020.1 .9.112.9 
2107 ..1.9 .9.717.4 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

                أ خاالاذ ة  تاا ة ااار M2              هياا   ة ن اا د   ،            لااور ة ضاا ة و                             تظعاا  ة بلإ  اا ي ة مت حااث  د لا ااث 
ااا       0101  -      0101 ااا     م  مهم                                 هلااا د ة   ااا ذ لاااور ة الإ ياااث ة م  لإاااث      ش اااق         امااا    اااو    ،  ة    م ا  اااتم   ه           م اتن  ضم

                                                                                     هة الإ يث ة ن ت ث يدق ة  غ  ار أ  ي   ة ن ا د اا   عنما    الا ابوا  ش  أ  ة ضا ة و  ا  تتبا  
 -                   هسملر تأدوا ة  لا ث:       اه       تي ا  ة 
     (:  M2            عرض النقود ) -

    يا        ا            ادو   دعن ح           11,909.7                                               كعت  م ة ادأ ظ  هااتم ة حو  ةحت     لا ابو  ار 
                      لاام يلإ يااث   ت ااث ت يااعلإث            ة نماا       ه اارة      0101    ياا           عناا ح  ااا        ادواا   د          19,111.7     ش ااق      0101

  .      ت  د  ة      ا                         ابو ة ار ة او  ث ة مت حث        يس دة                   سث ام  عتذ يدق 
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          الضرائب:  -

    يااا        اااا                                                           ة م  لاااا كاااعتي ة ضااا ة و ت دبااا ي حااا دة حوااا  ة   ضااات   ااالا دحةاااا تلإلا      اااا
                    أ  ة الإ يث ة ضا سبلإث      ش ق                 ه رة ة ت دو   و    ،                                        با أ  ت  د  لاحت  ع ي  تن  ض ا ة أخ         0100

        ة ن تي.              ا ةدبث ة ت ي       ش ق                             تير اتا ث ه   تير تعتد 
- 2101      :    

                         حواا  ااا   الا ماا  ا تن اا  اماا      د          هياا   ة ن اا  ،            لااور ة ضاا ة و                     د  اات  ناا ك يلا ااث ل د ااث 
  .                    يلإ يث ت يعلإث اتن ي ث     ش ق       و  
- 2100      -  2102     :   

       ةياااتم       لونمااا         دعنااا ح      وااا     اد       111.7     ش اااق                         ة    لااا  ابوااا ة  اااا ة ضااا ة و       0100        كاااعت يااا   
     ااااا       تغوواااا ة     أه  ي       ت اااا د         ة ن اااا ل ة      ااااا                     ه اااات   لاااام  اااارة ة    لاااا    ،        ة حت اااا ع     ااااا           ياااا   ة ن اااا د 

        اااات ة        ش ااق        اا  ت اات       ه ياار                 ة ضاا ة و ااا ة أخاا         ت  اات   ةح       0100        ه ااا ياا     ،                  ة الإ ياا ي ة ضاا سبلإث
         ة.      ة نم       ا           ي   ة ن  د        ةيتم     حور      ا  ،       ة ا له

- 2102      -  2104     :   

     ا                                                         كعتي ة ض ة و يس دة ادأ ظث  ينع  ة   ضت   لا ح د ا ة أخ         0109    ي        ا
           ي   ة ن  د      ا                                           ة الإ يث ة ض سبلإث    ت ةيي ا  ة نم  ة ماتم       ا                   ه رة ة تب عر ة أ د       0101    ي   
                                           لور ة الإ يث ة م  لإث هة الإ يث ة ن ت ث.               م     م أ   ن ك ش     م هةلأم      ش ق      هس و  

     - :      الخلاصة
                                        خلاذ  را ة  ت ة ا  ت يلا ث غو  اناا ث هغوا              هي   ة ن  د   ،            لور ة ض ة و          أ  ة  لا ث 

                       ها  ات ة الإ ياث ة ضا سبلإث   ،           عا  ة ت يا ا     ةتي       اا                                  حور أ  ة الإ يث ة ن ت ث ا  ت ي لتث      ا        ات ةي ث 
                            ث اتي ادااث ه اارة ة تناا  ض  اات       ة ت اا د                                         ة ياات  ةح اماا   اات   لاام ياات  هلاا د ةياات ةتلإيلإث      ش ااق      ت ت اا  
    يات      أه                                           ة االإه ة يداق ة تضا   ة نا تو يار يسا دة ة ااو  ث      يات                       ت  و غوا  ا غ  اث الاا      ش ق     عىدي 

                                   سا ة ن   ي ة أل الإث   لا ااتتة . م            ة  تحة يدق ت
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 0214 -0212في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائبي يوضح العلاقتة رسم بيان (02) شكل

 

    (    2122-    2105    قود) ن                                ة الضريبية كأداة للصحكم في عرض ال                          المطلب الثالث: كفاءة السياس

  :    2107  -    2102            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة    - 0

 بالمليون دينار – 0219 -0212للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 02جدول )

 السنة
 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب

2415 221.3 21.242.3 
2412 212.9 92.324.9 
2412 145.2 111.331.2 
2411 1423.5 114.224.5 
2419 945.5 141.241.4 

                 وبلإ  ة م ااي .                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د                        شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

              خااالاذ ة  تااا ة اااار   M2            هيااا   ة ن ااا د   ،            لاااور ة ضااا ة و                             تظعااا  ة بلإ  ااا ي ة مت حاااث  د لا اااث 
                                         هل د ة    ذ لور ة الإ يث ة م  لإث هة الإ يث      ش ق             ام    و                   م  مه  ا  تة هات دبم       0109     ش ق      0101

                        ة ن ت ث  ا   ض ة حلإ  . 
    :         الضرائب -

     ش اق      0101    يا        اا       دعن ح      ادو          170.9   ار         م ت  يت م      م  م مة         ة ض ة و                لا ي   كعتي 
            ادوا   دعنا ح       11.1 9     ش ق      0109    ي        ا              با أ  تن  ض       0108    ي        ا            ادو   دعن ح         0119.1
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                                                            أ  ة الإ يااااث ة ضاااا سبلإث ا  اااات تااااات ت  أدةة ا  ااااث  لإيااااتي  ث  دتغواااا ةي      ش ااااق            ة ت دااااو   ااااو        ه اااارة
      ث.       ت  د  ة 
  :          عرض النقود -

      ادواا             78,111.9    ااار                     ااار ة بتة ااث حواا  ةحت اا     م     م   ماا مة   سماا                         ة م  لااا كااعت ياا   ة ن اا د      ااا
                      ش  أ اااه يااا د  لا   ااا   اااار       0107    يااا        اااا       دعنااا ح        ادبااا              000,998.7     ش اااق      0101     اااا  ح    عنااا  د

               يلإ يااااث ش يم كاااالإث      ش ااااق       ة تأاااا ذ      اااا                        أ  ة الإ يااااث ة ن ت ااااث لااااتأي      ش اااق                          ة  ااا اور ة تاااا  وور اماااا    ااااو  
  .           ةح ة م  ا           تأ وه ة يت     أه                م ةلعث ة تض      أ             ت دلإص ة او  ث  
- 2102      -  2109     :   

             ه اارة ة تاااةار   ،           ياا   ة ن اا د     ااا                                                 اارا ة  تاا ة تاةاناات يساا دة ة ضاا ة و ااا  ة نماا  ة يبواا       ااا
                              حوا  ا  ات تاسات اار ة ااو  ث  اتي    ،                                          أ  ة أل ااث ا  ات تتبناق يلإ ياث ت ياعلإث اادهلاث     ش اق       و  
                          يس دة ة ع ةدةي ة ض سبلإث.       لم     ا          ت  د  ة 
- 2101      -  2107     :   

      ة   ااض       0108    يا        اا                           بونما  ا  ات ة ضاا ة و ت ت ا         ة انمو     ااا                      كاعتي  ارا ة  تا ة تغوا ة 
                                                        ة الإ ي ي ة م  لإث هة ن ت اث ا  ات اتاا ث  اا   ا  ة  ا   هح ما      أ      ش ق               م          ي   ة ن  د  دلإلام ام    و  

  .      ت  د                                       ا اأ ه ث  ت دلإص ة او  ث هة تأل   ا ة 

  :      الخلاصن
                                    خاالاذ ة  تاا ة ا  اات يلا ااث غواا  انااا ث هغواا              هياا   ة ن اا د   ،            لااور ة ضاا ة و          أ  ة  لا ااث 

                      ها  ات  الإ ياث ة ضا سبلإث   ،           ع  ة ت يا ا     ةتي                ا  ت ي لنث  ا   ،                                  ات ةي ث  ا حور أ  ة الإ يث ة ن ت ث
                ه ارة ة تنا  ض  ات   ،            ث اتي اداث      ة ت ا د                                اما   ات   لام يات  هلا د ةيات ةتلإيلإث   ،         ة يات  ةح     ش اق      ت ت ا  
    يات      أه                                  داق ة تضا   ة نا تو يار يسا دة ة ااو  ث                                    ت  و غوا  ا غ  اث الاا يات  ة االإه ة ي     ش ق     عىدي 

                                               ة  تحة يدق تم سا ة ن   ي ة أل الإث   لا ااتتة .
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 0219 -0212في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائبرسم بياني يوضح العلاقتة  (01) شكل

 

  :    2122  -    2121            لال الفترة             وعرض النقود   ،            بين الضرائب             تحليل العلاقتة  - 2

 بالمليون دينار – 0200 -0202للفترة وعرض النقود ، الضرائب( يوضح 09جدول )

 بالمليون دينار M2عرض النقود  الضرائب السنة
2424 233.4 125.543.4 
2421 291.2 144.211.3 
2422 1311.4 114.331.9 

                                                يدق    ةي هت  حس    دحة ار ا  د  وبلإ  ة م ااي .                       شيتةد ة ب حلث    يتم د         ة م تح: 

              خااالاذ ة  تااا ة اااار   M2            هيااا   ة ن ااا د   ،            لاااور ة ضااا ة و                             تظعااا  ة بلإ  ااا ي ة مت حاااث  د لا اااث 
ة       0100     ش ااااق      0101 اااا  ا  ااااتم                               ة الإ يااااث ة م  لإااااث هة ن ت ااااث   اااالا         تب عناااات                هغواااا  اتن يااااه حواااا     م      م   مهم
    .     ادأ ظ

     ش اااق      0101    يااا        اااا            ادوااا   دعنااا ح    1 .   199       اااار     م  يت م   ت ااا     م  مااا مة             كاااعتي ة ضااا ة و     ب: ئ  را ضثثث  ال -
      يساا دة      ش ااق                 يلإ يااث ا  لإااث تعااتد             ة نماا    لاام     ه اارة   ،     0100     ياا       ااا      دعناا ح         ادواا            0,980.1

                              ة ع ةدةي ة أل الإث   لا ابو . 
    ي        ا            لا ابو         ة   ض                                       ة م  لا كعت ي   ة ن  د ت دب ي ح دة حو       ا             عرض النقود: -

                   أ  ة الإ ياااث ة ن ت اااث      ش اااق                 ه ااارة ة ت داااو   اااو        0100    يااا        اااا                     باااا أ    ااا د  لاحت ااا ع       0100
                  تتب   مه  ي لت .      ه    ة                د  ت غو  اات   

       199.1                                                                 ة ة     لتة ث  ت ة غو  اتن ي ث  بونم  ا  ت ة ض ة و ان  ضث  ابلإ  ر     ت  كع  :     2121 -
      يلإ ياث      ش ق                          ادو   دعن حأ ه رة  ت   و             001,119.1                                   ادو   دعن ح ا   ي   ة ن  د ا تن    
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       ي لتث.       ل  لإث                                ت ث ت يعلإث   سث ار ظا يلإ يث 

     اا            ادوا   دعنا ح            011,108.9     ش اق           يا   ة ن ا د      اا    م  ابوا مة           لا                 كعت  ارة ة  ا   ش    :    2120 -
   أ       ش اق                              ادوا   دعنا ح ه ارة ة تنا  ض   او         798.1     ش اق                              حور ةحت  ات ة ضا ة و   الا ادأا ظ 

                 حوااا  ا  ااات ة ااااده ي   ،                       ا ااا دم  دالإ ياااث ة ضااا سبلإث       ةتيااا ا     اااا                          ة الإ ياااث ة ن ت اااث ا  ااات ت ماااا 
  .                                  ا  ت ة اده ي ة م  لإث تاست ة ع ةدةي      لونم          ت  د             ة او  ث ار ة      يأو                ة ن ت ث   تأ هذ 

               ااااااااةدي ة ضااااااا ة و             هيااااااا   ة ن ااااااا د   ،        ة ضااااااا ة و                       ااااااارة ة  ااااااا   ةحت ااااااا  ااااااااا اااااااار      اااااااا   :    2122 -
        331.9, 1  00     ش اااااق                       لونمااااا  ةحت ااااا  يااااا   ة ن ااااا د        دعنااااا ح      ادوااااا           0980.1     ش اااااق           ااااالا حااااا د 
                                    ياااا دة ة تناااااوه لااااور ة الإ يااااتور حواااا  تااااا ق      ش ااااق                   رة ة تاااااةار  اااات   ااااو    ه اااا  ،     عناااا ح       ادواااا   د
  .                                                                 يس دة ة ع ةدةي  تغهلإث ة ن   ي ة متاةعتة ار ظا  م  ة او  ث ة ن ت ث     ش ق        ة أل اث 

     - :      الخلاصن

     غوا         اناا ه ه      غو    ه  لا  ي                    خلاذ  را ة  ت ة ا  ت             هي   ة ن  د   ،            لور ة ض ة و          أ  ة  لا ث 
                      ها  اات ة الإ يااث ة ن ت ااث   ،           عاا  ة ت ياا ا     ةتي       ااا                                  حااور أ  ة الإ يااث ة م  لإااث ا  اات ي لتااه      ااا        ات ةي ااث 
                ه اارة ة تناا  ض  اات   ،            ث اتي ادااث      ة ت اا د       تلإيلإث                          اماا   اات   لاام ياات  هلاا د ةياات ة          ة ياات  ةح     ش ااق      ت ت اا  
    يات      أه                                                                     ت  و غوا  ا غ  اث الاا يات  ة االإه ة يداق ة تضا   ة نا تو يار يسا دة ة ااو  ث      ش ق     عىدي 

                              ة ن   ي ة أل الإث   لا ااتتة .       تم سا           ة  تحة يدق 

 0200 -0202في ليبيا  لال الفترة وعرض النقود ، بين الضرائبرسم بياني يوضح العلاقتة  (00) شكل
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 سالخامالفال 
النموذج القياسي لقياس تأثير السياسة المالية على 

 (2122-0991الليبي ) قتتاادعرض النقود في الا
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      تمهيد:
                  ة  ت  ذ ار ة ه ح     ش ق         حو   ا ق   ، ُ                                               ُ ملا  رة ة   ا ة مأ ح ة تأدودا هة دلإ يا  دتحةيث

                                                                               ة ت تع  ة تي سبا  هبلإ ث ه  ة ة  لا ث لور اتغو ةي ة الإ يث ة م  لإث هي   ة ن  د  اا      ش ق       ة نظ ي 
                    . ش   عااا   ااارا ة  لا اااث     2122     ش اااق      0991                               ي ة دوباااا خااالاذ ة  تااا ة ة ممتاااتة اااار       ت ااا د         ة اااالإ   ة 

               ث ادلإااث   يداااث       ة ت اا د                                لااا  اا  لاا هحة حتملإااث   االإ غث يلإ ياا ي   ،                    م         م ة م  ااتة    ملااا ت  اا م أد د ملإاا م 
         حوا  ت الا   ،       ة دوبا        ت  د                   حس ا   اتلإ ي الا ة         ة ت  د                           تأ وه ة يت  ةح هة نم .   ا      ش ق     تعتد 

              تيتاو ة الإ ياث   ،                                                                          شع ةدةي ة ن و ة غ  بلإث ة  ظمق ار ة ع ةدةي ة أل الإث هار ا ةحد ة ن ت ة لنبا
              لاااا  متااات  لإ اااب    ،             هت يسااا  ة اااتخا            م       م                               ة م  لإاااث دهحةم اأ حسااا م     ت ااا    اااو يداااق ت  ااالإص ة مااا ةحد 

                                                                                           ة مأ ك ة   لإاا  دتعن الإللإ ي ة ن ت ث. ش  ة ت دب ي ة أ دة  ا أي  ح ة ن و ة    ملإاث تان لم   الا 
                                                  اماا    دااه ح  ااث ااار ياات  ة لإ ااور هسي ااا ة م ةي ااث ة   اااث   ،                                اب كاا  ه اا حي يدااق ة عاا ةدةي ة   اااث

                   هلإااث اتوناااث هلااا                                                          ي لااث   اااتا ي خ حللإااث ينلإ اااث. ه ااا ظاااا  لإاا ب ا ااا دح تم سااا غوااا 
                                 أيعا ة ابا  تم سا أي يياا  ا تو يار      ش ق     م                         غ  ب م ا  تديأ ة اده ي ة م  لإث   ،                    أي ة  ة تعر ة مأدلإث
                                           ه ااا  ة  تااا ة  ة مب كااا  اااار ة م ااا د ة م اااااي.  ااارا   ،                 ة ت يااا   اااا ة   ااا      أه               ت ةلااا  ة عااا ةدةي 

     م        م            يض س م هاب ك ةم لاور  ا ةحةي             م ت ده حة ه م   ،                  'ة تم سا ة تض ما'    أه                          ة م  ه ث لا 'تاووا ة تعر'   ،      ةلآ لإث
    ه اااا   ،                                   هااار يااا   ااا يااا   ة ن اا د  م نااا ا ة  ةياا   ،                                             ة م ةي ااث ة   ااااث هة تغواا ةي  اااا ة   يااتة ة ن ت اااث

    حوا    ،  أFiscal Dominance                          ث لاا 'ة علإمناث ة م  لإاث'        ت ا د             ُ                  ة ظا   ة ة تاا تُ ا د  اا ة دللإا ي ة 
                                      ح ت   اث ها واتة    حتلإ لا ي ة تم سدلإاث     ة يا          ةيات  ةح                                          ت ب  ة الإ يث ة ن ت ث هأ تة ع  ة متملدث  ا 

                                   م                                                   دأل اااث. هتااادةد  اارا ة كاال  لإث ت  وااتةم  ااا ة ااالإ   ة دوبااا ة ااري كااعت خاالاذ  تاا ة ة تحةيااث تأاا  ي 
     م          اا هحةم      تا ح   ،                ي  اا ة تاا ونلإ ي      ت ا د    م                   لتةةم اار  تا ةي ة أ ا ح ة   ،          ث لرحسث      ة ت  د         يلإ يلإث ه 

       م                                     هة تع ةم  أ  ث يت  ة يات  ةح ة الإ ياا هة مىيااا   ،  ث                               ي ة نابا  ا ة   ت ة هذ ار ة  فلإ      ت  د  ة 
  ،         ث.  ااارة      ت ااا د                                 ت ااا    ة مىياااا ي هت ااا    ة تأااات  ي ة      ش اااق         ة تاااا أدي   ،     2100               ة تاااا أي بااات يااا   
       هت اات     ،                                                       لناا ة  ماا  ج قلإ يااا اتااور  اا دح يدااق ياااذ هقلإاا س  اارا ة تااأيو ةي     ش ااق               ععااتد  اارة ة   ااا 

               ة  ها ع ة ن اتي.      ش اق                           اتا ي ة الإ ياث ة م  لإاث                                           د وا تي سباا حا ذ ة  نا ةي ة تاا تنت اا اار خلا عا
                                       يلايث اب ح  اتي ادث: عتن هذ ة مبأا  ة هذ      ش ق               ت  ت الإ  ة   ا   ،                          ه تأ وه  رة ة عتد ة منعيا

                     هس ااا     ااالإ غث ة نمااا  ج   ،                                                            ة لاا ح ة نظااا ي ة م ااا ةلإما ة اااري  ألااا  ة  لا اااث لااور اتغوااا ةي ة تحةياااث
                             ملإ  اص  يات  ة  انعيلإاث ة تحةياث   ،           بأا  ة لا  ا                                          ة  س لا هة دلإ يا ة ري يوت  ت تع ا. أا  ة م
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                هإلااااا ةة يدااااادث اااااار   ،                                ااااا  ت  ااااالإف د وااااه  دبلإ  ااااا ي ها اااا دح    ،                           هة دهةي ة دلإ ياااالإث ة ماااااات تاث
                                                                           ةي ة ح   لإث ة تمعوت ث ة لاياث  دتأدت ار خ ا  ص ة الاياا ة اانلإاث هالاةااث ة نما  ج       ختب ح   ة 

                                        اا    تاا  و ة ت ااتع  ة دلإ يااا  دنماا  ج  ااا                                عتاا ج ة   ااا    مبأاا  ة ل  اا  ة ااري   ،                م  دت ااتع . هأخواا ةم 
            ث هة  ة ا        ت ا د                                               هس ا    من   اتع  هتأدودعا    ماه  اا لا ة ة نظ ساث ة   ،               ة   و  هة ه سا        ة لدور
                                                           ةي ة ت  لإ ااالإث ة لايااااث  دتأدااات اااار لااا دة ها ي قلإاااث ة نمااا  ج ة م اااتح       ختبااا ح            اااا  شلااا ةة ة   ،       ة دوباااا
         ه ت  يه.
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 المبحث الأول
 الإطار النظري وصياغة النموذج 

                                               : العلاقتة النظرية بين السياسة المالية وعرض النقود          المطلب الأول
                                                                              تنباا  ة  لا ااث ة ي   سااث لااور ة الإ يااث ة م  لإااث هياا   ة ن اا د ااار  واات ة م ةي ااث ة أل الإااث   

  Government Budget Constraintة ري عنص يدق أ  ش     ة أل اث  يو أ  عت  تم سده   ،  أ                                                
  أ G          حوا   ملاا    ، G - T = ΔB + ΔM                                                   ااا.  ملار ة ت بوا  يار  ارة ة  وات    م  د اث ة ت  لإاث:        ي

                 اإ  ة ها د ة  اا        رة  ،                                             أ ة ع ةدةي ة أل الإث  ة ض سبلإث هغو  ة ض سبلإثأT  ه   ،               ة      ة أل اا
  G - Tه اا: ة تغوا    ،                                                                 أ  ملا ييا ة م ةي ث. أا  ة ه د ة  مر ملإملا ا  دح تم سا  رة ة  ياا            

     أ أي ΔM                            هة تغو   اا ة   ياتة ة ن ت اث    ،                        أ أي ة  ت ة  ار ة يمع حΔB                    ة تعر ة     ة مأدا      ا 
                ةي ة مت تاااااث  ةي       ت اااا د                                                       ة  تااا ة  ااااار ة م اااا د ة م اااااي  ة  ااااتةح ة ن ااااتي ة يتعاااتأ.  ااااا ة 

                                               عاات  تم سااا ة  يااا   االا أي يااا ياار ل سااه ش ااتةح ياانتةي   ،                                 ة ياا ة  ة م  لإااث ة  ملإ ااث هة متهاا حة
                                                     هسلااا   تاااأيو ا يداااق يااا   ة ن ااا د غوااا  اب كااا  هاأاااتهد. أاااا   اااا   ،  أΔB          ديمعااا ح              ة اااتعر ة  ااا   

    غواا      أه                              حواا  تياا   أياا ة  حأس ة ماا ذ لااأدث   ،       ة دوبااا        ت اا د                       ةي ة ن الإااث هة  سعلإااث ا        ت اا د  ة 
                    اااب  ة  لإااا ح ة ياااعا   ،                                                 هتيااا    اااتحة ة أل ااااث يداااق ة  تااا ة  اااار ة يمعااا ح اأاااتهدة  ،       ا لااا دة

               ة اري  هداه يدلإاه   ،              أ.  رة ة  لإ حΔM                ة م  د ة م ااي       ش ق                                هة دل  ل  للإث    ة دي ة ة مب ك  
                                                          يسااا دة   حسااث هاب كاا ة  ااا ة   ااا   يدااق ة م اا د ة م ااااي  ة   ياااتة      ش ااق     عااىدي   ،              'تاااووا ة ااتعر'

                   ة اساا دة  ااا ة   يااتة                                                               ة تااا تتياا   ااار ة ن اات ة متااتةهذ هةحتلإ للإاا ي ة بناا ك ة تي حسااث.  اارا  ،         ة ن ت ااثأ
                                  يساا دة اضاا ي ث  ااا ياا   ة ن اا د  م ناا ا      ش ااق     تااىدي   ،                           ااار خاالاذ ص لإااث 'اضاا ي  ة ن اا د'  ،        ة ن ت ااث
              ث ة يلايااالإللإث       ت ااا د                                             امااا   غاااري ة ضاااغ ل ة تضااا ملإث. ه ااات حااارحي ة دللإااا ي ة   ،  أM2        ة  ةيااا   
   م      م  ما م هألاتةم                   اار أ  ة تضا    ا  دة  ،  أMilton Friedman                              هأل ي ا  أيما ذ اودتا     ساتا      ،         هة ن ت ث

                                                                                    ظ   ة   ت ث تن أ اار  ما  يا   ة ن ا د  م اتذ أيا ع اار  ما  ة نا تو ة أدلإ اا. ه اا هح اث  أللإاث 
  ،  أSome Unpleasant Monetarist Arithmetic                                            ن ة  '  ض ة أا   ي ة ن ت ث غو  ة اا حة'  

                          أ أ اه حتاق  ا  ح ه ات ة اادهث Sargent and Wallace ،  1981              يا حلنت ههة س        دحةياث      أظعا  
                       ة  يا يةي ة م  لإااث ياالإيب           ةيااتم ةح     اإ    ،                                                 ن ت اث اااب  ة تضا   ة واا   يار ل سااه ياات  تااووا ة ااتعر ة
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              م  تضا   أيداق  ح ا م.      ش ق         ام  عىدي   ،                    م                                     ة ادهث ة ن ت ث حتم م يدق تاووا ة تعر ة مت ةد   ا ة مات با
        حتلإ لا ي                                         حوا  تيا    ا ةحةي ة الإ ياث ة ن ت اث ح وناث  لا  ،                                          را ة أتملإث تب ي ا ع   'ة علإمناث ة م  لإاث'

  ،                                                                      ام     ت ة م  د ة م ااي  تحته يداق ة اتأل   اا ة تضا        لإاث. ه اا  وبلإا   ،                ة م  لإث  دأل اث
             عتااا   اا  يم د   ،                          هخ  ااث لناات ة م تباا ي هة ااتي   ،                     اا   ة ألاا اا  ،                       تتيااات  اارا ة  لا ااث ل لاا ح

       هينااااتا                                                            لونماااا  تتااااا  ة عاااا ةدةي    ت دااااو ة  ااااتعت  حتب لعاااا   أياااا  ح ة اااان و.   ،               ه اااا   ث ة ت فاااالإض
             عتأماا ة م ا د   ،                                  ه اا ظاا يات  هلا د  نا ةي تم ساا لتعداث  ،           عتاا  ة  ياا  ،                  تن  ض أي  ح ة ان و
           ت ي    تي.     ش ق          ام  عت ل    ،                    ة م ااي يوة ة تم سا

        النموذج       توصيف                  : مصغيرات الدراسة و            المطلب الثاني
         ن  ث                            ت  تأتعت ة متغو ةي ة ت  لإث   ،                          م  ج قلإ يا   لا  دت تع      ش ق                     ت لمث ة ل ح ة نظ ي 

        ة دوبا:        ت  د                ت لم خ   لإث ة 
                     م   ه ة مىك  ة دلا  كام  م    م  م     ت      م ةم                  ت  ةختلإ حا اتغو     (:                                 عرض النقود بمعنا  الواسع )

                               ة  مدااث  ااا ة تااتةهذ هة  دة اا  تأاات      ش ااق                  حواا  عتضاامر    لاا  ث   ،       ت اا د                      داااو  ث ة مت حااث  ااا ة 
                أدهةي ةيااااتلم حسث      ش ااااق        ت اااا          ت اااا د ة                                   ة  دة اااا   لااااا هة  دة اااا  ة دخ حسااااث. ه ااااا   ،  أM1       ة هدااااو  
                          عا  ة متغوا  ة اري تااتعت ه   ،                                              ة م ا  ة   لإاا  دل هة ة اا  دث  ا ا ةد هة  ا ا ي  M2      ملا   ،       اتن يث

                                                  ة الإ يث ة ن ت ث هتتأي   ه   ةحةي ة      هة يتعلاك.
                    ُ                              اتغو  اات ا ح لإاا. عُت    هلا د يلا اث ل د اث   ساث لاور     (:                        الإنفاق الحكومي )

  ،                                      هخ  اث  اا ظاا لما د ة عا ةدةي غوا  ة ن هلإاث  ،                                             ة أل اا هي   ة ن  د.  اس دة ة       ة 
                                            اما   ااتتيا ة تم ساا ة ن اتي. حتاق  اا ح  اث هلا د   ،                                      تاست ار ةحتم  لإث حتهت يياا  اا ة م ةي اث

                                  يسا دة ة  دة ا  ة أل الإاث  ات  ة يعا ي      ش اق     عاىدي         ت ا د                            إ  ل  ة      ة أل اا  اا ة   ،        ض
    اماا    ،                                               هدة اا   د هاا ع ة  اا ص يناات د اا  ة م تباا ي هة ماااتأ  ي     ش ااق                 م ا ة تااا تتأاا ذ  ح اا م       ة م اا  

                      ع ي  ة   يتة ة ن ت ث.
   م ةم                           ت  تضمور  ارة ة متغوا  اىكا      (:                                             نسبة من الناتج المحلي الإجمالي )             عجز الموازنة 

                                                                     يدق حي  ة ضغ ل ة تم سدلإث ة تاا ت ةلععا  ة أل ااث.  ا     دالإم حيا  ة   ا     م  م      ههةلأ   م ةم       اب ك  
 ُ        عُت  ا  أ    ،           تم ساا.  ارة     ش ق                      ه ا ة  ي ة ة تا تأت ج   ،                                    لا  دلإم ة  ي ة لور ة      هة ع ةدةي  ،      و
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                                           هأ   لاا   تااأيو ا أ اا   ااار تااأيو  ة   اا   ة  اا     ،                  م                        لاا   ا  ادااه ا لباا م ه ة د  ااث شح اا  لإث ي  لإااث
  ،       ة دوباا        ت ا د           اا يالإ   ة                 ة  اتةح ة ن اتي.     ش اق                                   ه   لم   لا أد  ة أ لث ة   دلإاث   ،  ا      م  د
          ة اري   با                   أ  دأل ااث ة   ااث –                 ة  تا ة  ة  ا  ا     أه                       اىكا  ة  ا ة  ة  ا  ا  +أ          ةيات تة    ت  

     ي ةة   ،                                             حو   يم   ا اضم  ه أدةة لملإ  اات س ي ة أل اث  ،                                 ير ة  لعلإث ة م  لإث ة يدلإث  دته ث
   ُ        . هسُ اات  ااارة  أIMF-ifs    م                            ه  ااا م  ت  سااف  ااانته  ة ن اات ة اااته ا    ،         ة بداات  ي    أه             ت   ة أل ااااث      يدااق اااا

                        م          نتا   ل   ة   اوت ا لبا م  ش ا ة               كتع .    أه                                           ة مىك  أدةة اعمث  ت  لإص   ة ة م  لإث ة   اث 
    أه                ة   ة ات ة ن هلإاث   ،       ة  يا    ،                    ة متأتلإاث اار ة ضا ة و  –                                عارة   ناا أ  ة عا ةدةي ة أل الإاث   ،       دأ
                       ُ      ت ااااب  ة ته ااااث  ااااا ا  اااا  لة مُ اااا      ،                                         ت اااا   اااااات   ة ن  اااا ي ة   اااااث.  ااااا  اااارا ة أ  ااااث  –      غو  اااا  
        تم سااااا     أه                                                              أي أ عاااا  تمتداااا   اااا ة ض ا  لإاااث  ملاااار ت لوععاااا  شااااا   ت فااالإض ة ااااتعر ة  اااا     ،        ة  ااا  ال

                        م         أااااا  ش ة ااااا   ة   ااااوت ياااا  ب م  ة تاااا ة                          حتااااق   اااا ة   ه ياااا ي أخاااا  .    أه                 ةيااااتلم حةي شلاااا ملإث 
                                  ٍ       حوااا  تتيااا هي ة ن  ااا ي ة عااا ةدةي. هينت ااارٍ تضاااه    ،                  ح  اااث ة  ياااا ة مااا  ا            عااارة   لااام  ،       ااا  اأ
          يااات تة       أه  ،        ة  ااا حلا    أه                ة  تااا ة  ة اااتةخدا      ش اااق                            يااات ة  يااا ة ة تم سدلإاااث  ااا  دي ة      ش اااق        ة أل ااااث 
        ه م  أ                                          م                      ه   ا  عاست ار أعب ة ة تعر هس لم لغ ل م يدق ة يتتةاث ة م  لإث.  ،        ة م  لإث            ةحتلإ ل تع 

                      ة  اا  ض  ااابث ااار ة ناا تو     أه      ُ                         إ عاا  تُظعاا  ة أياا  ة   دااا  د يااا   ،                  مدااث ة مأدلإااث      ُ          ة داالإ  تُ اا س  ناا   
                                 م ة ت بوا      مداث ة مأدلإاث عتالإ   عما م       عارة                     أي    تعن ح ة دوبا.   ،                              ة مأدا ة لم  ا ار انظ ح دةخدا

        ااااار أ ضااااا ُ               ُ  اااات  اااارة ة مىكاااا    ،           ااااا ة  ماااا                                                أد   تهاااا حةي ة م  لإااااث ة   اااااث  ااااا ياااالإ  ع  ة اااا لنا.
              م   ف           ااإ ة ااا   ا لباا م دذف يدااق  اا  ض   ،        م       م                       ة  ل ياا م اب كاا ةم  مأ اادث ة الإ يااث ة م  لإااث       ا ت اات              ة مىكاا ةي ة تاا
               م         م       م         هإ ة ا   ي  ب م يلم يياةم هلغ ل م تم سدلإث.  ،               هةيتتةاث  ابلإث

   م  م     لااا  ه   م ةم                            تااا  شدحةلاااه  اااا ة نمااا  ج اتغوااا      (:                                       النثثثاتج المحلثثثي الإجمثثثالي الحقيقثثثي )
      ناا ك   ،  أCambridge                            ة هدااو يدااق ة ن اا د  ي اب سااتج          م                           . ه  اا م  نظ سااث املإااث ة ن اا د ها  د ااث م  م      أي ياالإ

                                                ة نااا تو ة أدلإ اااا هة هداااو يداااق ة ن ااا د  غااا ة  ة م ااا الاي     أه                           يلا اااث ل د اااث لاااور ااااات   ة اااتخا 
   اار   ،                             تااعوا حيا  أدبا  اار ة مبا د ي  ،       ة ن ا د     ش اق             تاادةد ة أ لاث   ،       ت ا د                    هة حتلإ ل.  م   م  ة 

                             م ة مت    أ   ل   ا  اده ا لب م.
                                                   اارة ة متغواا    لاام تااأيو  ة  هاا ع ة  اا حلا يدااق ة اااو  ث     (:                 الأجنبيثثة )            صثثافي الأصثثول
                                                               عتي      ا ة   ذ ة لنبلإث  ديع ي ة م   ا   الا أي ياا اار ة    اتةي   ،                  ة مأدلإث.  ا  وبلإ 
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                                                                                    ة مت ةدماث اار  اا دحةي ة ان و. ينااتا    ا   ة م اا د ة م اااي   اا ةة ة ن ات ة لنبااا  ة اته حأ ااار 
                  لا  ياو  ث لتعاتة  اا      ش اق         اما  عاىدي   ،                                  إ اه عات   ا  لداه    اتعن ح ة دوباا  ،        ث  دن و              ة مىياث ة  لنلإ

 ُ                                            عُت  ااا  هلااا د يلا اااث ل د ااث لاااور  ااا  ا ة  ااا ذ ة لنبلإاااث   ،                       هيسااا دة يااا   ة ن ااا د.  اارة        ت اا د  ة 
             هي   ة ن  د.
     ا اتذ                                                      لم تيد ث ة    ث ة بتعدث  لاحت  ظ  ا  ن  د.   حت ا ع    م ةم ُ          أُدحج اىك      (:                   معدل التضخم )
                 ت دواا حلإا يتع  اار      ش اق                         اما  عات   ة  ا ةد هة  ا ا ي   ،                           تآدا ة   ة ة  ا ة لإث  دن ا د     ش ق            ة تض   عىدي 

                     ار ة مت    هل د يلا اث   ،                                                              ة ح تة ة ن ت ث ة أدلإدلإث هة بأ  ير أ  ذ أخ   تأ ظ ة دلإمث.  ر  
                    ي   ة ن  د ة أدلإ ا.  ه   ،                                                 يلالإث لور ا تذ ة تض   هة هدو يدق ة ن  د ة أدلإدلإث

           يف النموذج   توص
                                                   ه تاعوا ت ااو  ة م ا الاي ة م اتحة ا ه ا ي هت دواا ا ا دا   ،     م                      لن ةم يدق ة متغو ةي ة مأتدة
-log           ة هبلإ ا                                      ت   لإ غث ة نم  ج  ا كلده ة د غ حستما  ،                                   يت  يب ي ة تب عر  ا ة الايا ة اانلإث

modelة ت  ا          يدق ة نأ    ،                                    ييا ة مواة لإث  حت ة ه يدق قلإ  ي  بث   ث    اب      اتغو             يتلن ة   ،  أ      :  
                                                                                  

                                            ……….(0 ) 

 :             مزايا النموذج
   ي                             ام  لت او  ة م  الاي ا ه   elasticities.أ   

 ار ا لدث ة تب عر  ا ة الايا ة اانلإث                                            . 

    ث                                   عناي  ا  ة تحةي ي ة دلإ يلإث ة ا   Pesaran et al. ،  2001.أ   
         يث أن:

                    اتغو  ة     ة ن تي.  :       
  .                    اتغو  ة      ة أل اا  :         

         ة لم  ا.                 ار ة ن تو ة مأدا        ابث             ييا ة م ةي ث       اتغو    :             
  .                             ة ن تو ة مأدا ة لم  ا ة أدلإ ا      اتغو    :         
  .                     ا ة   ذ ة لنبلإث      اتغو    :         
  .           ا تذ ة تض        اتغو    :       
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     ة اااري   ،                 ة متغوااا  ة   ااا ة ا     ش اااق      ت اااو    :                                  ة د غااا حست  ة هبلإ اااا  دمتغوااا ةي.      ش اااق     و    : ت ااا  
        ة اار.      ش ق     ت و     :                               ا هي ة     هتب عن  ي لت .                                 ه ت يس   لبلإعلإ  ه مت يو اات ا     أ        ت   
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 المبحث الثاني
 التمهيدية، اتختباروالا، والبيانات، منهجية الدراسة 

                    : البيانات وماادرها          المطلب الأول
                                                      تا  ة يتما د يداق للإ  ا ي يلاياا يانلإاث يان سث تغهاا ة  تا ة اار   ،                      تأ وه أ اتةد ة تحةياث

                    ا ا  تةأ  لا ةة تأدواا     ..             م      م               اما  عا    ياتدةم ا ملإا م اار ة م ا  تةي    ،     2122    يا        ش ق      0991    ي   
    م                      ظا ةم  دظا هد ة تاا اا ي لعا    ،                                                م          قلإ يا ا ي  . ش  يمدلإث تيملإ  ة بلإ  ا ي كالدت تأات  م  أات  ةتعا 

                      . ه اات تاا  لاارذ لعاات ابواا                  خاالاذ  تاا ة ة تحةيااث                                        هخ  ااث ملإماا  عت دااه لتاا ة   هةتااا   ة بلإ  اا ي   ،      ة اابلاد
                                                                                    ضاام   د ااث ها ي قلإااث ة بلإ  اا ي ااار خاالاذ ة يتماا د يدااق ا اا دح ده لإااث ا ا  ااث هة م  ح ااث لونعاا . 

    أ:   1.                      ام   ا ا لأث    يتهذ                  دبلإ   ي ا  ت         لإاث          ة م  دح ة 

 ومصادر البيانات، تعريف المتخيرات(: 32جدول)

Variables Proxy Resources 

Broad money (% of GDP) MN2 World Development Indicators ،

2025 

 

Net foreign assets (current LCU) INFA 

Gross national expenditure (% of GDP) GEXP 

Gross domestic product ،constant prices 

(LCU) 
RGDP International Monetary Fund ،

World Economic Outlook 

Database ،April 2025 

 

Inflation ،average consumer prices (2004) INF 

Net lending (+) / net borrowing (-) ،

General government ،Percent of GDP 
DEFGDP 

                 : منهجية الصقدير            المطلب الثاني
          م                    ة تا غ  ب م ا  تيا   غوا  ااات  ة   ،    ث      ت  د                              لبلإ ث للإ   ي ة الايا ة اانلإث ة      ش ق          نظ  

  non-stationaryهة ه سااا  ،       ة   ااو    :      ة لدااور                                       هإ ااق ة عااتد ة متملااا  ااا تأدوااا ة  لا اا ي  ااا   ،  أ        ،  
 Autoregressive                                                                       اات تاا  تبنااا انعيلإااث ة  أااتةح ة اارةتا  د ياا ةي ة اانلإااث ة م ييااث ة متب لئااث  

Distributed Lag - ARDLة تاا  اتاع  هل ح ا  للإاا حة  هكاور هيامو     ،  أ                                      Pesaran ،  Shin ،  
and Smith ،  2001 أ. ه ات ه اا  ة ختلإا ح يدااق  اارا ة منعيلإاث   ااتة ااة اا  ل   ساث تي دعاا  ات   ااث                                                                    
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    أه  Engle-Granger       ل ة يااااا  -                                                    يدااااق ة هااااا   ة ت دوت ااااث  دتي ااااااا ة م اااات ك  الاااااا انعيلإااااث ش ياااااا
                  يلإ    را ة تحةيث.     أ  ا Johansen        ل    ار 

                 ي ةة ا  ات لملإ عا    ،                                   غض ة نظ  ير دحلث تي اا ة متغو ةي  ARDL                  ملر تهبوه  م  ج   ،    م أه م 
          م     ا  ات ااسيا م لاور     أه  ،  أI(0)                             لملإ ع  اات  ة  اا ة ماات       أه  ،  أI(1)                           اتي ادث ار ة تحلث ة ه ق

       ا ل   ،           دمتغوا ةي                 دت نلإف ة ات وه  ،           ةي ة ماب ث      ختب ح                             ه   ا     ا ة ب ح  ار يوة ة   ،       ة ينور
   أ.I(2)                                                        أي يا ه   يت  هل د أي اتغو  اتي اا ار ة تحلث ة ل  لإث

           الاا ة  وناث   ،                                            أدلا  ا ا ةة ها ي قلإاث  اا ح  اث ة  ونا ي ة  اغو ة  ARDL       ما  ج        ات  ،      م ي  لإ م 
                              ة هاااا   ة خاااا   تتهدااااو يوناااا ي ابواااا ة        حواااا  ش    ،        ا اااا  تةأ    ..                          ة مااااات تاث  ااااا  اااارا ة تحةيااااث  
                         دأ  ذ يدق  ت  و دقلإ ث.

        ها دمااااااا ي       ة لاااااااا                           لت اااااااتع  ا دمااااااا ي ة  لا اااااااث ل سداااااااث   ARDL            تاااااااام  انعيلإاااااااث   ،      م ي  لااااااا م 
             م اماا  عاا     عماا م   ،                                            ماا  ج ت ااألإ  ة  هااأأ  ااا خهاا ة هةحااتة اتي ادااث      ة لااا                   ة ااتعن الإللإ ي   ااو ة 

              اا ة تأدات ااار               الخطثوة الأولثثى    م                                                     كا الام  د لا اث لاور ة متغواا ةي. عات  ت اتع  ة نما  ج يباا  خها تور: 
        ةختبا ح          يات تة                        أ لاور اتغوا ةي ة نما  ج      ة لا                          ت ك  يلا ث ت ةي لإث ل سدث                  هل د يلا ث تي اا ا

  ،                 هلا د تي ااا ا ات ك       ختبا ح               أ. هإ ة أيبات ة F           ة ح   ا             أ ة مبنا يدق Bounds Test        ة أتهد  
            ت اتع   ما  ج      ش ق           ل  ث   ،     ة لا                              ه ا ت تع  ا  الاي ة  لا ث ل سدث                 الخطوة الثانية     ش ق       نت ا 

                            ير ة ت ةي   ا ة مت  ة   و .  ،                                 أ ة ري عبور ي يث ت تعا أي ة أ ةدECM             ت ألإ  ة  هأ  

              ات جذر الوحدة      اخصبار  :       الثالث      المطلب 
                              ةحت ةيسث ل هحسث  دتأدت اار يات                يدق أ ه خه ة  ، ARDL                           با ة   هع  ا ت تع   م  ج 

   ة       ااار     ،  أARDL             م        ة اري   اات كا ل م  تهبواه      أI(2)                                          هلا د اتغوا ةي اتي اداث ااار ة تحلاث ة ل  لإاث
             ةي ةيااات  ةحسث        ةختبااا ح          تااا  شلااا ةة                                ه يااار  ااالإم لااان م دحلاااث ة يااات  ةحسث.   ،                       تيااا   ة متغوااا ةي اتي اداااث
 - Augmented Dickey-Fuller              ا    ة م يا   -    د لاا        ةختبا ح         ةيات تة                    ة الاياا ة اانلإاث. تا  

ADFاا ة ماات      ،                                  أ يداق ااا اتغوا  اار اتغوا ةي ة تحةياث             Level  أ ه اا ة  ا   ة هذ                  First 

Difference ة   لالإث ة  ا  سث ة    داث ل لا د لارح هحاتة  أي أ  ة اداادث        ختب ح               أ.   تب   رة ة                                                      
               ةي. تظعااا   تااا  و       ختبااا ح                                  أ أد ااا ا ة نتااا  و ة ت  اااودلإث  عااارا ة   0.              لااا  ة ياااتةهذ   س               غوااا  ااااات  ةأ. ه 
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                         اا   ااتملر ااار ح ااض ة   لاالإث   ،                              ة متغواا ةي  ااا اااات س تع  ة  اادلإث        ةختباا ح          أ أ ااه يناات   0.        ة يااتهذ  
    اماا    ، INF ه  INFA ه  GEXP  ي           %  دمتغواا ة 5                            لاارح ة  حااتة يناات اااات   ا ن سااث                ة  اا  سث   لاا د

         ااا هلاا د   MN2   ةي                                                                   نااا أ عاا  يلايااا غواا  اااات  ة. لونماا  تاا  ح ااض ة   لاالإث ة  اا  سث  دمتغواا  
                               هااار    ااا ظااا هلاا د ياات  هلاا د ي لاات   ،                 ااا ظااا هلاا د ي لاات  DEFGDP ه  ،                ي لاات هاتيااه يانااا

         اما    او    ،                          ا ظا هل د ي لت هاتيه يانا      ار      ،                 ا ظا هل د ي لت  RGDP ه  ،           هاتيه يانا
                        .  اارة ة ماااسو ااار ة نتاا  و  أI(0)                            أي اتياا الا  ااار ة تحلااث  اا    ،             ااا ة مااات      ة           أ عاا  اااات        ش ااق

  ،                        لاتحل ي ةيات  ةحسث ا تد اث              هتيا   ااات  ة  ،           م                  م              م        م د   ات    مز    متغو ةي غ  ب م اا  تتبا  ااا حةم ي ا ة لإ م 
               أ اابأت لملإاا   اارا   ،  أ  0.                 اماا  ع لاا  ة يااتهذ           اااات  ة.       لملإ عاا       م         غ  باا م ااا  تياا                ه أخاار ة  اا ه  

                                           حواا  تاا  ح ااض   لاالإث هلاا د لاارح ة  حااتة   اا ة  يناات   ،                                    ة متغواا ةي اااات  ة   اات أخاار ة  اا   ة هذ
   ه    ،  أI(1)    أ ه I(0)                                                             %أ.  را ة نت  و ايتم ث تىات أ  اتغو ةي ة تحةيث  اا اااسو اار 0      اات   

                                 اما  عبا ح هسىاات  اأث ةختلإا ح انعيلإاث    ، أI(2)                                                ع لت لونع  أي اتغو  اتي اا اار ة تحلاث ة ل  لإاث
ARDL  .أدةة قلإ يلإث ان يبث  عرا ة تحةيث                                 
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 (ADF) فولر الموسع–ديكي ا تبار(: نتائج 31جدول )
UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

 At Level 

  MN2 GEXP DEFGDP RGDP INFA INF 

With Const. t-

Stat. 

-1.3689 -2.1888 -3.2084 -3.2424 2.2171 1.1658 

 Prob. 0.5844 0.2140 0.0287 0.0266 0.9999 0.9971 

  n0 n0 ** ** n0 n0 

With Const. 

& Trend 

t-

Stat. 

-3.2558 -2.1519 -3.1436 -3.3514 -

2.9839 

-

0.4315 

 Prob. 0.0920 0.4988 0.1138 0.0762 0.1535 0.9814 

  * n0 n0 * n0 n0 

Without 

Const. & 

Trend 

t-

Stat. 

-0.3188 -0.7000 -3.1423 -0.6879 5.4611 2.2738 

 Prob. 0.5624 0.4056 0.0027 0.4107 1.0000 0.9930 

  n0 n0 *** n0 n0 n0 

 At First Difference 

  d(MN2) d(GEXP) d(DEFGDP) d(RGDP) d(INFA) d(INF) 

With Const. t-

Stat. 

-9.9671 -6.5201 -7.8052 -8.8338 -

4.9360 

-

3.4129 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0004 0.0184 

  *** *** *** *** *** ** 

With Const.& 

Trend 

t-

Stat. 

-4.9703 -6.4065 -7.7272 -8.6907 -

4.7336 

-

4.0399 

 Prob. 0.0020 0.0000 0.0000 0.0000 0.0048 0.0180 

  *** *** *** *** *** ** 

Without 

Const.& 

Trend 

t-

Stat. 

-

10.1250 

-6.6095 -7.9304 -8.9557 -

4.6741 

-

2.1234 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0344 

  *** *** *** *** *** ** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 

1%. and (no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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 المبحث الثالث
 ومناقتشة النتائج، تقدير النموذج 
                                                        أ يوت  شي دة  لإ غث ة تة اث ة دلإ يالإث  م  د اث ة  ا   ة ن اتي ARDL                  با تهبوه  م  ج  

         تي ااا ARDL       انعيلإاث          أ. تمتا يARDL                          أ  ما  عاتلاة  هتهبواه  ما  ج   0                    ة م  هلاث    م  د اث  
         تي اااا        ة أااتهد        ةختباا ح              تهبوااه انعيلإااث           إال  لإاث  ،       ة خاا            ة م اات ك         ة تي اااا        أياا  وو    ياار         ة م ات ك
            ة  اا   ة هذ.     أه                            ة ماات دث ااات  ة ينات ة ماات              ة متغواا ةي      د  ات     ش ة     يما   ،      ة نظا       غاض         ة م ات ك

                                          ملر تهبلإ ه  ا ح  ث حي  ة  ون ي ة  غو ة.  ARDL           در    م  ج 
       ختبااا ح                        ة ن اااتي  أوااا  تيااا   الا ماااث                أ  تة اااث ة  ااا   ARDL                   ملااار  ااالإ غث  مااا  ج  

                                                هة ري  أخر ة  لإغث ة ت  لإث      ة  لا ث لاور اتغوا    UECM             ه     ا شل ح   ،                ة تي اا ة م ت ك
         ام  عدا:  ،                                                أ هاتيه  دمتغو ةي ة مات دث ة مات تاث  ا ة نم  ج                             ة     ة ن تي  ة متغو  ة ت  

                        ∑     
  
                        ∑     

  
                    

                                            ………………………..(1) 

     حو :
    ار:                 م عتضمر ة متيه الام   ،                                   متغو ةي ة مات دث.  ا  را ة تحةيث ة               اتيه  أت ي يدق   :       

  .                    اتغو  ة      ة أل اا  :         
         ة لم  ا.                 ار ة ن تو ة مأدا        ابث             ييا ة م ةي ث       اتغو    :             

  .                             ة ن تو ة مأدا ة لم  ا ة أدلإ ا      اتغو    :         
  .                     ا ة   ذ ة لنبلإث      اتغو    :         
  .           ا تذ ة تض        اتغو    :       

(     and the vector     ) تملااا ة  اا   ة هذ    ه  ،       ة   ااو       ة لااا       ا دماا ي        : تملااا :                  
                                 دمتغو ةي ة مات تاث  ا ة نم  ج.

(     and the vector     )  هتملاا   ،                            متغوا ةي ة نما  ج  اا ة ماات                       : تملاا  تا ةي ة  هاأ      
        ة ه سا.      ة لا       ا  الاي 

p and q :  تملا  ت ةي ة تأخو  ة ملدق  ا  م  ج                                    ARDL.  
Kتملا يتد ة متغو ةي ة مات دث  ا ة نم  ج :                                        .  



0.1 

εₜه  تأتاا ي يدااق ةحتبااا ل   ،                         مت يااو  ااا  ي هتباا عر ي لاات  ،                         : تملااا حاات ة  هااأ ة   اا ة ا                    
              ةتا تادادا.
                       اااا   ا ااااتذ ت ااااألإ  ة  هااااأ  ، ARDL       انعيلإااااث           ياااات تة                          يناااات ت ااااتع   ماااا  ج ة تحةيااااث    

  Error Correction Term هيااا يث ة ت اااتعا    أ                      املاااا لاااا  أ               λ ملااار ةكااات   ع  اااار   أ                  

         شح ا  لإث       أ ملإاث                  أ  ياو ة  تيا    ةي λ ≡ π₁                          أ. ا  ة خر  ا ة يتب ح أ          ،              ة م  الاي  
                                 أ  ملر ةكت   ه يدق ة نأ  ة ت  ا:                          ة ا  بث. حو           ة ك حة      هتأما 

                                      
                   حو  ش  

    
    

   أ.⁄

  (Bounds Test               الصكامل المشترك )        اخصبار  :           المطلب الأول
-F                           هة  ااا ةح  لااا   ش ة ا  ااات قلإماااث   ، F-statistics            يداااق شح ااا  لإث   ARDL        ةختبااا ح        تمااات 

statistics  إ نااا   اا  ض   لاالإث ة  اات    اات  هلاا د يلا اااث   ،                                 أدباا  ااار ة أاات ة  داا ي  دداالإ  ة أ لااث                                       
            إ ناا    بااا   ،                               ااا ااار ة أاات ة د ااق  دداالإ  ة أ لااث أ  F-statistics                               تي اااا ا اات ك. أااا  ش ة ا  اات قلإمااث 

    ت ا    F-statistics                                                                       للإث ة  ت    ت  هل د يلا ث تي اا ا ات ك. أاا  ش ة ا  ات ة دلإماث ة مأاا  ث 
  ،  أPesaran et. al ،  2001                                             هة أات ة د ااق  ددالإ  ة أ لاث ة م ت حاث ااار لوااحة     ،               لاور ة أات ة يداق

                         ينت ر    ملر ةت      ةح.
             أاااتهد ة دااالإ    F-bounds tests   ةي       ختبااا ح            ة ح ااا  ا         أ ة مد اااص   2.             ع لاا  ة ياااتهذ  

        ة  قلإماااث      ش اااق                                                                     ة أ لاااث ينااات ا تدااا  دحلااا ي ة م ن ساااث ة م ت حاااث اااار  باااا لوااااحة . ت اااو  ة نتااا  و 
            اا أدبا  اار   ،  أ5.896133                                   شح ا  ا ة تي ااا ة م ات ك ة اري  اا هي    ، F-statistics         ة ح   ا

                                اا  ض   لاالإث ة  اات  ه  بااا ة   لاالإث   ،                                                  ة أاات ة  داا ي  دداالإ  ة أ لااث يناات ا تداا  دحلاا ي ة م ن سااث
  ،       ة ن ااتي      ة  اا             لااور اتغواا        ة لااا                   يلا ااث ت ةي لإااث ل سدااث     أه                               ة بتعدااث ل لاا د يلا ااث تي اااا ا اات ك 

                                                   هة متغو ةي ة مات دث ة مات تاث  ا ة نم  ج ة دلإ يا. 
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 (0200-1992)للفترة  ARDL لنموذج F-bounds testو F-statistics ا تبار( نتائج 30جدول )
 F-Bounds Test 

  Significant I(0) I(1) 

F-statistic 5.896133 10% 2.08 3 

k 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

         هتباور أ    ،                       تا  تأتعات  تا ةي ة تبا لى  Schwarz criterion (SIC)        ةختبا ح                يتم د يداق 
                                            هت اتع   ما  ج ة  أاتةح ة ارةتا  د يا ةي ة اانلإاث   ،                                         ة نم  ج ة الا  دلإا س يلا اث ة تي ااا ة م ات ك

   أ.ARDL (1 ،  1 ،  3 ،  3 ،  2 ،  4)                          ل   يدق ة نأ  ة ت  ا  ARDL                   ة متب لئث ة م ييث
  ARDL                     ي   ت  و ت تع   م  ج   ،       ة   و       ة لا                         م               من   ث ة نت  و ين    ةه م لت للإ   ت  و 

                                   ةي ة ح ا  لإث ة ت  لإ الإث  دنما  ج هاات        ختبا ح                       هاار يا   اات    تأدواا ة   ،       ة ه ساا      ة لا    ا 
                           د ث ة نت  و ة متأ ا يدوع .

       الطويل      الأجل                       تقدير معلمات النموذج في   :             المطلب الثاني
                    تا  ت اتع  ا ا الاي  ارا   ،     ة لاا                               ة أاتهد هلا د يلا اث ت ةي لإاث ل سداث      با ح   ةخت              ت أ  أيبت 

                                            اااا   ة ن اااا د ةيااااتي  ث  دتغواااا ةي  ااااا ة متغواااا ةي       ة لااااا                         ة تااااا تملااااا ة م ه اااا ي ل سدااااث   ،       ة  لا ااااث
                     أ  ت  و  رة ة ت تع .  ..                        ة ت او سث.      ة يتهذ  

 (ARDL) الطويل الأجل(: معاملات 33جدول )
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LGEXP 0.181351 0.076598 2.367559 0.0421 

DEFGDP 1.341722 0.222870 6.020200 0.0002 

LRGDP 1.081878 0.453854 2.383758 0.0410 

LINFA 0.960403 0.294508 3.261038 0.0098 

LINF -0.757840 0.187562 -4.040481 0.0029 

C -3.175864 1.319093 -2.407612 0.0394 

                                                           ة ه سااا ح      غااث ة  ملإااث هتت ة ااه   االا ابواا  ااا  ة منهااه ة نظاا ي       ة لااا           ت اات   تاا  و 
                             م        م اتغو ي ة الإ يث ة م  لإث تأيو ةم ش ي للإا م        يدا     إ    ،                م هام  ا   ات    م   ،              م ي ة دوبا. أه م       ت  د          هة  ة   ة 
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         أ ة با    LGEXP   م         م        م                                            د  مأ ها ن س م شح   لإ م يدق ي   ة ن ا د.   او  ا  ااا ة   ا   ة ألا اا       ل  
          يساا دة ياا        ش ااق  ،                 ااا ة ماات  ة ه سااا  ،       % تااىدي 0                              أ  يساا دة ة   اا   ة ألاا اا لنااابث      ش ااق    08 . 1

                                                                  ا    ا ة ة   ةااا ة خا   ي لتاث.  ارة   لام ة يا  ة ت يا ا ة مب كا   لإ  ا     ،  %  08             ة ن  د لنابث 
    أ اااه   ،     1..0          أ ة بااا   DEFGDP         ا        ياااا ة مااا  ة             ظعااا  ا  ااااا   ،                     ة ااااو  ث. ة  ااا  اااار   ااا     يداااق 

     ش اق                  %  اا ة  ياا ة ما  ا  0     ناابث  ل                           م                                ة متغو  ة م  ا ة دل  تاأيو ةم. هت ناا  ارا ة نتلإياث أ  ااا يسا دة 
                     اارا ة دلإمااث ة م ت  ااث   ،     هحااتة      1..0      لنااابث                  يساا دة ياا   ة ن اا د      ش ااق                           ة ناا تو ة مأدااا ة لماا  ا تااىدي 

            م        م      م                                   %أ ت ت  د الإلام تي سبلإا م   ل ا م يداق ظا   ة 'ة علإمناث ة م  لإاث' هتىاات  0                     سث  دغ  ث  ينت اات           هة م ن  
              ة  ه ع ة ن تي      ش ق                                      ة تا تنت ا يب    صي ح ة الإ يث ة م  لإث          لإاث                                  أ  ص لإث 'تاووا ة تعر'  ا ة  ن ة ة 

       م ها ت  اااا م          م أ ا لباااا م LRGDP                                         لاااا ة ا  اااااا ة ناااا تو ة مأدااااا ة لماااا  ا ة أدلإ ااااا    ،                م  ااااا  وبلإاااا . ي  لإاااا م 
        ي عتهدااو       ت اا د        ة نماا  ة        حواا  ش    ،                  م                          ه اا  ااا  عت ااه تم ااا م ااا   ظ سااث ة هدااو يدااق ة ن اا د  ،  أ    0.18  

                ع لا  ا  ااا  ا  ا   ،                                                                     م يس دة ا  لدث  ا ي   ة ن ا د  تدبلإاث ةحتلإ لا ي ة م ا الاي ة متاةعاتة. ي  لا م 
      اسااا دة           %   تلإياااث   0                         أ  يسااا دة  ااارا ة  ااا ذ لناااابث   أ     1.99            أ ة بااا   LINFA               ة  ااا ذ ة لنبلإاااث  

                            اما  عبا ي دهح ة  ها ع ة  ا حلا   ،  %  99                       يس دة ي   ة ن  د لناابث      ش ق                م       ي  تةي ة ن و اللامأ تىدي 
    اماا    ،          م أ ها ن ساا م     1.96       م  أ ياا  ب م  INF                  لاا ة ا  اااا ة تضاا      ،                       م  داااو  ث ة مأدلإااث. أخواا ةم    م  م    اعماا   م ةم      ا ااتح 
             اا  عت ة اه اا       ه    ،                                                               أ  ةحت  ع ة تض   عت   ة يمع ح  ت دوا ةحت  ظع     ن  د ة أدلإدلإث     ش ق       و  

                                                               تىات  را ة نت  و أ  ي   ة ن  د  اا  وبلإا    عتأاتد   ا ةحةي ااات دث   ،                          ة نظ سث ة ن ت ث.   لا ي  
                                حااات ابوااا    ااا ةحةي ة الإ ياااث ة م  لإاااث      ش اااق                        لاااا  ااا  اتغوااا  دةخداااا عتأاااتد   ،                   اااار ة م ااا د ة م اااااي 

                               هلغ ل ي تم سا ة م ةي ث ة   اث.

       القاير:      الأجل               معالم النموذج في  و  ،                        : تقدير نموذج تاحيح الخطأ            المطلب الثالث
                                          ااار ة معااا   عاا  الإااف تت ااا د ة متغواا ةي  ااا ة مااات    ،     ة لااا                         اات تأتعاات ة  لا ااث ل سداااث 

                       . عاات    اا  ااار خاالاذ ت ااتع      ة لااا                                         هالإااف عاات  ت ااألإ  أي ة أاا ةد ياار ة تاا ةي  ل سااا   ،       ة   ااو 
    اا          لإااث     ُ              ة ري تُ     ت  ياه ة   ،  أError Correction Model - ECM                    م  ج ت ألإ  ة  هأ  

         ة اري  ياو   ،  أECT                                                    أ. ة  ن ا  ة  ا   اا  ارة ة نما  ج  ا  ا  ااا ت األإ  ة  هاأ    1.        ة يتهذ  
                              تأدوت هل د ة تي اا ة م ت ك.   م  م      شل ملإ   م  م              م        م        م    أ   ل   ي  ب م ها ن س م شح   لإ م ك ل
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 (UECMالقصير ) الأجلفي ومعالم النموذج ، تصحيح الخطأ(: تقدير نموذج 34جدول )
ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(LMN2)   

Selected Model: ARDL(1 ،1 ،3 ،3 ،2 ،4)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Sample: 1990 2022   

Included observations: 29   

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LGEXP) 0.732622 0.162105 4.519437 0.0014 

D(DEFGDP) 0.229488 0.045528 5.040563 0.0007 

D(DEFGDP(-1)) 0.233977 0.040378 5.794632 0.0003 

D(DEFGDP(-2)) 0.246333 0.049832 4.943318 0.0008 

The cumulative effect 

(D(DEFGDP)). 

0.709798 

D(LRGDP) 0.844420 0.179125 -4.714143 0.0011 

D(LRGDP(-1)) 2.405928 0.323754 -7.431357 0.0000 

D(LRGDP(-2)) 1.445525 0.241651 -5.981864 0.0002 

The cumulative effect 

(D(LRGDP)). 

4.695873 

D(LINFA) 0.245185 0.081848 2.995603 0.0151 

D(LINFA(-1)) 0.121725 0.052335 2.325888 0.0450 

The cumulative effect 

(D(LINFA)). 

0.36691 

D(LINF) -0.203208 0.522823 -0.388675 0.7066 

D(LINF(-1)) 1.095746 0.767843 1.427044 0.1873 

D(LINF(-2)) -1.464714 0.717851 -2.040415 0.0717 

The cumulative effect 

(D(LINF)). 

-3.74804 

D(LINF(-3)) -3.175864 0.626901 -5.065971 0.0007 

CointEq(-1)* -1.685236 0.203191 -8.293866 0.0000 

R-squared 0.966279 Mean dependent var 0.013357 

Adjusted R-squared 0.937053 S.D. dependent var 0.351552 

S.E. of regression 0.088201 Akaike info criterion -1.712116 

Sum squared resid 0.116692 Schwarz criterion -1.052042 

Log likelihood 38.82568 Hannan-Quinn criter. -1.505389 

Durbin-Watson stat 2.132669    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
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  أ ECT lagged by one period ،  ECT (-1)               ت األإ  ة  هاأُ                      تُظعا  ة نتا  و أ  ا  ااا 
                          م                            ه ة د  اث شح ا  لإث ي  لإاث لاتةم  ة دلإماث ة حتم  لإاث ت تا ب اار   ،  أ    0.69             م             ل ة ي  ب م ام   ا  ات  ا 

                     هتلباات هلاا د ص لإااث ت واات   ،                                                            ة  اا  أ.  اارا ة نتلإيااث تىااات ااا ة أخاا    ااأث  ماا  ج ة تي اااا ة م اات ك
      'ياااا يث      ش اااق       ت ااااو    ،                         . أاااا  قلإمااااث ة م  ااااا   ااااع     لااااا ة                     اااااا ح   ة تااا ةي ا ل ساااا      ش اااق          ة متغوااا ةي 

                                                 % اااار ةخاااتلا ي ة  تااا ة ة اااا   ث  أي ة  يااا ة لاااور ة دلإماااث    069              ت ناااا أ  حااا ة ا    تاااه               ة ت اااتعا'.  دلإم
                                                                                        ة   دلإااث هة دلإمااث ة ت ةي لإااث   اا   ة ن اا دأ عاات  ت ااألإأع   ااا ة  تاا ة ة أ  لإااث  أي خاالاذ ياا   هةحااتأ. 

                                              هسملااار ت ااااو       هبلإ اااث ة مب كااا ة هة اااا س ث لآ لإاااث   ،   م لإ م           ا ت  اااث  ااااب     ت ااات                       ااارا ة اااا يث  اااا ة ت اااتعا 
                                   ا   ة م ا د ة م اااي لتا  و ا   الا   ،      تم سا     ش ق                                           تم سا ة  يا  ا  وبلإ ز   نتا  تأت ج ة أل اث 

                                                      ت اااتعا يااا س   اااا يااا   ة ن ااا د  أااا  ة ماااات   ة اااري  مدلإاااه ة  لااا       ش اااق         امااا  عاااىدي   ،          كااابه  ااا حي 
   أ       ش ااق    91 . 1         أ ة باا    R-squared            ت ة م ااتذ      ة تأتعاا             ااو  ا  اااا   ،      اا      ش ااق                ة ماا  ا.    لاا  ث 

                   اما  عاتذ يداق ة يا دة   ،               اا يا   ة ن ا د      ة لاا                    % ار ة تغو ةي   و ة   91                   ة نم  ج   ا  ح ة ا 
  .   اده                          ة ت او سث ة    لإث  دنم  ج 

  :    الأجل               المعاملات قتصيرة             نتائج تقدير 
        ة مااا  ا       م                      خ   ااا م ة   ااا   ة ألااا اا هة  ياااا  ،  أp < 0.05        ا ن ساااث            ة م ااا الاي      ا ظاا 
      أ غوا  LINF        ة تضا              أاا  اتغوا                        ه ا  ا ة  ا ذ ة لنبلإاث.                 ة لم  ا ة أدلإ اا                هة ن تو ة مأدا

                                       ا    لم ت دب ي أي  ة ي  ح يدق ة او  ث.  ،                            ي لت  ا د  ته يب  ة تأخو ةي
     ش اق       % تاىدي  0                            أ  يسا دة ة   ا   ة  ا   لناابث      ش ق             ت و  ة نت  و    أLGEXP                  . ة      ة أل اا   0

                                ة نتلإيااث تىااات أ  ة الإ يااث ة م  لإااث      اارا                      % يدااق ة ماات  ة   ااو .    .1.9            ة ن اا د لنأاا            يساا دة ياا   
                                                       ة ت يعلإث  ا  وبلإ  ت تبو اب ك ة لاس دة ة او  ث ة ن ت ث.

                                        ة تااأيو ةي ة مب كاا ة هة متااأخ ة ادعاا  ا لباااث    أ       ش ااق             ت ااو  ة نتاا  و    أDEFGDP                . ة  يااا ة ماا  ا   2
     % ااار  0                         يساا دة ة  يااا ة ماا  ا لنااابث    أ       ش ااق          ة ت ةدمااا     ياا                                 ةي د  ااث شح اا  لإث   اااث. هس ااو  ة  ه 

                      رة عب ي أ  ة  يا      .     هحتة      1.90                      يس دة ي   ة ن  د لنأ       ش ق     تىدي          ة لم  ا               ة ن تو ة مأدا
                                        ماااااااااا  عااااااااااتي    لاااااااااالإث لةلإمنااااااااااث ة الإ يااااااااااث ة م  لإااااااااااثل   ،                       تغر ااااااااااث ة يتدااااااااااث ة ن ت ااااااااااث       ح لإاااااااااااث      ناااااااااا ة 
  Fiscal Dominance.أ   
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                            يس دة ة ن تو ة مأدا ة أدلإ ا    أ       ش ق               ي  ة ت ةدما        و  ة   أLRGDP                         . ة ن تو ة مأدا ة أدلإ ا   .
      ة لاا                         م     ارا ة دلإماث ة م ت  اث  اابلإ م  اا     %.   1.9                       ت ي  يا   ة ن ا د  أا ة ا      ش ق       % تىدي  0      لنابث 
               م               م         حواا  ة نماا  غ  باا م ااا   لاا   ااات  ي م     ااتةي         ة دوبااا.         ت اا د                     لاام ة هاا    ة  س ااا  لا ت    اات        ة   ااو  
              اار   ت او   اارا          ة مأداا.        ت اا د                هسضا  ياو  ث  اا ة   ،        لنبلإاث                    اا  عاسات  ا  ا ة  اا ذ ة  ،      ة ان و

       ااااالاد   ،                                        ي  اااااا  وبلإااااا     ملااااار   اااااده يااااار ة ت يااااا  ة ن اااااتي      ت ااااا د        نمااااا  ة  ة   أ       ش اااااق        ة نتلإياااااث 
                                             ةي ة  ن علإث ة تا  ت ت  ا لور ة نم  هة او  ث.      ت  د  ة 
                    أ  يسااا دة  ااا  ا ة  ااا ذ      ش اااق                     أ   اااو  ة يااا  ة ت ةدماااا LINFA                      .  ااا  ا ة  ااا ذ ة لنبلإاااث   1

     ح  ااث                 م    %.  اارة انه ااا لااتةم  ااا     9..1                        ةحت اا ع ياا   ة ن اا د لنااابث      ش ااق       % تااىدي  0              ة لنبلإاث لنااابث 
                                                                     ش  أ  ت ةد  ة   ذ ة لنبلإث  ار ي  اتةي ة ان وأ عان لم اب كا ة يداق ة ااو  ث   ،       ة دوبا        ت  د  ة 

                       ا  ااا ة م ةي ااث ة   اااث.             ة ااتعن ح ة دوباا     ش ااق     م                               خ   اا م يباا  ص لإااث تأ سااا ة  ماالاي ة لنبلإااث   ،        ة مأدلإااث
               أ      ة ن  د.Oil–Foreign Assets Channel                          ة هبلإ ث ة  سعلإث ة   حللإث      يدق              ة نتلإيث تىات   ه 
        ة   ا       ش اق       % تىدي  0                   يس دة ة تض   لنابث     أ      ش ق               ي  ة ت ةدما        و  ة   أLINF          . ة تض     5

                ة ن اتي ة تاا تا           ت ا د            اا  أدللإا ي ة           ا ة نتلإياث        نااي   ار ت   %.    9..                         ي   ة ن  د ة أدلإ ا لناابث 
                        لة يماا     ااتي   دااالأ.  ااا      ش ااق     عااىدي     اماا    ،               ة  اا ة ة  اا ة لإث         ألاا  د                         ة تضاا   ص لإااث اااب   داااو  ث  

                    ة   ذ ة  ونلإث  ا ظاا     أه                                         تع سو/ةيتناةد ة او  ث  أ  ة  ملاي ة لنبلإث       م أ ض م          ت   لم   ،       وبلإ 
                        تة  ة ل ث    تعن ح.

  :      الخلاصة
                    ه ا  اا    لام ة حتباا ل   ،   %أ   1.9                   ة لما  ا ة أدلإ اا        ة مأداا                               . أ ا   أيا  ة ت ةدماا اا    دنا تو  0

                               ي هي  تةي ة ن و هت ي  ة او  ث.      ت  د                   ة  ض ي لور ة نم  ة 
                                      أ عىاااتة  أ  ة الإ يااث ة م  لإااث  ااا ة مأاا ك     .1.9                 هة   اا   ة ألاا اا    ،  أ    1.90                . ة  يااا ة ماا  ا   2

                     ة مب ك       ة ن  د.
                                         أي ياالإث تاا  و ة  هاا ع ة  اا حلا  ي ة اات ة اان وأ   ُ          أ ُ ملااا  ناا ة     9..1                      .  اا  ا ة  اا ذ ة لنبلإااث   .

                     او  ث ة مأدلإث.
      هت اااا     ،                    تأاااات ااااار ة نماااا  ة ن ااااتي      ة لااااا                          مااااا ص لإااااث ت ااااألإألإث ل سدااااث    أ-    91..            . ة تضاااا   1

   ي.      ت  د     م                لغ ل م يدق ة يت  ةح ة 



011 

                                                                                       ة نت  و تىات   للإث أ  ي   ة ن  د  ا  وبلإ  األا    آ لإا ي ا  لإاث هحسعلإاث أدلا  اار ا  اه  تلإياث 
                                                             ااا    لاام لاا   ةياات لا لإث ة م اا د ة م ااااي أااا   لااغ ل ة م  لإااث ة   اااث   ،                 ةحة   ت ااث اااات دث   د

              هي ة ت ة ن و.

             ات الصشخياية     خصبار    : الا            المطلب الرابع
  أ residuals                تا  شخضا ع لا ة ا    ،                     ة تا ت  ة ت  ا ش وعا      تع        ها ي  و                   ضم    أث ة نت  و 

                             ت  لإ اااالإث ة دلإ ياااالإث. تعااااتد  اااارا     ةي ة      ختباااا ح                                        ماااا  ج ت ااااألإ  ة  هااااأ ة م ااااتح  ميم يااااث ااااار ة 
   تاا    ،                                                              م ة تأ ااه ااار ااات  تأ ااه ة   لاالإ ي ة ي ياالإث  نماا  ج ة  أااتةح ة  هااا. أه م      ش ااق   ةي       ختباا ح   ة 

                                             أ  دتأداات ااار أ  ة باا ة ا تتباا  ة ت يساا  ة هبلإ اااز Jarque-Bera Test      لواا ة  -    لاا حك        ةختباا ح      تهبوااه 
    ه ا    ،                      لالإث ة ت يسا  ة هبلإ اا                  ام    ناا يات  ح اض    ،                 م غو  دة ث شح   لإ م        ختب ح              هل ةي  تلإيث ة 

                          ةي ة   للإ ي يدق ة م دم ي.       ةختب ح                أا  ل هحي   أث 

 ( للتوزيع الطبيعيJarque - Beraجارك بيرا ) ا تبارالمدرج التكراري وتوزيع البواقتي و  (23شكل)
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Series: Residuals

Sample 1994 2022

Observations 29

Mean       1.32e-14

Median  -0.000547

Maximum  0.154160

Minimum -0.116766

Std. Dev.   0.064557

Skewness   0.389681

Kurtosis   3.073763

Jarque-Bera  0.740522

Probabil ity  0.690554
 

        أ  دي اا  Breusch-Godfrey LM Test        لاا د  ي  -    لاا ه         ةختباا ح         ةياات تة    تاا    ،      م ي  لإاا م 
    اما    ،                                           م  ا ة ب ة از هلا ةي ة نتلإياث غوا  دة اث شح ا  لإ م    ا       ة تاداد                             ير هل د ا لدث ة حتب ل ة رةتا 
                                                        هس نا أ  ة نم  ج  ت ة ت و   لا لوات ة اتعن الإللإ ي ة اانلإاث   ،                                عىات خد  ة نم  ج ار  را ة م لدث

               ا ة بلإ   ي. 
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 ( للكشف عن مشكلة الارتباي التاتي.Breusch - Godfreyجودفري" )-"برو  ا تبارنتائج (: 32جدول )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 1.256752 Prob. F(2,7) 0.3417 

Obs*R-squared 7.661912 Prob. Chi-Square(2) 0.1216 

                          أ  دي ااا  يااار ا االدث يااات  يبااا ي Breusch-Pagan-Godfrey          ةختباا ح         تااا  شلااا ةة   ،      م ي  لاا م 
     ش اق         اما    او    ،                 م غو  دة ث شح   لإ م       م أ ض م                  أز ها  ت ة نتلإيث heteroscedasticity              تب عر ة خه ة  

                                     ه   ا   ضمر ا  ةة ة م دم ي ة م تحة.   ،                               أ  تب عر ة خه ة ي لت يب  ة اار

( للكشف عن مشكلة Breusch-Pagan-Godfrey) جودفري"-باجان-"برو  ا تبارنتائج (: 32جدول )
 عدم ثبات تباين الأ طاء.

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.536932   Prob. F(19,9) 0.8785 

Obs*R-squared 15.40746   Prob. Chi-Square(19) 0.6964 

Scaled explained SS 1.538683   Prob. Chi-Square(19) 0.9921 

         أ  دتأ اه Ramsey RESET Test                        حةاااا  لايات  ةح ة علإلداا          ةختبا ح         تا  تهبواه   ،       م هأخوا ةم 
                                يات  هلا د خهاأ  اا ة ت  الإف ة علإلداا      ش اق                                              ار  أث ة  لإغث ة تة لإث  دنم  جز هأكا حي ة نتلإياث 

          دنم  ج.

( للتأ د من جودة وتوصيف الصيخة الهيكلية Ramsey RESET"رامسي" ) ا تبارنتائج (: 37جدول )
 للنموذج

Ramsey RESET Test 

Equation: UNTITLED 

Omitted Variables: Squares of fitted values 

Specification: LMN2 LMN2(-1) LGEXP LGEXP(-1) DEFGDP DEFGDP(-1) DEFGDP(-2) 

DEFGDP(-3) LRGDP LRGDP(-1) LRGDP(-2) LRGDP(-3) LINFA LINFA(-1) LINFA(-2) LINF 

LINF(-1) LINF(-2) LINF(-3) LINF(-4) C 

 Value df Probability 

t-statistic  0.165270  8  0.8728 

F-statistic  0.027314 (1 ،8)  0.8728 

Likelihood ratio  0.098845  1  0.7532 
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                   اسصقراريه النموذج:        اخصبار
                                             أ  ة نماا  ج اااات   ااار حواا  ا  الاتااه ة ح اا  لإث يباا       ش ااق  CUSUM        ةختباا ح       ااو  

                   %.  ارة عاتذ يداق يات   5                                  عتيا هي حاتهد ة ل اث ينات ااات    CUSUM      انأنق       حو  ش    ،      ة اار
         اماا   ضاا ا   ،                                ث ة متحهيااث خاالاذ ة  تاا ة ة اانلإااث      ت اا د                                    هلاا د تغواا ةي ةلإلدلإااث  ااا يااد ك ة  لا ااث ة 

 .                 ات د ث ار ة نم  ج                                          ا تةقلإث ها ي قلإث يدق ة نت  و هة ت  لإ ي ة م

 معاملات النموذج استقرار( لقياس CUSUMمجموع المربعات الترا مية للبواقتي ) ا تبارنتائج  (04) شكل
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   أ       ش ق  CUSUM of Squares       ختب ح                      و  ة  لا ة بلإ  ا                            درجة الاستقرارية للنموذج:        ا تبار

        . ش   ااا      2122     ش اااق      0991                                                            ة نمااا  ج عتمتااا  لتحلاااث ي  لإاااث اااار ة يااات  ةح ة بنوااا ي خااالاذ ة  تااا ة اااار 
       تغوا ةي     أه                                ام    نا يت  هلا د ةخاتلا ي ةلإلدلإاث   ،  % 5                                    عتي هي ة منأنق حتهد ة ل ث ينت اات   

                                                                                 ي  لإث  ا ة  لا ث لور ة متغو ةي.  رة   اي ار ا ي قلإث ة نم  ج  ا ة ت او  هة تنبى.
( لقياس CUSUM of Squaresمجموع المربعات الترا مية لمربعات البواقتي ) ا تبارنتائج  (02) شكل

 تباين النموذج استقرار
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                                  ةي ة ت  لإ الإث   ااي   الا ابوا  ة ل اث       ختبا ح                                      ش   ي ح ة نم  ج  ا ةلتلإا ي لملإا   ارا ة 
    هأ    ،                                    م  نماا  ج ة م ااتح  اا   ماا  ج اتااور شح اا  لإ م           هسىااات أ  ة  ،                                 ااا ة نتاا  و ة تااا تاا  ة أ اا ذ يدوعاا 

                                                           ة يتنت ل ي ة مات د ث انه    مث يدق أي س قلإ يا يدلإ  ها ي  .

                  ية لموضوع الدراسة:     قتصااد  الا                              مناقتشة النصائج في ضوء الأدبيات  :            المطلب الخامس
                                                      هلا   تا  و ة تحةياث حا ذ ة  لا اث لاور ة الإ ياث ة م  لإاث هيا        ش اق                  تعتد  را ة من   اث 

                          ااا  ة خاار  ااا ة يتباا ح خ   االإث   ،    ث      ت اا د                                          ة ن اا د  ااا  وبلإاا  لاامر ة لاا ح ة هياا   ادللإاا ي ة 
                   تأدوااا ة ن ااتي   ،                             هة تياا حب ة تهبلإدلإااث  ةي ة  اادث  ،                          هة يااتذ ة  اا     ااا ة نظ ساا ي  ،              ة ااالإ   ة دوبااا

  ،                     ةيتي  د ا ةلر ة ختلاد     ش ق              لا عتي هي       ،                 أهله ة ت ة ه                             عرا ة نت  و     ت   يدق للإ 
        ة دوبا.        ت  د              حس ا  ش الا ة         ة ت  د                                            هحتهد  لاحلإث ة نم  ج ة نظ سث ينت تهبلإ ع  يدق 

   ية     قتتصاد                               . التوافق والجدل مع النظريات الا 1
   ،                                                                         أدااتي ة نتاا  و أ  ة   اا   هة  يااا ة ماا  ا  مااللا  اأااتدعر  اا حيسر  ت ياا  ياا   ة ن اا د

                                     أداتي ة نتا  و أ  ة   ا   هة  ياا ة ما  ا                    م                                  ه   ا  عناي  ابت لإ م ا   ظ سث  وات ة مواة لإاث ة أل الإاث. 
           لإااث. ه اا  ااا        أل ا ة   ث        ة مواة لإاا                           ه اا  ااا  عتم كااق ااا   ظ سااث  واات   ،                             عماا  أياا   اا ي يدااق ياا   ة ن اا د

   م  م       ش ي للإا   م ةم           هلاتهة أيا      حوا    ،                يداق يابوا ة ملا ذ  ،  أ    Dbouk    2109 ه  Hassan                  تتيمه دحةيث اا اار 
                              دهذ كااام ذ ة  سدلإااا  هة  ااا   ة هياااو                   يداااق يااا   ة ن ااا د  اااا                           ة مااا  ا  اااا ة م ةي اااث ة   ااااث        د ياااا 

  MENA .ش  ش    ض ة تحةي ي ت   أ  ة  لا ث   ،                                        غو  أ   رة ة ت ة ه   عدغا هل د شكل  لإ ي   أ                                 
                                                                                    لاااور ة م  لإاااث ة   ااااث هة ااااو  ث ة ن ت اااث  ااات تتاااأي     ةااااا اىياااالإث الاااا دحلاااث ةيااات لا لإث ة م ااا د 

      اا              اا دحةياته.  أ     Al-Eyd    2121                  ه ا  اا  أكا ح ش لإاه  ،                             ها ا ةة أدهةي ة الإ ياث ة ن ت اث  ،       ااي    ة م
                                   م                                 ت  ل   ل   ة يت لا لإث ة مىيالإث يبب م  ا تض لإ  ة ي  ة ما  ا يداق ة  ا     ،               ة أ  ث ة دوبلإث

    حوااا    ،                   م                                                   يااار  ااارة علوااا  تاااا   م حااا ذ اااات    لدلإاااث ة نتااا  و  دت مااالإ  خااا حج ة اااالإ   ة دوباااا  ،       ة ن اااتي
                                     ىيا ي ة ن ت ث أدل   لا ث  ا دهذ أخ  .   ة م
     ريعي        اقتتصاد        الليبي ك       قتتصاد           .  صوصية الا 0

                                                                       ةحتب ل ي   ة ن ا د     اتا ي ة ن هلإاث يبا   نا ة  ا  ا ة  ا ذ ة لنبلإاث  ل ا  يار 
–                                                     هسضااا    ااالاحلإث ة نمااا  ج ة يلايااالإللإث  اااا ت ااااو  ة  لا اااث ة م  لإاااث  ،       ة دوباااا        ت ااا د           كاااث ة 
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     ااإ    ،                                                              ة دللإاا ي ة ت دوت ااث أ  ة  يااا  اا  ة نتلإيااث ة ي ياالإث  دالإ يااث ة م  لإااث                      ة ن ت ااث.  بونماا  ت تاا   
                      ت يا    اتي حتاق  اا  لإا ب      ش اق                ُ                                           ة تي  ث ة دوبلإث تُظع  أ  ة تغوا   اا ة عا ةدةي ة ن هلإاث  ات عاىدي 

                         م  ث ة ت دوت ث    ت ذ  هي  م       ت  د          ة دللإ ي ة          ة   ذ ش        ملر   ،                                   يلإ يث ا  لإث ت يعلإث اب ك ة. هار  ن 
         ااأ  ت اات                                  ه اا  ااا   ي ااا ة أ  ااث ة دوبلإااث لااتع ة   ،                                            تااأيو  ة   ة اات ة  سعلإااث يدااق ة اااو  ث ة ن ت ااث       م د ملإاا م 

  .      م       م  م  ل م اغ ع ةم 
  :                     . التضخم كآلية مزدوجة 3

                    ماا  عتاااه ااا  ة   سااث   ،                                    هلاا د أياا  ياادبا  دتضاا   يدااق ياا   ة ن اا د     ش ااق             ت ااو  ة نتاا  و 
  ،                                   م غوا  أ   ارة ة ت ااو   ات عباته تباالإهلإ م                                         ةحت  ع ة ي  ح  مل  ث ص لإث اب   داو  ث.     ت ت             ة ن ت ث ة تا 

                                   يدق ة ت ي  ة ن تي ة نا تو يار ت دبا ي       م أ ض م                     ةي ة  سعلإث أ  عتغر        ت  د                    ش   ملر  دتض    ا ة 
                   لاااا  ااات   ااالا  اااا  ةتاااه   ،                                    لااا   ة تضااا   ايااا د لي ااااا ت اااألإأال  ،                       ة عااا ةدةي ة ن هلإاااث. لااار  

                                     ام  عاست ار ت  وت ة  لا ث هستي   ي دة   ،        م                                           ة  ل ي م  ض   ة تناوه لور ة الإ ي ي ة م  لإث هة ن ت ث
                                                        ة نظ   ا ة ت  حةي ة  هلإث ة تا ته حع  ة دللإ ي ة ت دوت ث.

       الخلاصة
–    0991                                                                    تاااتذ ة نتااا  و يداااق أ  ة  لا اااث لاااور ة الإ ياااث ة م  لإاااث هيااا   ة ن ااا د  اااا  وبلإااا   

            ح ة نما  ج       اا شلا          ل ادع                                ير  را ة  لا ث    ملر ت او      ،                          أ   سث ه ةي   ت يانا امتت    2122
              غوا  أ  ةحتبا ل   ،                                                        م        ة ن ت ث ة ت دوت ث.     يا ة م  ا  ظا ة  ن ة ة دل  هل ح م  دتاأيو     أه          ة يلايلإللإث 

                        ة دوباااا هسل ااا  يااار  يااا ة  اااا         ت ااا د                                            ة ااااو  ث     اااتا ي ة ن هلإاااث   لااام خ   ااالإث ةلإلاااا ة 
    هإ    ،       ة تضاا                                              ةي ة  سعلإااث  ااا ة يتباا ح     ااتح ة ياا  ا. اماا  أ        ت اا د                      ة دللإاا ي ة تااا   تأخاار ة 

                                   د داا ة مىيااا هة يتما د ة م ا ل يداق         ة  ل يا        م أ ض م                ش  أ ه  ت  ل     ،              ا وتة  داو  ث         م أظع  دهحةم 
        لاا تبا ي   ،                                                      اإ   ارا ة نتا  و   تىاات   او   لالإث لة  وا د غوا  ة اا حةل  ،                         ة ع ةدةي ة ن هلإاث. هاار يا 

  ،                ة هبلإ اث ة  سعلإاث  ،         مىياالإث                      م                            تها س  ا  ح اث أدلا  كام  م ت ةياا ة ت  ياا لاور ة ع  كاث ة     ش ق       ة أ لث 
                                              هص لإ ي ة تناوه لور ة الإ ي ي ة م  لإث هة ن ت ث.

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 السادسالفال 
 والتوصيات، النتائج
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      تمهيد:
      ت تع       ش ق    م ه   م   ،                          ها ي  منعيلإث قلإ يلإث دقلإ ث  ،                            تأدودلإث لتأي    ل ح ة نظ ي       ل  ث      ت 

      تأ وااه      ش ااق                                    اأهتااه ة  ت الإااث.   اات ياا ت  اارا ة تحةيااث      ش ااق                ااا  اارة ة بأاا    ،          هان   ااتع          ة نتاا  و
                                                                             ه      كا  ة ة  لا اث ة م  اتة هة مأ حساث لاور ة الإ ياث ة م  لإاث هة الإ ياث ة ن ت اث  اا   ،           تد ح لإاا

                      أ. تااا    ااا  اااار خااالاذ لنااا ة     2122-    0991                                      ة دوباااا خااالاذ  تااا ة يانلإاااث ح  داااث  ااا  تأ  ي          ت ااا د  ة 
  ،  أARDL                                                         انعيلإاث ة  أاتةح ة ارةتا  د يا ةي ة اانلإاث ة م يياث ة متب لئاث            يات تة               م  ج قلإ يا  

                                ة متملداااث  اااا ة   ااا   ة ألااا اا هيياااا   ،                                                لعاااتد قلإااا س تاااأيو  اتغوااا ةي ة الإ ياااث ة م  لإاااث ة ي يااالإث
                      ياوت  ت ات   خلا اث ا اااة   ،                      ه ا  رة ة   ا ة  ت اا  ،                             يدق ي   ة ن  د  م ن ا ة  ةي   ،         ة م ةي ث

                   م      عارا ة تحةياث. ه نا ةم يداق                ة ياع   ة  دماا               ة تاا ت الا لا      ،             ة ت  ا ش وعا                         ة نت  و ة تا ت  
                                                               يااااوت   اااالإ غث ايم يااااث ااااار ة ت  اااالإ ي ة  مدلإااااث ة م لعااااث ش ااااق  اااان ع ة الإ يااااث   ،             اااارا ة نتاااا  و

                       هت اساا ة يات  ةح ة ن اتي   ،                              اا تأااور شدةحة ة  ت ا د ة يداا        ة ياع       لعاتد   ،                   ة  ت  د ث  ا  وبلإ 
                ه اات  ص اا   لتعااتة   ،                                          ضاا ة يدااق   ااض ة مأااتدةي ة تااا هةلعاات ة تحةيااث            يااوت  تااادلإو ة  ه   ،        هة ماا  ا

                                                                                      دبأ ت ة مات بدلإث ة تا  ملر أ  تبنا يدق  رة ة  ما هت مه ة  ع   عرا ة كل  لإث ة أو سث.

ً               أولًا: ملخص النصائج    
      ه ساااا  ة       ة لاااا     اااا        هل د اااث                                                  أيبتااات ة تحةياااث   ااالا  ااا ل  هلااا د يلا اااث ت ةي لإاااث ااااات  ة  . 0

                                                            الإ يااث ة م  لإااث هياا   ة ن اا د  ااا  وبلإاا .  اارة   نااا أ  ة متغواا ةي                     تي اااا ا اات كأ لااور ة
  ،                                                   هأ  ة الإ ياث ة م  لإاث  لإاات اأ عاتة تيا ا ة  ها ع ة ن اتي  ،          م                تتأ ك ا  م  ا ة مت  ة ه سا

                                                   لا  ا لاة   عتياأ ار ص لإث تأتعت ة متغو ةي ة ن ت ث.
      م        تاأيو ةم  اا يا                                                                    أظع ي  ت  و ة ت تع  أ  ييا ة م ةي ث ة   اث    ة مأاتد ة دلا   ا ة ه   . 2

         يس دة  ا      ش ق     تىدي    % 0    ابث          ة ن تو لن     ش ق                                           ة ن  د.   ت تبور أ  اا يس دة  ا  ابث ة  يا 
       م هةلاأ م                                    م        م ة مت  ة ه ساا.  ارا ة نتلإياث ت ات  د الإلام تي سبلإا م       هحتة      1..0                 ي   ة ن  د لنابث 

                                                                          يدااق أ  ص لإااث 'تاااووا ة ااتعر' يباا  ة  تاا ة  ة مب كاا  ااار ة م اا د ة م ااااي  ااا ة  ناا ة 
               امااا  عىاااات يااالإه ة   ،              ة  هااا ع ة ن اااتي     ش اااق                                 ة تاااا تنت اااا يب  ااا  ة  اااتا ي ة م  لإاااث          لإااااث  ة 

         ي ة يدا.      ت  د                               'ة علإمنث ة م  لإث' يدق ة م عت ة 
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       حواا  ش    ،                                 تااأيو  لاا دي ها ناا ي يدااق ياا   ة ن اا د    ااه                  ة ألاا اا  أاات  ةتااه            ش  ة ت اا    . .
      لتعاتة          لا  ياو  ث      ش اق     عاىدي   ،      ا يا د  ييا     ش اق     عاىدي            حتاق  ا   ا   ،                 ة ت ي   اا ة   ا  

                                                 ااا ة نماا  ة ن ااتي.  اارة  ااادو ة ضاا ة يدااق لاا هحة ة نظاا         هساااع                    ااا ة نظاا   ة م اا  ا 
                              ة أي  ة يدا  دتتخا ة أل اا  ا      ش ق   لا   ،      و                              ا ة  ل  ة م  ا  ة  ياأ     ش ق     لإم 
  .    م أ ض م         ت  د  ة 

    م    اماللام  اا   ،                   هتاأي ا ة غوا  اب كا                            يار دهح  ا    د ها ع ة  ا حلا    م أ ض م              ا  ت ة نت  و     دم    . 1
                                 ا ة تأيو  يداق يا   ة ن ا د. ه ارة   ،                                      ذ ة لنبلإث  ة م تبو     تةي ة ن وأ          ا ة 

                                                                          ع لاا  أ  ة اااو  ث ة مأدلإااث  ااا  وبلإاا  تتااأي   م ااتحسر ح لإاااوور: ا ااتح دةخدااا  تم سااا 
                               اماا   ي ااا شدةحة ة الإ يااث ة ن ت ااث   ،                                          ة  يااا ة ألاا ااأ ها ااتح خاا حلا  ي  ااتةي ة اان وأ

                    اعمث    غث ة ت  وت.
                   حوا  عات  ت األإ  أدلا    ،                                      م   هأ هل د دعن الإللإث ت تعا ي س ث  اابلإ م                  أدتي ص لإث ت ألإ  ة  . 5

                              خالاذ يا   هةحات.  ارا ة اا يث ت لام       ة لاا                                 ار   ا  أي ة أا ةد يار ة تا ةي  ل ساا 
                         هتىاااات ة حتبااا ل ة  ضااا ي لاااور   ،                                                    ة هبلإ اااث ة مب كااا ة هة     اااث لآ لإاااث ة تم ساااا ة ن اااتي  د ياااا

                                          ةحةي ة م  لإث ة   اث هة نت  و ة ن ت ث.

  :        الصوصيات  -     ً ثانياً
                     دتحةيااث  ااا أ  ة  دااا          لإاااث             ش  ة نتلإيااث ة                                     إرسثثاء إطثثار للانضثثباي المثثالي المسثثتدام:   . 0

                                           ااإ  أي اأ ه ااث لاا دة  تأ وااه ة ياات  ةح ة ن ااتي   ،                                 ة ن ااتي عنباا  ااار ة  دااا ة ماا  ا.  اارة
  أ Fiscal Rule                                                                  يو أ  تبتأ  إ لاح ة م  لإث ة   اث. ه رة عتهدو تبناا '  ياتة ا  لإاث'  

                    مت ياو أيا  ح ة ان و     أه                                           ة      ة  ا   لنما  ة عا ةدةي غوا  ة ن هلإاث              هةلأث ت  و  م
   م                                                           لت م ار ة يا  ح ة ي حساث ة مت دباث. اما   ياو ة  ماا  يت اث يداق ت كاوت   ،     ة لا      ل سدث 

                          هت للإاااااه ة مااااا ةحد  أااااا  ة   ااااا     ،                            خ  اااااث  ااااا ت حة ة م تبااااا ي هة اااااتي   ،               ة   ااااا   ة يااااا حي 
                                ة ة عااا ةدةي غوااا  ة ن هلإاااث يبااا  ش ااالاح                        ااا  ت ةيي اااا  تنملإاااث   يااات  ،                 ة ياااتلم حي ة مناااتو
            ل سبا ك اا.



018 

        ة م ا ل                   ة يتم د   :                 غير تضخمي للتمويل        بديل                        سوق الدين العام المحلي       تفعيل  . 2
                                                  ياااو يداااق ة ته اااث أ  ت داااه  ن ااااع   نااا ةي تم ساااا لتعداااث.   ،                    يداااق ة م ااا د ة م اااااي 

  .        ته س  اا   ه                                                                  هة  هاا ة ة دلاا  أ ملإااث  ااا ش  اا ة ياا    دااانتةي هأ ه  ة  اة ااث ة أل الإااث
       هت اايلإ    ،                        هتأتعاات شلاا ح  اا    ا هةلاا   ،       ة ماا  ا                                       اارة عتهدااو لناا ة ة بنلإااث ة تأتلإااث  دااا   

                                                                          ة بنااا ك ة تي حساااث هة مىياااا ي ة م  لإاااث هة  ااا ةد يداااق ة ياااتلم ح  اااا  ااارا ة دهةي.  ااارة 
                   لاا يلإاا يت  اا تها س    ،                     م                            ة ل ةة  ر ع    ا تحةم غو  تض ما  تم سا ة  يا  أاو

                                                       هتااا  و  أدةة لتعاااتة  دم ااا د ة م اااااي  دةحة ة ااااو  ث  يمدلإااا ي     م أ ضااا م               ة  هااا ع ة مااا  ا 
                 ة ا   ة م ت حثأ.

                     ياااو ة  ماااا يداااق ت اساااا                                               تعزيثثثز اسثثثتقلالية المصثثثرف المركثثثزي وفصثثثل السياسثثثات:  . .
                                                                      ة ياااااات لا لإث ة      لإااااااث هة   دلإااااااث  دم اااااا د ة م ااااااااي. عتضاااااامر   اااااا  ت ااااااتعا ة  اااااا ة ور 

                     هسماان  ة م اا د ة م ااااي   ،      أل اااث                       مناا  ة  اا ة  ة مب كاا   د    أه                   هة ت اا س  ي  ماا   أاات 
         . ش    ااااا  م  م      أي ياااالإ   م  م           ة ياااا  ح  اااات          ةياااات  ةح      م      م       م            ت  سضاااا م هةلااااأ م ه اااا سأ م  دأ اااا ظ يدااااق 

                                                                       ة الإ يااث ة ن ت ااث ياار لااغ ل ة الإ يااث ة م  لإااث  اا  كاا ل لاا هحي  يااا  حد ااث ة علإمنااث 
                             ة م  لإث هة الإه ة يدق ة تض  .

              ت لا لإث ة م ااا د      ش  ةيااا                                                    تحسثثثين آليثثثة التنسثثثيق بثثثين السياسثثثتين الماليثثثة والنقديثثثة:  . 1
    لااور   ،                            دهح ة دينااث ة م اات اث ة    مااث            يااو ت اسااا      اارة   ،       ة تناااوه            ت نااا  لإاا ب          ة م ااااي  

                                       ت ااااب  ان ااااث   يدااااث تيتماااا    اااالا دهحي   لاااا                                  هيةحة ة م  لإااااث هة م اااا د ة م ااااااي 
      لام    ه   ،                           هتأتعات اااسو ة الإ يا ي ة الاا   ،                            ةي ا ت اث ح ذ ة  لا  ة  ت ا دي     ت  ح 

     ماا    ،                           اااا لاا د ااا  ة ااتةد ة هاا د ة خاا          ة ااار  بااا                          ياات  ت اا ح  ة لاا ةةةي ة مت اار
  .                     ت  ة يت  ةح ة يدا

                   ااار عتأ اااه ة يااات  ةح   ،                     يداااق ة مااات  ة يااات ةتلإيا    ي:     قتتصثثثاد                      تسثثثريع وتيثثثرة التنويثثثع الا  . 5
            ه اا  ة يتمااا د   ،                                                               ة ماا  ا هة ن ااتي ة ااتة    ااا  وبلإاا  ده  ا   يااث ة ااابو ة ياارحي  دم االدث

                                 هلنلإث ك ادث ه ةي ا تةقلإث  دتن س                                            ة م  ل يدق  ه ع ة ن و.  يو هل  ةيت ةتلإيلإث 
         هة  اااتا ي   ،                                                   ت ااااا يداااق ديااا  ة  ه يااا ي ة  ةياااتة  الاااا ة ه  اااث ة متياااتدة  ،  ي      ت ااا د  ة 

                                       هتأااااور لوئاااث ة يمااا ذ  يااارب ة ياااتلم ح ة  ااا ص   ،          هة احةياااثأ  ،         هة اااالإ حث  ،          ة د لااااتلإث
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  ،                                         خداه ا ا دح دخاا اااتتةاث  دأل ااث هة ما ةلنور     ش اق                          ة مأدا هة لنبا.  رة يوىدي 
       ة يدا.        ت  د                                  ار تأيو  ت دب ي أي  ح ة ن و يدق ة        هس دا

ً                       ثالثاً: آفاق البحث المسصقبلية      
                                        ا  ع  ة  لا ث لور ة الإ يث ة م  لإث هي           م شيع ا م                      را ة تحةيث  ت  تات              يدق ة  غ  ار 

                                                               ش  أ عااا  تظاااا خهااا ة يداااق ل ساااه ل ساااا.  نااا ك ة  تعااات اااار ة اااابا ة تاااا  ملااار   ،                ة ن ااا د  اااا  وبلإااا 
                        ي     ت موه  رة ة  ع .                 دب حلور أ   اد
    أه                                للإ   ي  ةي ت دد أيدق  ح   ين سث          ةيت تة          أ  تأ هذ             ة مات بدلإث               ملر  دتحةي ي   ،    م أه م 

          هةياتي   ي       ة لا                                             ام  يلإام  لتأدوا أدل  د ث  دتعن الإللإ ي   و ة   ،                       كع سثأ ش ة أ بأت ات حث
          د تا ي.                  ة م  لإث هة ن ت ث         ة الإ يث

                                   الاا  ما  ج ة  أاتةح ة ارةتا غوا  ة  هاا   ،              م لإث أدلا  ت اتا م                       ملر تهبوه  م  ج قلإ يا  ،      م ي  لإ م 
  NARDLاا   ،                                                               ا  ش ة ا  ت ة  لا ث لور ة متغوا ةي اتم يداث أ   ز يداق يابوا ة ملا ذ       ختب ح    ،  أ    

    أه       ة  يااا          ة   اا                                        يدااق ياا   ة ن اا د   تداا   ااا حيمااه ياار تااأيو         ة ماا  ا                   تااأيو  يساا دة ة  يااا 
  .            تأ وه    ضأ؟
                                                         ة  أاا ت ة مااات بدلإث  ت اااما دهح ة متغواا ةي ة مىيااالإث هة الإ يااالإث                ملاار أ  تت يااا    ،      م ي  لاا م 

  ،                                          هلااا دة ة أ اماااثأ اتغوااا ةي ت ااااو سث  اااا ة نمااا  ج  ،        هة  اااا د  ،                              الاااا اىكااا ةي ة يااات  ةح ة الإ ياااا
                    ث هيدااااق ة  لا ااااث لااااور       ت اااا د                                                     دلإاااا س الإااااف عااااىي  ة مناااا   ة مىياااااا يدااااق     لإااااث ة الإ ياااا ي ة 

                        ت نلإ ي الا تأدوا اتيع ي           يت تة                        ملا تأدوا ة ي  ة اببا      ،                                  م ة ادهتور ة م  لإث هة ن ت ث. هأخو ةم 
                           ة اااببلإث لاور ة متغوا ةي   االا        ةتيا ا        تأتعات   ،       م     م          أ اياا  م خ اب م صخا   دبأاا VAR                ة  أاتةح ة ارةتا  

          أدل  د ث.
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 قتائمة الماادر والمراجع

ً        أولًا: الكصب    

                                     ت لمااث يهلإاث اعااتي يادم  ، اهب ااث ة ت داالإ                                         صدداا، ة  ت اا د ة يداا ة نظ سااث هة الإ يا ي،   . 0
    .    0981                                        ة    ا، ة ي ا ث ة ماتن  سث، ة ياة ة هذ، 

                                                                            حي يلإيا، ت لمث يبت الله ان  ح هيبت ة  ت ح يبت ة ا حمر ة ميوات، ت ات   ياده   محمد   . 2
                                                                             ياااده  ، ة ن ااا د هة بنااا ك هة  ت ااا د هلعاااث  ظااا  ة ن  دعااا  ، دةح ة مااا س   دن ااا ، ة ممدياااث 

    .    0986             د ث، ة  س  ،               ة    لإث ة ا   

                                                                              حي يلإيا، ة ن  د هة بن ك هة  ت ا د، ت لماث: د. لاه يبات الله ان ا ح هد. يبات ة  تا ح   . .
    .    0989                                                          يبت ة  حمر يبت ة ميوت، دةح ة م س   دن   هة ت يس ، ة  س  ، 

                                                                     لااااار يداااااا لد ااااا ي، اأ لااااا ةي  اااااا ة نظ سااااا ي هة الإ يااااا ي ة ن ت اااااث، دعااااا ة  ة مهب يااااا ي   . 1
    . 6   211                   ة ي اعلإث، ة ياة  ، 

                                                                           ل ةحتونا، لالإمم هيات حهب هحست ا حد، ة  ت ا د ة يداا ة ختلإا ح ة  ا   هة  ا ص، ت لماث   . 5
    .    0988                                                   يبت ة  ت ح يبت ة  حم   هصخ ه ، دةح ة م س ، ة  س  ، 

    .    2119                                                              ة أ ج، ل ح ، ة م  لإث ة   اث، دةح ة    ة  دن   هة ت يس ، يم  ،   . 6

    .    0992                    دةح ة نعضث ة    لإث،                                                 ح لإش، ي دذ أحمت، أي يلإ ي ة م  لإث ة   اث، لو هي،   . 9

                                                                              خداا ،  داالإ  حااار، ة ن اا د هة بناا ك، ياا    ة يتااو ة أااتع   دن اا  هة ت يساا ، شح اات، ة حد ،   . 8
    .    2116              ة هب ث ة ه ق، 

    .    0982                                                                خدوا، ي اا، ة ت  د  ي ة ن  د هة بن ك، ك اث ا ظمث  دن  ، ة ي ست،   . 9

                   ة نظ سااا ي هة الإ يااا ي   -              ة يتااا ب ة لااا  ا   -                                       د. يااا اا خدواااا، ة ت ااا د  ي ة ن ااا د هة بنااا ك   .  01
                                                                            ة ن ت ااااث هة م  لإااااث، ة هب ااااث ة ه ااااق، كاااا اث ا ظمااااث  دن اااا  هة ت لمااااث هة ت يساااا ، ة ي ساااات، 

0982      .    

                                                                              د. ياا وت يداااا ة  بواااتي، ة ت اا د  ي ة م  لإاااث ة   ااااث، دةح دلدااث  دن ااا  هة ت يسااا ، يمااا  ،   .  00
2100      .    

    .    0991    ةد،                                                                   د. ل    ة ين لا، دحةي ي  ا ة م  لإث ة   اث، ة ي ا ث ة ماتن  سث،  غت  .  02
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                                                                            د. ياا دذ  داالإ  ة  دااا، لاالاذ اأماا د اااتةهي، ة ت اا د  ي ة م  لإااث ة   اااث، ة يتاا ب ة هذ،   .  .0
    .    0988              ل ا ث ة م  ا، 

    .    0999                                                                دحةي، ح ات يبت ة ميوت، ة نظ  ة ض سبلإث، ة يلنتحسث، دةح ة ي اعلإث،   .  01

      ، دةح  0                                                                        ة ااتيما، عباا س ااا ظ ، ة الإ ياا ي ة م  لإااث هة ن ت ااث هأدةة ياا   ة هحة  ة م  لإااث، ل  .  05
    .    2101                            ة    ة  دن   هة ت يس ، يم   

    .    0991                                                              ة ت لإما، ي     لا، ة ن  د هة بن ك، دةح ة ألمث  دهب يث هة ن  ،   .  06

                                   ، دةح ة  دملإث ة ته لإث هدةح ة ل   اث  0                                                   وب ي، محمد لم ذ، ة م  لإث ة   اث هة ت  س  ة م  ا، ل  .  09
    .    .211                      دن   هة ت يس ، يم   

    .    2119                   ادلإث ة تي حة، ا  ،   -           ل ا ث لنع                                حي ، او دة يغد ذ،    د ه ن ك،   .  08

                                                                               ة اةاا، ع ي  لر يبت الله، هصخ ه ، ة ن  د هة بن ك هة ي ة  ة م  لإث هلعث  ظ  كم  لإث،   .  09
    .    2110                   ة  تةح ة ل ار ي  ،   -                                  ش تةحةي ة يمعلإث ة ا  د ث  دمأ يبث 

           ، ة  ا   ة،                                                                        ياا، حااي، ة تض   هة تيلإف ة علإلدا ار ة تهذ ة ن الإث، دةح ة مات با ة    ا  .  21
0996    .    

                                                                             يااا، حاااي، ة  ا ةع ة  يا ي هة لتما يا حا ذ يياا ة م ةي اث ة   ااث  اا ة  ا    ة ل  اا ،   .  20
    .    0992  ،  0              يون ة  دن  ، ل

                                                                                   ة اوت يهلإث يبت ة  ةحت، ة تي   ي ة أتعلث  ا ة  لا ث لور ة الإ يث ة م  لإث هة ن ت ث، ا    .  22
    .    2111         ة     ة،                                                     شك حة خ  ث  م  ، ة هب ث ة ه ق، دةح ة نعضث ة    لإث،

                                                                                ة اوت يدا، يبت ة مان   هة علإااق،  ااةح يا ت ة اتعر، ة ن ا د هة م ا حد هة يا ة  ة م  لإاث،   .  .2
    .    .211                      يم  ، دةح ح ات  دن  ، 

                                                                             كااع ب، ايااتي، أ اا ذ ة  ت اا د ة  اا   لة م  لإااث ة   اااثل، دةح ة ي اعلإااث ة يتعااتة، ل ا ااث   .  21
    .    2111           ة يلنتحسث، 

                                                يبات ة   ا ب، يلإ ياث هإدةحة ة اتعر ة  ا    اا ة بداتة                                    ة   د ، يداا ة ت  واه ه هلإ اث،  بواا  .  25
    .    0988                                                   ة    لإث،  نته  ة ن ت ة    ا، أل ظبا، ة  تد ة  ة  ، 

                                                                      لاااا ةح ة  توبااااا هصخاااا ه ، ة ياااا س  ااااا يداااا  ة  ت اااا د، ة هب ااااث ة ه ااااق، دةح ة لإاااا يهحي   .  26
    .    2108                              ة  دملإث  دن   هة ت يس ، يم  ، 
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                                        ة هذ، دةح ة  اااا  ة  دن اااا  هة ت يساااا ، ة حد ،                                    لاااا ح  ة أاااا ج، ة م  لإااااث ة   اااااث، ة  ااااتةح   .  29
2119    .    

                                                                                   يبت ة ميوت  تي، ة متخا ش ق ة الإ ي ي ة  ت  د ث ة يدلإث، دحةيث تأدودلإث ت ولإملإث، دع ة    .  28
    .    .211                            ة مهب ي ي ة ي اعلإث، ة ياة   

                                                                                    يبت ة مان    ا يي، ة م  لإاث ة   ااث هة الإ ياث ة م  لإاث، دةح ة نعضاث ة    لإاث، لوا هي،  بنا  ،   .  29
0992    .    

                                                                           يبتة أموااات محمد ة   لاااا، ابااا د  ة م  لإاااث ة   ااااث، دةح ة ي ا ااا ي ة م ااا سث، ة يااالنتحسث،   .  1.
0986    .    

    .    2100                  ، دةح دلدث، يم  ،  0                                                ة  بوتي، ي وت يدا محمد، ة ت  د  ي ة م  لإث ة   اث، ل  .  0.

    .    2100                                                               ة  بوتي، ي وت يدا محمد، ة ت  د  ي ة م  لإث ة   اث، دةح دلدث، يم  ،   .  2.

                                                         ، أيااا  ة  اااتا ي ة م  لإاااث يداااق ة متغوااا ةي ة ن ت اااث  اااا ة  ت ااا دةي                   ة  بواااتي،  ااا ج  ااا حي   .  ..
    .    2122                                            ة  سعلإث، دةح ة ن   ة ي اعلإث، ل ةلدم،  وبلإ ، 

    .    2101                                                                        يت    ان  ا     ، ة ن  د هة م  حد، اهب ث ة يت ب، ة هب ث ة ل  لإث،  غتةد،   .  1.

    .     حس                                                                     ة    ا، يدا هيا د، هيبت ة م ها، شدةحة ة م  لإث ة   اث، ة ي ست، لته  ت  .  5.

                                                                               ياي، ة خض  أل  يلاة، ة  ة علإث ة ن ت ث  ا لدت لت ه ا، ة هب اث ة ه اق، دةح ة لإا يهحي   .  6.
    .    2101                               ة  دملإث  دن   هة ت يس ، ة حد ، 

                                                                               ة  دا، ي دذ  دلإ  هاتةهي، للاذ اأم د، ة ت  د  ي ة م  لإث ة   اث، ة يت ب ة هذ، دةح   .  9.
    .    0988                              ة يتو  دهب يث هة ن  ، ة م  ا، 

                                                                    محمد  اااا  ي، ة م  لإااااث ة   اااااث هة الإ يااااث ة   اااااث، ة يتاااا ب ة لاااا  ا،  غااااتةد،           ة  ماااا  ،   اااا  .  8.
0988      .    

                                                                           ي د محمد ةد  ةهذ، ة الإ يث ة م  لإث هة ن ت ث  ا ظا ة  ت  د ة يلااا، التباث ة كا  ع   .  9.
    .    0999                                        دهب يث هة ن   هة ت يس ، ة هب ث ة ه ق، 

                         ي ة ن اا د هة بناا ك، ة هب ااث                                                   ة غاا  با، يباات ة أاااور لدواااز ة ي لااا، ااا ظ  ياا ت، أي ياالإ   .  11
    .    2106                      ة ه ق، ة   ة ، ة ني ، 
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       ة بنااا ك   -                                                                   ة غااا  با، يبااات ة أااااور لدوااااز ة ي لاااا، اااا ظ  يااا ت، ة ن ااا د هة بنااا ك  ة ن ااا د   .  10
                                              ة  مدااااث هة يعاااا ي ة م اااا  ا  ااااا دهذ ة  داااالإوأ، ة هب ااااث   -                ة بناااا ك ة م ااسااااث   -         ة تي حسااااث 

    .    2120                                    ة ه ق، دةح ة يت ب ة ي ا ا، ة ا حةي، 

                                                                               حس يبت ة  ية ، ة أل اث هة   ا  هة   ا   ة  ا  ، دحةياث  ظا   ة يياا ة م ةي اث هصي ح ا      ة     .  12
                                                                            ة  ت ااا د ث هة لتم علإاااث  اااا ة بداااتة  ة    لإاااث، ا ااااا دحةيااا ي ة  حاااتة ة    لإاااث، لوااا هي، 

0999    .    

                                                                                ااا يي يبااات ة مااان  ، هصخااا ه ، ة م  لإاااث ة   ااااث، ة  ااا اث ة  ااا قلإث  دن ااا  هة ت يسااا ، لوااا هي،   .  .1
0991    .    

                                                                      ااااا، محمد  اااا   ، ة ت اااا د  ي ة ن اااا د هة بناااا ك هة مىيااااا ي ة م  لإااااث، ة ياااا ةة  دن اااا       ة   س  .  11
    .    2119                 هة ت يس ، ة حد ، 

                                                                    دن اااا  ، يدااااا، ة  ت اااا د ة ماااا  ا، ان اااا حةي ل ا ااااث دا ااااه، ادلإااااث ة  ت اااا د، دا ااااه،   .  15
2110    .    

                                                                   دن ااااا   يداااااا، ة  ت ااااا د ة مااااا  ا، ان ااااا حةي ل ا اااااث دا اااااه، ادلإاااااث ة  ت ااااا د، دا اااااه،   .  16
2119      .    

                                                                      يا ب، ح  اات، ة هدااو ة   دااا، دحةيااث خ  ااث  اا  بلاد ة خاارا  ااا ة نماا ، دةح ة نعضااث     ة مأ  .  19
    .    0981                 ة    لإث، ة     ة 

                                                                          ة مأيا ب، ح  ات، ة هداو ة   داا، دحةياث خ  ااث  ا  بلاد ة خارة اار ة نما ، دةح ة نعضااث   .  18
    .    0981                  ة    لإث، ة     ة، 

                      تاا ةي  ة ماا  ا ة  اا    ااا                                                         محمد حدمااا ة هاا ةلا، أياا  ة الإ ياا ي ة م  لإااث ة  اا علإث  ااا تأ وااه ة   .  19
       ة هب ااث   -    ا اا    -                               ، دةح ة  ياا  ة ياا ا ا، ة ياالنتحسث -             دحةيااث ا  ح ااث   -               ة ته ااث ة أتعلااث 

    .    2119       ة ه ق، 

                                                                         محمد ل  اااااث،  ااااات  ة  ااااااةهي، ة ت ااااا د  ي ة م  لإاااااث ة   ااااااث، دةح ة مااااااو ة، يمااااا  ، ة حد ،   .  51
2119    .    

                     يالااا، التبااث ة كاا  ع                                                         اأما د ة ي اا ةهي، ة الإ ياث ة م  لإااث هة ن ت اث ااار ظاا ة  ت اا د ة  .  50
    .    0999                                        دهب يث هة ن   هة ت يس ، ة هب ث ة ه ق، 
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                                          ظ س ي هيلإ ي ي ها ل ي ي، دةح هة ا  دن  ،   -                                اتحت ة   س ا، ة تنملإث ة  ت  د ث   .  52
    .    2119      ة حد  

                                                                        ا اااه ق ع يااا  يبااات ة يااا  ا، ابااا د  ة  دااا   ة  ت ااا د ث، دةح ح اااات  دن ااا  هة ت يسااا ،   .  .5
    .    2105       ة حد ، 

    .    2110                                                              هدةد ع  م، ة نظ سث ة ن ت ث، دةح ة يتو  دهب يث هة ن  ، ة م  ا،        أوق،   .  51

ً                           ثانياً: الرسائل والأطاريح العلمية      

                                                                                أحماات، دةهد يباات ة يباا ح، دهح ة الإ يااث ة م  لإااث  ااا ت اسااا ة تنملإااث ة يااتلم ح  ااا ة ت داالإ    . 0
     تو ،             ، حياا  ث ا لااا    2119-    0991                      م       م                    ة ياا ا ا هة  اا  ا  م  لاا م ا تاا حةم ح  ااث دحةياالإث ة  اا ة  

    .      2101                     ل ا ث  غتةد، ة   ة ، 

                                                                             أااااور ا ااات ، هاوداااا يبااات ة  ااا دح،     لإاااث أدهةي ة الإ ياااث ة ن ت اااث  اااا ة اااتأل   اااا ة  ااا     . 2
                                ، ل ا اااث    اااتي ا سااا ح هح داااث، ادلإاااث     2121-    2101                                 ة ن اااتي دحةياااث ح  اااث ة ياة ااا   د تااا ة 

    .    2122  ،     2101                                          ة  د   ة  ت  د ث هة تي حسث هيد   ة تاوو ، 

-    0991                                                             ة الإ يااث ة ن ت ااث هة م  لإااث يدااق ة نماا  ة  ت اا دي ح  ااث ة ياة اا              لداا ة ا محمد، أياا  . .
    .    .210 /    2102                                                            ، أل هحث ا تاث  نوا كع دة ة تات حةا، ل ا ث لد  عت، ة ياة  ،     2100

                                                                             حاااور ا لاات ياا ا  ة  ااتلاهي، ة الإ يااث ة م  لإااث هأي  اا   ااا ياا   ة ن اا د  ااا ة  اا ة   دمااتة   . 1
                                 ت ااااا د، ل ا اااااث ة   ديااااالإث، لااااااة اااااار                           أ، ش اااااق ايدااااام ادلإاااااث ة دةحة هة    2101-    0991  

    .    2109                                                اتهدب ي  وا دحلث ة م لاتو   ا ة  د   ة  ت  د ث، 

                                                                   حاضا   محمد ة  ا س ا، تاأيو  يا   ة ن ا د هيا   ة  ا د يداق ة تضا    اا ة  ت اا د   . 5
                                            أ، اااارا ة ا لااااتو ، أد د ملإاااث ة تحةيااا ي ة  دلإااا ،     2118    ش اااق       0991                   ة دوباااا خااالاذ ة  تااا ة  

    .    2101  ،     2119                  ة دةحسث هة م  لإث،              اتحيث ة  د   

                                                                                يهسااش يااملإث، ة الإ يااث ة م  لإااث هأي  اا   ااا تأ وااه ة تنملإااث ة  ت اا د ث دحةيااث ح  ااث ة ياة اا    . 6
                                                          ، ااااااااارا ة ا تاااااااااث  نوااااااااا كااااااااع دة ة م ياااااااات ، ل ا ااااااااث ة باااااااا س ة، ة ياة ااااااااا ،     2101 /    2111
2101    / 2105    .    
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         ا ااا  ح  اااث                                                              يااادم  ،  ااااةع دةهد، ة الإ ياااث ة م  لإاااث هدهح ااا   اااا ة  ااالاح ة  ت ااا دي،    . 9
    .    2119                                                           دحةيثأ، أل هحث دات حةا، ادلإث ة دةحة هة  ت  د، ل ا ث  غتةد، 

                                                                          يدلإه يبت ة ب ياو يبات ة  امت، أيا   ما  يا   ة ن ا د يداق ة  ها ع ة  ا ص  اا ة ياة ا    . 8
                                                     ، ااااارا ة ا لااااتو ، ادلإااااث ة  دااا   ة  ت اااا د ث هيدااا   ة تاااااوو      2101-    2111         خااالاذ  تااا ة 

    .    2100  ،     2101            ةدي                                   هة  د   ة تي حسث، ة م اا ة ي ا ا

                                                                             يمااا حي ة لإااا   ي، أيااا  ة الإ ياااث ة م  لإاااث ة ت ياااعلإث يداااق ة نمااا  ة  ت ااا دي ح  اااث ة ياة ااا ،   . 9
                                                                            ل ا ااث أددااا انأاات أه أاا ج، ة باا س ة، ة ياة اا ، ااارا ة ا تاااث لاامر اتهدباا ي  وااا كااع دة 

    .    2105 /    2101                                                ة م يت   ا ة  د   ة تي حسث، ت  ص ا  لإث ة مىياث، 

                                                     ة الإ ياااث ة م  لإاااث هة يااات  ةح ة  ت ااا دي دحةياااث تهبلإدلإاااث يداااق                     يمااا  يمااا ح يمااا  يسااا دة،   .  01
                                          أ، أد د ملإاث ة تحةيا ي ة  دلإا ، اتحياث ة  دا       .211  ،     0991                           ة  ت  د ة دوباا خالاذ ة  تا ة  
    .    2115                              ة دةحسث هة م  لإث  ا  ة  ت  د، 

                                                                              ألاا  ييتاا ، أحماات خماالإم يباات ة  اسااا، دهح ة عاا ةدةي ة مأدلإااث  ااا تم سااا ة م ةي ااث ة   اااث   .  00
-    2111                                                                  اااادهث ة  دااااهونلإث لااااتخا  ت اساااا ة عاااا ةدةي ة مأدلإاااث  تغهلإاااث يياااا ة م ةي ااااث    د

                                                                         ل، حي  ث ا لاتو ،  ا  ة  ت  د ادلإث ة  ت  د هة  د   ة دةحساث، ل ا اث ة ي ا ،     2101
    .    2102     غاة، 

ً               ثالثاً: المجلات العلمية      

          ث  ااا ا اا ،                                                                   ألاا  ة  واا  ، اأماا د، ة ت اا    ة ماا  ا هة ن ااتي ه    لإااث ة الإ يااث ة  ت اا د   . 0
    .    0989       أل سا،   -        ، عن ع     105                           ايدث ا   ة م    ة، ة  تدة  

                                                                                ة ب اااو  يبااات ة يااا س ، أيااا  ة الإ ياااث ة م  لإاااث هة ن ت اااث يداااق ة نمااا  هة يااات تة   اااا ة ياة ااا ،   . 2
    .                                               ادت ق ده ا ح ذ ة الإ ي ي ة  ت  د ث، ل ا ث تدما  

           باااا ح  د داااا                                                              لم ااااث، يباااات ة  حماااا   يبواااات ها دااااث، د. حاااا   ب ااااا ظ ، ايدااااث ل ا ااااث ة    . .
    .    2102  ،  8        ، ة  تد  1                           ة  ت  د ث هة دةحسث، ة ميدت 

                                                                    د. يباات الله محمد حااار ة ت غااث، أ. يااادلإ  يباات الله محمد كاا دي، ة  لا اااث ة اااببلإث لااور يااا     . 1
             دحةياث قلإ يالإث        (VAR)                                                            ة ن  د هة تض    اا  وبلإا    يات تة   ما  ج اتياه ة  أاتةح ة ارةتا
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                                         ة  دملإث ة مألمث، ل ا ث يا ي، ة  اتد ة ل  ا                 أ، ايدث ة بلإ       2121-    0991            خلاذ ة  ت ة  
    .    2122     ي  ، 

                                                                          د. ااا  ي لاا يلا ، أياا  ة الإ يااث ة م  لإااث هياا   ة ن اا د يدااق ة تضاا   هة نماا  ة  ت اا دي   . 5
                          ، ا ااا حد ايداااث يدملإاااث األماااث،     2105-    0991                                    اااا ة ياة ااا  دحةياااث قلإ يااالإث خااالاذ ة  تااا ة 

    .    2106  ،   20                  ل ا ث صددا، ة  تد 

                                                    حدلإماث  ا اا  محمد،   يدلإااث ة الإ يااث ة ن ت اث  ااا ة ااالإه ة يدااق                        د. ع يا    داا  اااا  د، أ.   . 6
                                                                       ة ضااااغ ل ة تضاااا ملإث  ة  ت اااا د ة دوبااااا  ماااا  جأ، ايدااااث ة تحةياااا ي ة  ت اااا د ث، ل ا ااااث 

    .    2109                                  ي ي، ة  تد ة ل  ا، ة ميدت ة ل  ا، 

                                                                          ياا، حااي، ة  ت ا د ة الإ ياا  دبه  اث، تأدواا  خها  ا اللاي ة  أيام  لإث ة م   ا ة،   . 9
    .    0999                      ، ت  سر ة هذ، ة ي ست،    226                              ة م   ث، اه    ة  ي  ث، ة  تد           ايدث ي    

                                                                                ي   ، ي    يبت ة أاور، ييا ة م ةي ث ة   اث هح   هيلإ ي ي ا   يته ا  شك حة  د  ة    . 8
  ،   08                                                       أ، ايدااث ة  داا   ة  ت اا د ث هة دةحسااث، ل ا ااث  غااتةد، ة ميداات     2102-    .211        دمااتة  
    .  68      ة  تد 

                                                           مع عنا، محمد خ  ت، ة م ةي ث ة   اث  دته ث لاور ة ياتةد هة تن وار                          يد  ، حاور يبت ة ي س  هة   . 9
                                                                                     هة     ث  دحةيث اوتة لإاث ة م ةي اث ة   ةقلإاثأ، ايداث ة دةحة هة  ت ا د، ة ي ا اث ة ماتن ا ة، 

    .      2119  ،   61      ة  تد 

                                                                            ة  اااوب  ا، يبااات ة اااالا   ااا   ، شدةحة ة الإ ياااث ة ن ت اااث  اااا ظاااا تأااات  ي تم ساااا ة م ةي اااث   .  01
    .    2120  ،   68-  15   أ،  2   8                                               يث ح  ث  وبلإ ، ايدث ة بأ ت ة  ت  د ث هة م  لإث،            ة   اث: دحة

           ، ايداااااث ح       .210-    2111                                             يداااااا  ااااا حي، يلإ ياااااث يااااا   ة ن ااااا د  اااااا ة ياة ااااا  ة  تااااا ة   .  00
    .    2101  ،   19                ة ت  د ث، ة  تد 

                                                                        علإاااق، محمد يباات ة  اافلإ ، أياااث ة نظاا   ة  ت اا دي هة لتماا يا ة ا سلااا، ايدااث ة  داا     .  02
    .      0989          ، ة ي ست،  1        ، ة  تد   09                   ة لتم علإث، ة ميدت

                                                                                 غ سبا أحمت، ل ك سو أيا اث، تها ح ة يتداث ة ن ت اث هأي  ا  يداق ة نا تو ة اتةخدا ة  ا    اا   .  .0
    .    2106  ،   15                                                    ة ياة  ، ايدث ة  ت  د هة تنملإث، ل ا ث ة مت ث، ة  تد 
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                                                                        ة   لااا، حاااور هة  ماا ح، د. حلاا ة ، تهاا س  دهح ا اا د ياا حسث ة م ااااي    اا  ا اا ةة   .  01
                                                                   تعر ة  ااا  ، ايداااث ل ا اااث ت ااا سر  دتحةيااا ي هة بأااا ت ة  دملإاااث، يداااادث ة  دااا            اأ يااابث ة ااا

    .    .211  ،  5        ، ة  تد   25                  ة  ت  د ث، ة ميدت 

                                                                     ه ااا ة حاضااا  ا، يدباااث حسماااا، أيااا  تغوااا ةي ة  ااا   ة ن اااتي يداااق ا ااات ي ة به  اااث  اااا   .  05
                                         ، ايدااث ة  داا   ة  ت اا د ث هة تاااوو  هة  داا       2109-    0991                            ة ياة اا  دحةيااث قلإ ياالإث  د تاا ة 

    .    2109  ،   12      ، يتد   02               تي حسث، ايدت  ة

ً                                                       رابعاً: المؤتمرات والدوريات والصقارير والنشرات والماادر المؤسسية      

         .(2022-     1966)                                    ة ح  ة ة ن ت ث هة م  لإث خلاذ ة  ت ة  . 0

    .             أا  ث ة م  لإث  . 2

                                                                                ة ب اااو  يبااات ة يااا س ، أيااا  ة الإ ياااث ة م  لإاااث هة ن ت اااث يداااق ة نمااا  هة يااات تة   اااا ة ياة ااا ،   . .
    .                                    ح ذ ة الإ ي ي ة  ت  د ث، ل ا ث تدما              ادت ق ده ا

    .                                   ين ةي ا تد ث ار ا  د  وبلإ  ة م ااي   . 1

    .                                               ة دينث ة   بلإث ة   اث  دت هلإو هة  ت  د هة تي حة  –                   ا  د  وبلإ  ة م ااي   . 5

                              ة ن اااا ة ة  ت اااا د ث، ة   اااا  ة هذ،   –                                         ا اااا د  وبلإاااا  ة م ااااااي، شدةحة ة بأاااا ت هة ح اااا ة   . 6
2119      .    

                                                  ةحة ة بأااااا ت هة ح ااااا ة، ة ن ااااا ة ة  ت ااااا د ث، ة   ااااا  ة هذ،                       ا ااااا د  وبلإااااا  ة م اااااااي، شد  . 9
2115      .    

                                                                        ا ااااا د  وبلإااااا  ة م اااااااي، شدةحة ة بأااااا ت هة ح ااااا ة، ة ن ااااا ة ة  ت ااااا د ث، ة   ااااا  ة هذ،   . 8
210.      .    

                                                                          ا اااا د  وبلإاااا  ة م ااااااي، شدةحة ة بأاااا ت هة ح اااا ة، ة ن اااا ة ة  ت اااا د ث، ة   اااا  ة لاااا  ا،   . 9
2111    .    

                                                ة بأاااا ت هة ح اااا ة، ة ن اااا ة ة  ت اااا د ث، ة   اااا  ة ل  اااا ،                           ا اااا د  وبلإاااا  ة م ااااااي، شدةحة   .  01
2121      .    

                                                                          ا اااا د  وبلإاااا  ة م ااااااي، شدةحة ة بأاااا ت هة ح اااا ة، ة ن اااا ة ة  ت اااا د ث، ة   اااا  ة  ة اااا ،   .  00
2121      .    
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                                                                                 ة   د ، يداا ة ت  واه ه هلإ اث،  بواا يبات ة   ا ب، يلإ ياث هإدةحة ة اتعر ة  ا    اا ة بداتة    .  02
    .    0988                  با، ة  تد ة  ة  ،                                  ة    لإث،  نته  ة ن ت ة    ا، أل ظ

                                                                                ة ب اااو  يبااات ة يااا س ، أيااا  ة الإ ياااث ة م  لإاااث هة ن ت اااث يداااق ة نمااا  هة يااات تة   اااا ة ياة ااا ،   .  .0
    .                                               ادت ق ده ا ح ذ ة الإ ي ي ة  ت  د ث، ل ا ث تدما  
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 (0ملحق )
 جدول البيانات والمتغيرات 

Year MN2 GEXP DEFGDP RGDP INFA INF 

1990 68.14 91.44 3.36 92171000000 1721199030.23979 70.88 

1991 61.42 96.94 8.41 109056000000 1495625488.2433 79.17 

1992 67.35 94.87 0.11 104099000000 1935627116.12718 86.65 

1993 72.96 103.30 -5.77 98407000000 1483836400.88193 93.13 

1994 77.87 99.07 -2.67 101575000000 1785521053.79318 103.07 

1995 79.62 93.24 3.80 85901000000 2573859237.97027 111.66 

1996 70.53 95.24 11.32 87412000000 2915780587.29905 116.13 

1997 58.47 95.06 -2.11 85109000000 2069976399.7455 120.29 

1998 67.39 101.51 -2.36 84533000000 2447902713.64143 124.77 

1999 55.27 79.10 5.69 84373000000 2644589836.50178 127.98 

2000 48.51 70.91 13.64 87784000000 5469972199.69226 124.26 

2001 48.06 73.34 0.07 90089000000 6756260715.61508 113.27 

2002 40.46 82.78 6.99 86732000000 19029408898.7824 102.10 

2003 33.34 65.78 6.17 100735000000 27010078632.8722 100.00 

2004 29.62 60.03 11.31 106622000000 34121066995.5531 101.25 

2005 26.56 45.28 30.38 117945000000 56307588420.3123 103.94 

2006 23.78 54.06 29.09 118273000000 79317563516.227 105.47 

2007 30.16 55.87 28.36 125642000000 100379118274.044 112.02 

2008 36.43 55.01 27.68 125438000000 124722992664.563 123.67 

2009 59.54 81.15 -5.46 119919000000 128794249040.454 126.70 

2010 47.25 65.53 11.47 125947000000 134177053605.686 129.81 

2011 94.89 86.71 -11.45 62547000000 140153337989.132 150.45 

2012 53.95 64.49 24.61 116855000000 158550505970.026 159.59 

2013 69.88 86.56 -16.30 95823000000 154233327322.686 163.73 

2014 91.41 112.05 -30.51 73743000000 130048684839.17 167.71 

2015 111.58 112.45 -28.49 73122000000 114438769097.563 184.50 

2016 132.07 111.95 -29.29 72031000000 106479389931.492 232.20 

2017 122.14 93.15 -11.06 95436000000 106653409285.933 292.12 

2018 108.54 84.55 9.39 103015000000 119139334017.406 332.93 

2019 115.15 95.92 11.93 91481000000 117913481245.103 323.37 

2020 197.39 109.79 -22.27 64535000000 101825938918.852 328.12 

2021 64.41 79.65 14.83 82820000000 343128471876.897 337.53 

2022 107.4692 70.59 23.60 75986000000 385277489554.516 352.76 
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Abstract 

The problem of this study lies in examining the extent to which fiscal 

policy tools ،represented by public expenditure and fiscal deficit ،impact the 

money supply (M2) in the Libyan economy ،particularly amidst challenges 

related to economic stability and growth. To achieve the study's objectives ،a 

descriptive-analytical approach was employed to diagnose the reality of 

economic variables ،complemented by a quantitative econometric approach 

using Eviews software. The Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model 

was applied to test the long-term equilibrium relationship for the period from 

1990 to 2020 ،relying on official data issued by the Central Bank of Libya and 

the Ministry of Planning. The study results conclusively proved the existence 

of a stable ،long-term equilibrium the existence of a stable ،long-term 

equilibrium relationship (cointegration) between fiscal policy and the money 

supply. It was found that the fiscal deficit is the most powerful and influential 

determinant; every 1% increase in the deficit-to- GDP ratio leads to an increase 

in the money supply by 1.34 units in the long run. The results also revealed a 

significant role for net foreign assets ،linked to oil revenues ،in affecting 

domestic liquidity. Furthermore ،the error correction mechanism (ECM) 

confirmed a relatively fast adjustment dynamics ،with more than half of the 

deviation from equilibrium being corrected within a single year ،reflecting 

clear "fiscal dominance." Based on these findings ،the study recommends 

establishing a framework for sustainable fiscal discipline by adopting "fiscal 

rules" that link spending to non-oil revenues. It also suaaests develonina a 

domestic public debt rules" that link spending to non-oil revenues. It also 

suggests developing a domestic public debt market as a non-inflationary 

alternative for deficit financing. Finally ،the study emphasizes enhancing the 

legal independence of the Central Bank and separating monetary policy from 

fiscal pressures to ensure price stability as a primary objective ،ultimately 

accelerating economic diversification to reduce over-reliance on the oil sector 

and achieve strategic stability. 


