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‌

،  إلى من  كان سندي بعد الله فى مسيرتى
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 إلى روح والدتي الطاهرة 

، ولكنها باقية فى قلبي بدعائها   التى رحلت عن الدنيا بحسدها

 ،  وحنانها

 رحمك الله وجعل الجنة مثواك 

 إلى زوجي العزيز 

، الذي كان عوني ورفيقي فى كل خطوات هذه   شريك الدرب

 الرحلة 

 إلى أولادي الأحبة 

 إلهامي زهور عمري ومصدر 

، عربون محبة وامتنان   لا يقدرلكم جميعا أهدي هذا العمل
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 د‌‌

 الشكر والتقدير 
 

ــ ر ه  الحمــــد ه ــد والشــ ــا محمــ ــلين  نبي ــ ــان والمرســ ــرف اسنبيــ ــلم علــــى أشــ  –والســ
اتقـــدم لصـــالر الشـــ ر والتقـــد ر  لـــى  وعلـــى  لـــ  وصـــحب  أجمعـــين –صـــلى ل عليـــ  وســـلم 

الـــدرتورة الفا:ـــلة: فتحيـــة رمضـــان وادي  وامت ـــاني وتقـــد ري لإنودهـــا الكبيـــرة فـــي إنإــــاز 
ــة ــادات  العلميـ ــي للرشـ ــد ذودت ـ ــ   وقـ ــاا العمـ الله ةوووم لاا ووو  طوووفت ة ووواد الووولة  ةاا ووو ا   طووو ت  هـ

 للم طايق ةاعلم. وجعله  لفن ن اطلابه 
  قش كا   و  شكا  لض ء اجن  ةاان
 ةالك فرد / نعيا   حال شهيلد

 وةالك فر/ لبل ةان صا ةاه  ي لفن 
و نووووور ايأوووووان   ن   ووووو  يل للوووووم جهووووول ا  وة  اهاووووو  و رضووووولها   ان قشووووو  ر ووووو ا    ووووو   

 من للاها  وملاحظ ها  ةاقيا .
وة قووووولش   اشوووووكا وةتل ووووو ةا ات ووووو   د  قأوووووم ةتق لاووووو    وكووووو  ةاعووووو ملين  كليووووو  ةتق لاووووو   

    فجووووور   اشوووووكا وةا قووووولكا ات ووووو   د ةااهكاوووووين ااووووو  كووووو اف  مووووون جهووووول ةوووووم ج معووووو  ةا ةويووووو  كاووووو
  هكيم و لاايم   ةد ةالرة  .
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 ه‌‌

 المستخلص 
 هووولذ  ووو   ةالرة ووو  ااوووم  هليووو   لوووا  قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ للوووم ةاافةانووو  ةاع مووو  ةووو  

للووم (  ةوو   وو  بيتوو    أووم   تل اوو   شووار ةا  موو  2022–2000ةتق لاوو   ةاليبوو  اوولات ةار وواد  
ةاع ئوولةز ةانرطيوو  و عوول    ووع ر ةالاوواذ  الاوو ة  ااووم ةتلاووطاة  ز ةاأي  ووي  وةاا ايوو . ةل اوولز 
ةالرة ووو  للوووم ةااووونها ةافصووور  ةا هليلووو  موووللفمي    ا هليووو  ةاقي  ووو     ووو  لةش ناوووف   ةتنهووولةر 

     ت و ن   ااوم بي نو ز  ونفي  ر واي  صو  رد لون واةرد ةاا ايو (ARDL) ةاو ة   اب طو ء ةااوفا 
 .وملااذ ايبي  ةاااك ي وةااؤ أ ز ةالواي   ةز ةاعلاق 

  هوواز ةان وو ئا  ن ةر روو    ووعا صوواذ ةاوولوتر كوونعكي  وولاي  للووم ة كوواة ةز ةاع موو  موون 
اوولات ارووم هيا هوو  ةااهليوو   ةوو  حووين كووؤ ي ةوو  ةااق بوو  ااووم ايوو  د ةاالاوواوة ز ةاع موو  ن يجوو  

  ةقوول ة ضوو   ن  ووعليا  ووعا ةالاوواذ لليوور  ك ووا ةر روو     لروو  ةت وو ياة .  موو    انأووا  الوولكن ةاعوو ش
ة وحأ  ووي ذ ا   وو  م  اةجو  هياوو  ةاوولكن ر ةوو   ضو م كلروو  الموو  ةاولكن ةا وو رج  موون جهوو     عقيولي

 .واي  د ةتل ا   للم ةتق اةض ةااهل  من جه   ااى 

اللاووا ةالرة وو  ااووم  ن لاوووع  ةا نأوويق بووين ةاأي  وو ز ةانقلاووو  وةاا ايوو  و يوو    ايووو ز 
 قلا ز  عا ةالاواذ لاو لر  مون  لو ر  و   ةا قلاو ز للوم ةاا ايو  ةاع مو . كاو  بينوا   ةا هفط لال 

ةان و ئا وجوف   شو  ر ملهوف  مو   جو ر  ةق لاو  ةز نرطيو   اواى م و  ةاعواة  وةاج ةئوا   او  اعوو ا 
 .مفلفهي  ةان  ئا وإمك ني  ةت  ر  د من ةااق رن ز 

ان ة وو قاةر  ووعا ةالاوواذ  و وصووا ةالرة وو   ضوواورد اصوولاة ةاأي  وو  ةانقلاوو   اوو  اضوو
و نفيوو  ملاوو  ر ة كوواة ةز  و اشوويل ةانرقوو ز ةاع موو   وإلوو  د عيكلوو  ةاوولكن ةاعوو ش  الاوو ة  ااووم  بنوو  
مفةان ز مان  مبني  للم  ين ريف  ز م عل د  و ع ي  ةاشر في  ة  نشا ةابي ن ز ابن ء ةا ق  وةاهول 

 .من ةااض رب ز 

 
 
 

  



 و‌‌

Abstract 
This study aims to analyze the impact of exchange rate fluctuations 

on the general budget of the Libyan economy during the period 2000–

2022, within an environment characterized by heavy reliance on oil 

revenues, multiple exchange rates, and recurring political and financial 

instability. The study adopts a descriptive-analytical approach supported 

by econometric analysis using the Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model, based on annual data from the Ministry of Finance, the 

Central Bank of Libya, and relevant international institutions. 

The findings reveal that an increase in the US dollar exchange rate 

reduces the local value of public revenues, while it simultaneously raises 

public expenditures due to higher import costs. The impact on public debt 

was found to be more complex and sensitive, as the depreciation of the 

Libyan dinar increased the cost of servicing external debt and further 

expanded reliance on domestic borrowing. 

The study concludes that weak coordination between monetary and 

fiscal policies, along with the absence of financial hedging mechanisms, 

has amplified the adverse effects of exchange rate volatility on the 

budget. The results also show strong similarities with the experiences of 

other oil-dependent economies, such as Iraq and Algeria, which 

reinforces the credibility of the findings and provides valuable 

comparative insights. 

The study recommends reforming monetary policy to stabilize the 

exchange rate, diversifying public revenue sources, rationalizing 

government expenditures, restructuring public debt, adopting flexible 

budgets based on multiple scenarios, and enhancing transparency in data 

dissemination to build trust and limit speculative behaviors. 
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 ل‌‌‌

 قائمة الاختصارات 

كبووين ةاجوولوت ةا وو ا    ووم ةتا لاوو رةز ةااأوو  لم  ةوو   وو   ةالرة وو   موو   فلاووي  ةااق بوو  
 :ةا  م  اه     نجلي ي   وشاة معن      الغ  ةاعابي 

 ةتا لا ر ةاالاطل  ةا  م     نجلي ي  ةااعنم   الغ  ةاعابي 
 Foreign Exchange FX  عا ةالااذ

 Exchange Rate ER  عا ةالااذ

 Official Exchange Rate OER  عا ةالااذ ةاا ا 

 Black Market Exchange Rate (or  عا ةالااذ ة  ةاأف  ةاأف ةء   و ةاافةاي(

Parallel Rate) 

BER 

 Government Revenues GR ة كاة ةز ةاع م 

 Government Expenditures GE ةاالااوة ز ةاع م 

 Public Debt PD ةالكن ةاع ش

 General Budget GB ةاافةان  ةاع م 

 Central Bank of Libya CBL ملااذ ايبي  ةاااك ي 

 Libyan Investment Authority LIA ةااؤ أ  ةاليبي  الا   ا ر

 United States Dollar USD ةالوتر ةلأمايك 

 Libyan Dinar LYD ةالكن ر ةاليب 

 Autoregressive Distributed Lag ناف   ةتنهلةر ةا ة   اب ط ء ةاافا 

Model 

ARDL 

ةووفاا ةااف وولا   تا اوو ر ة وو قاةري  -ةا اوو ر  اكوو 
 ةاألا   ةا مني (

Augmented Dickey-Fuller Test ADF 

 Error Correction Model ECM ناف    لاهي  ةا طع

 ارهوووووووووا معنفيووووووووو  ةاناوووووووووف    و  Fاحلاووووووووو ئي  
 ةارالاي ز(

F-Statistic F-stat 

 t-Statistic t-stat  ارها معنفي  مع ملاز ةتنهلةر( tاحلا ئي  

 Coefficient of Determination R² مع م  ةا هلكل
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 مقدمة الدراسة

ةالاووواذ مووون   وووم ةااؤشووواةز ةتق لاووو  ا  ةا ووو   عكوووي قوووفد ةتق لاووو   ةاوووفطن  اُعووول  وووعا 
وة وو قاةر   حيووث اا وو    ةد ماك يوو   ووؤلا ةوو  م  لوو  ةاجفةنووا ةتق لاوو  ا  وةاا ايوو    اوو  ةوو   اوو  
ةا ج رد ةا  رجي   وةا ض م  وةاناف ةتق لا  ي  وةاافةان  ةاع م   وت  ق لاا   اي   عا ةالااذ 

 ووفةان ةا وو رج  اللواوو   بوو  اا وول  ووعليا  ايشووا  قوولرد ةاهكفموو ز للووم ا ةرد للووم  ور  ةوو  لاووا  ةا
 .مفةر    ةاع م   و هقيق ةت  قاةر ةاا ا   وةاهر   للم ة  لةم  ةالكن ةاع ش

و   ةكل حأ  ي  ةاافةان  ةاع م   ج    قلا ز  عا ةالااذ ة  ةتق لا  ةز ةاايعيو   ةا و  
ة كبياية للم  لع  وةح لد ة   هقيق اكاة ة ه   كا   ف ةاه ت   انأوا  الاق لاو   ةاليبو   ع ال ةل ا  ي

ةاوو ي اع اوول  شووك  شووار ك موو  للووم صوو  رةز ةاوونر  كالاوولر رئيأوو  ابكوواة ةز ةاع موو   وقوول جعوو  
 ووو ة ةتل اووو   ةاهيكلووو  ةاافةانووو  ةاليبيووو  لالاووو   لووو ر م  وجووو     ا ووو  ةووو   قلاووو ز   وووع ر ةاووونر  

اووولكن ر مق بووو  ةاعاووولاز ةلأجنبيووو   ماووو  لاووو ل  مووون حووولد ل اايوووي   وةا غيووواةز ةووو   وووعا صووواذ ة
 .ةا  ب   ة  ة كاة ةز وةانرق ز  و لا  لاي  للم قلرد ةالوا  للم ةا  طي  ةاا ا  ةاأليم

شووهل ةتق لاوو   ةاليبوو  اوولات ةاعقوولكن ةاا لاوويين  لأوول  موون ةلأاموو ز ةاأي  ووي  وةلأمنيوو  
عا ةالاوواذ  حيووث ة أووعا ةارجووفد بووين وةتق لاوو  ا   ةا وو   لوواز  شووك  ما شووا للووم ة وو قاةر  وو

ةاأعا ةاا ا  وةاأعا ةاافةاي  وبااز    اد ةاأف  ةاأف ةء العال   شوك  وةلاو   وقول   وهاا 
    ةا طفرةز ةو   عقيول ةااشوهل ةااو ا   حيوث  اةجعوا ةاقياو  ةارعليو  ابكواة ةز ةانرطيو  ةااهفاو  

 نروو   ةاهكووفم   ماوو    ى ااووم  روو قم ااووم ةااي ةنيوو  ةاع موو   ةوو  مق بوو  ةر روو   مأوو اا ةوو  كلروو  ة
 .ةاعج  ةاا ا  و لا لل مأ في ز ةالكن ةاع ش

وةووو  لاوووفء  ووو   ةااعطيووو ز   بووواا   ايووو   هليووو  ةاعلاقووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ وةاافةانووو  
ةاع مو   اويي ةقو  بفصوورر مفلاوفلي  للايوي  نظايووي   وإناو  كضواورد لاليو  ارهووم وةقو  ةاا ايو  ةاع موو  

ةلأاموو ز ةاا ايوو  ةاا  ووارد  ور ووم معوو ام ة صوولاح ز ةااطلفبوو  ا هقيووق  ةاليبيوو   و شوو يا طبيعوو 
ةت ووو قاةر ةااووو ا  وةانقووولي. كاووو   ن  رة ووو   ووو ة ةاافلاوووف   أوووهم ةووو   قووولام  رلاوووي  معافيووو   وووللم 
ص نع  ةاقاةر ةو  بنو ء  ي  و ز ةق لاو  ا   ك وا ماونو  وكرو ءد  قو  رد للوم ةت و ج    اللاولم ز 

 .ن  ل ر   ةاألبي  للم ةلأ ةء ةاا ا  اللوا ةانقلا  وةاا اي   وةاهل م
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 مش لة الدراسة 

ُ عووول  قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ مووون  بووواا ةا هووولا ز ةا ووو   فةجووور ةتق لاووو   ةاليبووو  ةووو   ووو  
ةل اوو    شووار ةا  موو  للووم صوو  رةز ةاوونر  كالاوولر رئوويي ابكوواة ةز ةاع موو . وموو    وواةر ةلأاموو ز 

ةاعقووولكن ةاا لاووويين  شوووهلز ايبيووو  ة أووو   ةارجوووفد بوووين ةاأوووعا ةاا وووا  ةاأي  وووي  وةلأمنيووو  اووولات 
وةااووفةاي العالوو  ةااهليوو   ةلأمووا ةاوو ي ةنعكووي  شووك  ما شووا للووم   ةء ةاافةانوو  ةاع موو  موون حيووث 
ة كوواة ةز وةانرقوو ز ومأوو في ز ةاعجوو . وللووم ةاوواهم موون اطووفرد  وو   ةاظوو  اد  ةوو ن ةاعلاقوو  بووين 

ان  ةاع م  ام  هظَ   ااهث ةا ا  وةا هلي  ةاانهجو  ةا و ة  ةو   قلا ز  عا ةالااذ وعيك  ةاافة
ةلأ بي ز ةتق لا  ا  ةاليبي . ومن  ن    هل  مشكل      ةالرة   ة   هلي  وهي س طبيعو  ةاعلاقو  

  مو  ةا اكيو  (2000–2022) بين  قلا ز  عا ةالااذ ةاليب  و  ةء ةاافةانو  ةاع مو  اولات ةار واد
  ة ةا وعليا ةو  ةلأجلوين ةاقلاويا وةاطفيو    او  اأوهم ةو   قولام ةهوم للاو  للم  هلكل ة ج   وقفد  

ومفلاوووفل  ات عووو   ةتق لاووو  ا  اهووو   ةاعلاقووو  و لوووم صووو نع  ةاقووواةر ةووو  صوووي ه   ي  ووو ز  ك وووا 
 .ةع اي 

 أهمية الدراسة

 نا    ايو   و   ةالرة و  مون ةاولور ةااهوفري ةاو ي اا لور  وعا ةالاواذ ةو  ةتق لاو  ا ز 
ةااع صاد  لار ر  حل   م ةااؤشاةز ةا لي  ةا و   عكوي قوفد ةتق لاو   وة و قاةر   ااو  اور مون  وعليا 
ما شوووا للوووم مأووو في ز ةا ضووو م  ةاناوووف ةتق لاووو  ي  ةاايووو ةن ةا جووو ري  وةاافةانووو  ةاع مووو  اللواووو . 

كالاولر  و   ة      ةلأ اي  ة  ةاه ا  ةاليبي  ةا    ع ال  شك  شار ك م  للم ةاع ئلةز ةانرطي 
رئيأ  ابكاة ةز ةاع م   ما  اجع  ةاافةان  لالا  ال علا ةاهو    وعي  قلاو ز ةو    وع ر ةالاواذ 

 . و   ع ر ةانر  ةاع ااي 

و بوواا ةلأ ايوو  ةاعاليوو  اللرة وو  ةوو  كفنهوو   أووعم ااووم  فلاووي  طبيعوو  ةاعلاقوو  بووين  قلاوو ز  ووعا 
ةاعو ش(  و و  للاقو   ا و      وي  ارهوم  ةالااذ وبنوف  ةاافةانو  ةاع مو   ة كواة ةز  ةانرقو ز  وةاولكن

ح اوو  ةاعجوو  ةااوو ا  ةااوو من وصووعفب ز ا ةرد ةاا ايوو  ةاع موو  ةوو  ايبيوو . كاوو   ن  وو   ةان وو ئا  وو فةا 
 رلاووي  للايوو   ووللم صوو نع  ةاقوواةر ةوو  صووي ه   ي  وو ز نقلاوو  وم ايوو   ك ووا ة لليوو    أووهم ةوو  

 .ة  قاةر ةاعال  و ع ي  كر ءد ةاافةان 
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 أووا   (ARDL ناووف  ) اعلايوو  ة  ا وو  ةوو  ة وو  لةش   وةز  هليوو  هي  وو  حلك وو  مو  ةلأ ايوو  ة
بلرة ووو  ةاعلاقووو  ةووو  ةلأجلوووين ةاقلاووويا وةاطفيووو    اووو  اعووو ا مووون ملاووولةهي  ةان ووو ئا ويجعلهووو  ق بلووو  
ال ف يووف ةوو  ةاأي  وو ز ةتق لاوو  ا . كاوو   ن ةالرة وو   أوول ةجووفد  ه يوو  ةوو  ةلأ بيوو ز ةتق لاوو  ا  

( و هليلهو  ةاشو م  ا وعلياةز 2022–2000اولات  غطي هو  ار واد امنيو  طفيلو   ةاليبي  وةاعابي  من  
 . عا ةالااذ للم ةاافةان  ةاع م   و ف م  ام كُ ن وت   اقلر ةا  ة  ة  ةالرة  ز ةاأ  ق 

 أهداف الدراسة

 هلذ     ةالرة   اام  هقيق مجافل  من ةلأ ولةذ ةاعلايو  ةااا اطو   طبيعو  ةاعلاقو  بوين  وعا 
 :(  و ا  للم ةانهف ة   2022–2000وةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  الات ةار اد   ةالااذ

 هلي   طفر  عا ةالااذ ةاا ا  وةاافةاي ة  ايبي  الات ةار اد ةااهل د  مو  ةافقوفذ للوم  .1
 . باا ةا هفتز ةا   شهل   ةاأف  ةانقلي ةااهل   وةاعفةم  ةااؤلاد فير

فنوو ز ةاافةانوو  ةاع موو  ةاليبيوو   وت  وويا  ة كوواة ةز  رة وو   لووا  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ للووم مك .2
 .ةاع م   وةاالااوة ز  وةالكن ةاع ش  و ا  من الات ةا هلي  ةافصر  وة حلا ئ 

 قوولكا طبيعوو  ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاافةانوو  ةاع موو     وو  لةش ناووف   ةتنهوولةر ةاوو ة    .3
عليا ةووو  ةلأجلوووين ةاقلاووويا   بهووولذ  هلكووول ة جووو   ةا ووو(ARDL) الرجوووفةز ةا منيووو  ةاافالووو 

 .وةاطفي 

 الفر:يات

كفجل  عليا  و  تا  احلا ئي  بين  عا ةالااذ وة كاة ةز ةاع م  ة  ةتق لا   ةاليب  الات  .1
 .2022–2000ةار اد 

كفجوول  ووعليا  و  تاوو  احلاوو ئي  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاالاوواوة ز ةاع موو  ةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   .2
 .2022–2000الات ةار اد 

 و  تاوو  احلاوو ئي  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاوولكن ةاعوو ش ةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو  اوولات كفجوول  ووعليا  .3
 .2022–2000ةار اد 

 الم نإية

 ع ال     ةالرة   للم ةاانها ةافصر  ةا هليل  بفصورر ةلأنأوا ا هليو  طبيعو  ةاعلاقو  
(  ويق ضو  2022–2000بين  قلا ز  عا ةالااذ و  ةء ةاافةان  ةاع مو  ةو  ايبيو  اولات ةار واد  
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 ووو ة ةااووونها ةاجاووو  بوووين ةاعووواض ةا اووو  البي نووو ز ةتق لاووو  ا  ةاا علقووو   أوووعا ةالاووواذ  ةاا وووا  
جهوو   ومكفنوو ز ةاافةانوو  ةاع موو  ةاليبيوو   ة كوواة ةز ةاع موو   وةاالاوواوة ز  وةاوولكن  وةااووفةاي( موون

 .ةاع ش( من جه   ااى  بهلذ ةافصفت اام ةهم لايق ال غياةز ةانقلا  و لا   ةاا ا 

ة ناووف   ةتنهوولةر  ويوو م ة وو  لةش   وةز ةا هليوو  ة حلاوو ئ  وةتق لاوو   ةاقي  وو   و هلكوولي
  ةا ي ك اي   قلر ور للوم  هليو  ةاعلاقو ز ةالكن ميكيو  (ARDL) اافال ةا ة   الرجفةز ةا مني  ة

 .بين ةاا غياةز ة  ةلأجلين ةاقلايا وةاطفي   ح م م  وجف   ا كن ة  مأ في ز    م  ةابي نو ز 

كاووو  ك ضوووان ةا هليووو  اجووواةء ةا اووو رةز  وايووو  ا هلكووول الاووو ئا ةاألا ووو  ةا منيووو   م ووو  ةا اووو ر 
 .هقق من مأ فى ة  قاةر ةاا غياةز ال  (ADF) ةفاا ةااف  – اك 

و ع ال ةالرة   للم بي ن ز  نفي  مأ الد مون ملاو  ر ر واي  م و   قو ريا واةرد ةاا ايو   
وةانشواةز ةالوريوو  ةالاو  رد لوون ملاواذ ايبيوو  ةاااكو ي  وبي نوو ز ةااؤ أو ز ةالوايوو   ةز ةاعلاقوو   

 .ك  م أق ومفلافل و ا  ا فةيا ق للد بي ن ز  هيق  وش مل   غط  ة اد ةالرة    ش

 حدود الدراسة
 هوول ز  وو   ةالرة وو   عوول  موون ةاهوولو  ةا وو   فلاوو  نط قهوو  و فجههوو   و اوو  للووم ةانهووف 

 :ة   

ةاهلو  ةاافلافعي :  اك  ةالرة   للم  هلي  ةاعلاق  بين  عا ةالاواذ  ةاا وا  وةااوفةاي(  .1
م غيوواةز رئيأووي   ا وو   بوواا مكفنوو ز ةاافةانوو    لوولا  وةاافةانوو  ةاع موو  ةوو  ايبيوو   موون اوولات 

و وو : ة كوواة ةز ةاع موو   وةاالاوواوة ز ةاع موو   وةاوولكن ةاعوو ش  و هوولذ ااووم  قوولكا  لووا  قلاوو ز 
 .للم     ةاا غياةز  عا ةالااذ 

  و وو  ة وواد  ووم ةا ي ر وو  2022ااووم لوو ش  2000ةاهوولو  ةا م نيوو :  ا وول ة وواد ةالرة وو  موون لوو ش  .2
ا فنه  شهلز  هفتز ةق لا  ا  ونقلا  لايق  ة  ايبي    باا     ب     ع ر ةاونر   و قلاو ز 

ةاا ايووو   وووعا ةالاووواذ ةاا ووواي  وهيوووا ةاا ووواي   وةا غيووواةز ةاأي  وووي  ةا ووو   لووواز للوووم   ةء 
 .ةاع م 

ةاهوولو  ةااك نيوو :  نهلاووا ةالرة وو  ةوو  ةاه اوو  ةاليبيوو     ل ا ر وو  ناف جووي  ةق لاوو  ا ي اعوو ن  موون  .3
ةاووو لاتز م ايووو  ونقلاووو  م منووو   ويع اووول  شوووك  كبيوووا للوووم ةاقطووو   ةانرطووو  كالاووولر رئيأووو  

 .ابكاة ةز ةاع م 
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 متغيرات الدراسة

ةالاواذ وةاافةانو  ةاع مو  ةو  ايبيو  اولات  قفش     ةالرة   للم  هلي  ةاعلاقو  بوين  وعا 
 :(  و ا  من الات مجافل  من ةاا غياةز   م  لانيره  اام2022–2000ةار اد  

 :المتغير المستق  .1

 ووعا ةالاوواذ: اُقوو س  أووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  ةاوولوتر ةلأمايكوو   موو   •
 .ةا هليلي  ماةل د ةارا  بين ةاأعا ةاا ا  وةاأعا ةاافةاي لنل ةاه ج 

 :المتغيرات التالعة .2

ة كووواة ةز ةاع مووو : و شوووا  ة كووواة ةز ةانرطيووو  وهيوووا ةانرطيووو  كاووو   وووا  ةووو  بي نووو ز ةاافةانووو   •
 .ةاع م 

 .ةاالااوة ز ةاع م : و شا  ة نر   ةاج ري وةت   ا ري اللوا  •

 .ةالكن ةاع ش: وي ضان ةالكن ةالةال  وةا  رج  كا   لالر  ةاجه ز ةاا اي  •

 الدراسة  مصطلحات

ة من ةاار عيم ةتق لا  ا  ةلأ   ي  ةا و   شوك  ة طو ر ةانظواي    ضان     ةالرة   لل ي
 :وةا هليل  اه   ويُقلال به  ةااع ن  ةا  اي  اجاةئيي  لاان  ي   ةااهث 

 :(Exchange Rate) سعر الصرف .1

ق بووو  اُقلاووول  ووور ةووو   ووو   ةالرة ووو  ةاقياووو  ةا ووو  كووو م للوووم     وووه   اووو  ت ةاووولكن ر ةاليبووو  م
ةاعالاز ةلأجنبي   وبشك  ا ص مق ب  ةالوتر ةلأمايك   وي     عا ةالااذ ة  ةاأي   ةاليب  

 :شكلين

 ووعا ةالاوواذ ةاا ووا : و ووف ةاأووعا ةاوو ي اهوول   ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ا ع ملا وور ةاا وواي    -
 .ويُأ  لش ة   عم ةلأنشط  ةاهكفمي  وةت  ياة  ةااللفش

ةاأووعا هيووا ةاا ووا  ةاوو ي كووو م  وور  اوو  ت ةاعاوولاز ةووو    ووعا ةالاوواذ ةااووفةاي: ويُشوويا ااوووم -
ةاأف  ةاافةاي   ويعكي ةاعاض وةاطلا ةارعل  للم ةاعال  ةلأجنبي  ا ر  ةاقنوفةز ةاا واي   

 .وي علا  شك  ما شا   ا قلا ز ةاأي  ي  وةتق لا  ا 
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 :(Public Revenues) الإ رادات العامة .2

 هلا  لليهو  ةالواو  ا غطيو  نرق  هو  ةاع مو   و شوا  ةو   شا  جاي  ةاافةر  ةاا اي  ةا   
ةاأوووي   ةاليبووو   شوووك  رئيأووو  اكووواة ةز ةاووونر      لاووو ة  ااوووم ةاضووواةئا  وةاا وووفش  وةا هوووفيلاز  
و ع ال ايبي   شك  كبيا للم اكاة ةز ةانر  كالالر رئيأ  ابكاة ةز ةاع م   ما  اجع  ةاافةانو  

 .نر  و عا ةالااذلالا  ال قلا ز ةا  رجي  ة    ع ر ةا

 :(Public Expenditures) المصروفات العامة .3

 ا وو  ةانرقوو ز ةا وو   قووفش بهوو  ةالواوو  ا أووييا شووؤونه  ة  ةريوو  وةتق لاوو  ا  وةتج ا عيوو   
و شووووا  ة نروووو   للووووم ةلأجووووفر وةااا اوووو ز  وةاووووللم  وةااشوووواول ز ةا نافيوووو   وةا وووولم ز ةاع موووو   

ر  وا ا   وقول شوهلز ةاالاواوة ز ةو  ايبيو  اولات ة واد ةالرة و  وُ لانلا  ااوم انرو   جو ري وإنرو   
 .ةا لاتز  أبا ةاضغفط ةاا اي  و غياةز   ع ر ةالااذ

 :(Public Debt) الد ن العام .4

 ووووف اجاوووو ا  ةتا  ةمووووو ز ةاا ايوووو  ةا ووووو    ا ووووا للوووووم ةالواوووو  ن يجووووو  الاق وووواةض ةاووووولةال  
اُأوو  لش ةاوولكن ةاعوو ش ا غطيوو  ةاعجوو  ةوو   وةا و رج   ويشووا  ةاوولكن ةاعوو ش ةااهلوو  وةاوولكن ةا وو رج .

ةاافةانووو  ةاع مووو  لنووول لووولش كر اووو  ة كووواة ةز  وقووول ةر وووا  حجاووور ةووو  ايبيووو  اووولات ةار ووواد ةاالرو ووو  
 .  ا قلا ز ة   عا ةالااذ وة نر   ةاهكفم 

 :(General Budget) الموازنة العامة .5

اة ةز ةاا فقعووو  وةانرقووو ز  شووويا ااوووم ةابيووو ن ةااووو ا  ةاووو ي  عووول  ةالواووو   ووونفيي   ويهووول  ة كووو
ةااقلرد اولات ة واد م ايو  معينو   و عول   ةد   طيطيو  ورق بيو  رئيأو   ومون الااهو  كو م  قيويم ةلأ ةء 
ةاا ا  الهكفم   وقل  لةا     ةالرة   اام  هليو   لوا  قلاو ز  وعا ةالاواذ للوم مكفنو ز  و   

 .ةاافةان  ة  ايبي 

 :(ARDL) نموذج الانحدار الااتي للإلطان الموزع .6

 وووووف ناوووووف   ةق لاووووو  ي هي  ووووو  اُأووووو  لش ا قووووولكا ةاعلاقووووو ز ةالكن ميكيووووو  بوووووين ةاا غيووووواةز 
ةتق لاوو  ا    ووفةء ةوو  ةلأجوو  ةاقلاوويا  و ةاطفيوو   وي ايوو    مك نيوو  ة وو  لةمر موو   لا وو  امنيوو  
هيووا مأوو قاد موون ةالرجوو  ةلأواووم  وقوول ة ووُ  لش  وو ة ةاناووف   ةوو   وو   ةالرة وو  ا قوولكا ةاعلاقوو  بووين 

 .2022اام  2000الااذ ومكفن ز ةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  الات ةار اد من  عا ة
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 الدراسات السالقة
ة ةووووو  ةلأ بيووووو ز  شوووووهلز ةاعلاقووووو  بوووووين  وووووعا ةالاووووواذ وةاافةانووووو  ةاع مووووو  ة  ا موووووي  م  ةكووووولي
ةتق لا  ا   و ا  نظاية ا علياة ه  ةاا ا  ا  وةنعك  ه  ةااا شا للم   ةء ةتق لاو   ةا لو   ت  ويا  

 :ة  ةابللةن ةاايعي  م   ايبي   وفيا  كل  لاض مرلا  لأباا ةالرة  ز  ةز ةالال 

لع ـوان: آ ثـار انصفـاس أسـعار وجنتـاج الـ فا علـى الموازنـة  (Ali et al., 2018) دراسـة -1
 "الح ومية في ليبيا

 لةا  و   ةالرة و  ااوم  هليو  ة لو ر ةاأولبي  ةااه الو  ةان  جو  لون  اةجو    وع ر وإن و   
ر  للم ةاافةان  ةاهكفمي  ةاليبي   و ا  من الات ة   لةش منهجين: ةاانها ةارالاو  وةااونها ةان

ةا اوووو   مووووو  بنوووو ء  وووووين ريف  ز م عوووول د  عكوووووي  طووووفرةز ةلأ وووووفة  ةانرطيوووو  وةلأولاووووو   ةلأمنيووووو  
وةتق لاوو  ا  ةوو  ةاووبلا   و  هوواز ةان وو ئا  ن ةتن روو ض ةاهوو   ةوو    ووع ر وإن وو   ةاوونر  قوول  أووبا 

  كبيا ة  ة كاة ةز ةاهكفمي   ماو   ةو  ةاهكفمو  ا   ويم ة نرو   ةاعو ش ا ون  اعولتز ة   اةج
 قوو  موون ةتن روو ض ةوو  ة كوواة ةز. كاوو    هوواز ةالرة وو   ن ةاعجوو  ةاا فقوو  ةوو  ةااي ةنيوو  قوول كوو م 
 افيلووور لبوووا طا لووو  ةاعالووو   و ة ووو  لةش صووونلو  ةا ووواود ةاأوووي  ا   و   وةز ةاووولكن ةااهلووو   وقووول 

رة   اام لااورد  هأين  هلاي  ة كاة ةز ةاأي  ا  وارم ةانرقو ز هيوا ةاضواوري   اللاا ةال 
 .الافصي  ةاالا ريف ة  ةري  وةاللم  م  مع اج  مشكل   ض م ةااوة ا  شك   قيق

 "( لع وان: آالموازنة العامة في ليبيا وتقلبات أسعار ال فا2024دراسة )بدر   -2

نوو  ةاع موو  ةوو  ايبيوو  و قلاوو ز   ووع ر ةاوونر  اوولات  ن واووا  وو   ةالرة وو  ةاعلاقوو  بووين ةاافةا 
  وبيلانووا  ن ةا غيوواةز ةوو    ووع ر ةاوونر  ك نووا اهوو   لوو ر ما شوواد للووم جوو نب  2016–1970ةار وواد 

ةاافةان  ةاع م  وللم رصيل  . ةل الز ةالرة و  للوم   وةز ةا هليو  ةاقي  و  وبعوم ةتا او رةز 
اعيوو  بووين ةاطوواةين  وقوول   هوواز ةان وو ئا  ن ة حلاوو ئي  ةا وو   لب ووا صووه  ةالاووي  وجووف  للاقوو   

ةاعلاقووو  بوووين   وووع ر ةاووونر  وةاافةانووو  ةاع مووو  ك نوووا  ووو اا  ةووو  ةلأجووو  ةاقلاووويا  ةووو  حوووين ة أووواا 
   اج بي  ة  ةلأج  ةاطفي   و فصو  ةالرة و   ضواورد  نفيو  ملاو  ر ة كواة ةز ا قليو  ةتل او   

 .للم ةانر  كالالر وحيل 
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( لع وان: آأثر تغيرات سـعريي الفادـدة والصـرف اسج بـي علـى 2020دراسة )الب   و خرون    -3
 "الد ن العام في مصر

 ووعا  وو   ةالرة وو  ااووم  هليوو  ةاعلاقوو  ةا ا  ايوو  بووين  ووعا ةار ئوولد و ووعا ةالاوواذ وةاوولكن 
 فصولا  .VAR      و  لةش ناوف   ةتنهولةر ةاو ة  2019–1990ةاعو ش ةو  ملاوا اولات ةار واد 
ع ر ةار ئووولد كوووا ا    ر رووو   ةاووولكن ةاعووو ش مووون اووولات  وووعليا  للوووم لجووو  ةان ووو ئا ااوووم  ن ةر رووو     ووو

ةاافةان   ة  حين  بين لاع   عليا  عا ةالااذ للم ةالكن ةا  رج  ة  ةلأجو  ةاقلاويا. كاو  
  هاز ةان  ئا  ن  عليا ةار ئلد للم ةالكن ةاعو ش اروف   وعليا  وعا ةالاواذ  و ن ةاعلاقو  ةا ا  ايو  

باةما ة صلاة ةتق لا  ي  و وصا ةالرة    ضاورد ةاأويطاد للوم ك نا  ك ا ولافحي  ة     
 .  ع ر ةار ئلد و هأين كر ءد ة نر   ةاع ش

( لع ــوان: آايــار أثــر الــد ن العــام علــى ســعر الصــرف فــي 2023دراســة )كــامم دمحمــد   -4
 "2022–2004العراق خلل الفترة  

و وووعا ةالاووواذ ةووو  ةاعووواة    ووولةا  ووو   ةالرة ووو  ااوووم هيووو س ةاعلاقووو  بوووين ةاووولكن ةاعووو ش 
 و ة اةض وجوف  للاقو  طا او  بينهاو   وقول ة و  لما بي نو ز  ونفي  اولات ة واد ةالرة و    تل اوو   

 فصوولا ةان وو ئا ااووم وجووف   .(ARDL) للووم ناووف   ةتنهوولةر ةاوو ة   الرجووفةز ةا منيوو  ةاافالوو 
حيث  ن ةا ا   ةاولكن للاق  مفجا  بين ةالكن ةاع ش  ةالةال  وةا  رج ( و عا ةالااذ ةاافةاي  

ةاهكوووفم  كووو ن ملاوووهفبي  ب اةجووو  هياووو  ةاعالووو  ةااهليووو . كاووو   وصوووا ةالرة ووو    لووو  د ةانظوووا ةووو  
 . ي   ز  لم ةاعال  و فجيهه  نهف ةاأل  ة ن  جي  بلتي من ةاللم ةاع ش الأل  ةت  هلاكي 

لع ـوان: آأثـر تقلبـات سـعر الصـرف ومعـدل  (Bouchaour & Gomri, 2022) دراسـة -5
 "التبادل الدولي على ال مو الاقتصادي في الإزادر

ركووو ز  ووو   ةالرة ووو  للوووم هيووو س  وووعليا كووو  مووون  وووعا ةالاووواذ ةاهقيقووو  ةارعلووو  ومعووولت 
      و  لةش ناوف  2019–1990ةا ا  ت ةالوا  للم ةاناف ةتق لا  ي ة  ةاج ةئوا اولات ةار واد 

VAR  ةان  ئا وجوف  للاقو   وببي   ح  او  وةا ا رةز ةاأببي  و هلي  ةت  ج    وةتر لة .   هاز
ةت ج   من  عا ةالااذ اام ةاناف ةتق لاو  ي  كاو  بينوا ةان و ئا  ن ةا وعليا ةو  ةلأجو  ةاطفيو  
ك ن لاعيري  نأبيي   ة  حين  ها  لا  لب  ة  بلةا  ةار واد  هوفت ااوم ااجو ب  تحقوي   وقول  كولز 

 .عا ةالااذ   اناف ةتق لا  يةالرة   للم ةاطبيع  ةاااكا  وهيا ةااا شاد اعلاق   
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لع ـوان: آايـار وتحليـ  العلقـة التبادليـة بـين  (Idrees & Neamah, 2024) دراسـة -6
 "سعري الصرف والفاددة في ماليزيا وتأثيرها على مؤشر القيمة السواية

 لةا     ةالرة   اام  هلي  ةاعلاق  بين  عا ةالااذ و عا ةار ئلد و لا   للم مؤشوا 
 SVAR      و  لةش ناوف  2020–2000  ات فة  ةاا اي  ةاا اي يو  اولات ةار واد ةاقيا  ةاأفهي

و هليوو  ةت وو ج    اللاوولم ز. كشوورا ةان وو ئا لوون للاقوو  لكأووي  بووين  ووعا ةار ئوولد للووم ةاف ةئوو  
و ووعا ةالاوواذ  وللاقوو  طا اوو  بووين ةاا غيوواين للووم ةااؤشووا ةاأووفق    ي  ن ةا غيووا ةوو   ي موون 

ما شوواد للووم مؤشووا ةاأووف .  فصوو  ةالرة وو   ضوواورد ةا نأوويق بووين ةاأي  وو ز ةاا غيوواين كوونعكي 
 .ةانقلا  وةاا اي  ا هقيق ة  قاةر ةاأف  ةاا ا 

 خلصة الدراسات السالقة
موون اوولات ة وو عاةض ةالرة وو ز ةاأوو  ق   ك ضوو   ن معظووم ةلأ هوو   ركوو ز للووم  هليوو  

 ,.Ali et al   و رة و 2024 رة و  بولر  ةاعلاق  بين  قلا ز   ع ر ةانر  وةاافةان  ةاع م   م و  

(  و  ن واووووا  ووووعليا ةاا غيوووواةز ةانقلاوووو  م وووو   ووووعا ةالاوووواذ وةار ئوووولد للووووم ةاوووولكن ةاعوووو ش  و 2018
ذ و رة وووو  ةااكوووو  و اوووواون  2023ةااؤشوووواةز ةتق لاوووو  ا  ةلأاوووواى  م وووو   رة وووو  كوووو  م  مهاوووول  

  ا     و  لةش ناو    هي  وي  ( كا  ة و م  عضوه    اعلاقو ز ةا ا  ايو  بوين ةاا غيواةز ةتق لاو2020
  ا ن معظم     ةالرة  ز ك نا ام  ل م   و  جنبي  ة  SVARو ARDLو VARم نفل  ك او

بيتوو ز ةق لاوو  ا  مغوو كاد البيتوو  ةاليبيوو    و ركوو ز للووم م غيووا وةحوول  ون مع اجوو  شوو مل  ااكفنوو ز 
 .ةاافةان  ةاع م 

 ما يميز هاه الدراسة عن الدراسات السالقة 

ة اووولات ة ووواد امنيووو  حاجووو  مووو  اايووو   ةالرة ووو  ةاه ايووو   نهووو    نووو وت ةاأوووي   ةاليبووو   هلكووولي
( شهلز  قلا ز ةق لا  ا  و ي  ي  ح  د  و أعم اام  قلام  هلي   طبيق  ش م  2022–2000 

ا ووووعلياةز  قلاوووو ز  ووووعا ةالاوووواذ  ةاا ووووا  وةااووووفةاي( للووووم ةاافةانوووو  ةاع موووو   اكفن  هوووو  ةاائيأوووو  
وب ا  ا   ة ن ةالرة و   أول ةجوفد  ARDL ةالكن ةاع ش(      لةش ناف    ة كاة ةز  ةاالااوة ز 

مهاوو  ةوو  ةلأ بيوو ز ةاليبيوو  موون حيووث ةاجاوو  بووين ةا هليوو  ةا وو ري   وةا طبيقوو   موو  ةا اكيوو  للووم 
ةاعلاقوو  ةالكن ميكيوو  بووين م غيوواةز ح  ووا  الاق لاوو   ةاليبوو  اووم  ووُلرس بهوو ة ةا   موو  موون قبوو . كاوو  

 .  كاي  الان   ةاقاةر ة      ي   ةت  قاةر ةانقلي وةاا ا  فةا ن  ئجه  ماجعي
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 مقدمة
اُعل  عا ةالااذ من  باا ةاا غياةز ةتق لا  ا  ةا    ؤلا  لافرد ما شاد وهيا ما شواد 
للوووم   ةء ةتق لاووو   ةا لووو   ت  ووويا  ةووو  ةاووولوت ةان ميووو  ةا ووو   ع اووول  شوووك  كبيوووا للوووم ةا جووو رد 

و   ة    اي   عا ةالااذ ة  ةتق لا  ةز ةاايعي  م   ايبي   ةا  رجي  وةا لةق ز ةاا اي  ةالواي   
حيووث  شووك  اكوواة ةز ةاوونر  ةاالاوولر ةاائيأوو  العالوو  ةلأجنبيوو   ماوو  اجعوو   ووعا صوواذ ةاوولكن ر 

 .ةاليب  حأ  ي  ال قلا ز ةاع ااي  وة قلياي 

ي  و ز ان ةهم  اي   هلكل  عا ةالااذ وةاعفةم  ةااؤلاد فير اُعل  مواية جف ايوي  الاوي ه   
نقلاووو  وم ايووو  ةع اووو   كاووو   ن  غياة ووور  ووونعكي للوووم معووولتز ةا ضووو م وةاناوووف ةتق لاووو  ي وميووو ةن 
ةااوولةفل ز  وب ا وو ا  للووم ة وو قاةر ةتق لاوو   ةاووفطن  لافمووي   و ظهووا   ايوو   وو ة ةاا غيووا  شووك  
 او ص ةو  ةلأاموو ز ةتق لاو  ا  ةا و    عوواض ةيهو  ةاعالو  ةااهليوو  الضوغفط  مو  كووؤلا للوم ةاقووفد

 .ةاشاةئي  الافةطن وللم قلرد ةالوا  للم  نري   ي    ه  ةاا اي 

وةوو  لاووفء موو   قوولش  ك نوو وت  وو ة ةارلاوو   هلوويلاي مرلاوولاي اارهووفش  ووعا ةالاوواذ و نفةلوور  
وةاوونظم ةااع اوولد ل اايووي  ةوو   هلكوول   الاوو ة  ااووم ةاعفةموو  ةا وو   ووؤ ي ااووم  قلا  وور. كاوو  اأوو عاض 

شووواةز ةتق لاووو  ا  ةا ليووو  ةااهاووو  م ووو  ةا ضووو م وةاناوووف ةاعلاقووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ وبعوووم ةااؤ 
ةتق لا  ي ومي ةن ةاالةفل ز  ةضلاي لن من قش   بواا ةانظايو ز ةتق لاو  ا  ةا و  ةأواز  ايو ز 
ل ا هليووو  ةافةقووو  ةاليبووو  ةووو  ةارلاوووفت   هلكووول  و غيوووا   و اووو  بهووولذ بنووو ء  رلاوووي  نظايووو  قفيووو   اهووولا

 .ةالاحق 
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 المبحث الأول: 
 الإطار المفاهيمي لسعر الصرف   

اُشكلا   عا ةالااذ نقط  ةا ق ء بين ةاأي   ز ةانقلا  وةا ج ري  وةاا اي  ة   ي ةق لا    
حيوووث اُعووول  حووول ةلأ وةز ةاائيأووو  ةا ووو   عكوووي ةا ر لووو  بوووين ةتق لاووو   ةااهلووو  وةلأ وووفة  ةالوايووو   

عا ةاو ي ُ قو ام  ور لالو   واو  و  ض    اي  ة ط ر ةاار عيا  اه ة ةاا غيا من كفنور اا و  ةاأو
 ووعااى  ماوو  اجعوو  موون ةاضوواوري ةهووم الا ئلاوور و ايوو ز  هلكوول  وةلأ ووي ةانظايوو  ةا وو   هكووم 

 . هاك  ر

ك غيووا  ووعا ةالاوواذ ة وو ج   ي ااجافلوو  موون ةاعفةموو  ةتق لاوو  ا  وةاا ايوو  وةانرأووي  ةا وو  
ى  ووو ا لاذ ةاأي  ووو ز  نشووو   ةاووو  ةلأ وووفة   ويُهووولم  وةقوووي  اووونظم م عووول د    لووو  مووون  واووو  لأاوووا 

ةتق لا  ا  ةااطاق  وملى  لا  ةاألط ز ةانقلا  ة  ةاأف   وقل   هاا  و   ةاونظم ةو   شوكي  
 . ج ر  نقلا  م نفل   ك ن اه  ةلألا ةااا شا ة  ة  قاةر  و ةا لات ةا فةان ز ةتق لا  ا  ةا لي 

: تعريف سعر الصرف وأنواع   أولاا

 و  ُ او  ت بهو  لالو   واو  مو  مق بو  لالو   واو   اواى  اُعاذ  عا ةالااذ  عنر ةاقياو  ةا
ويُعل من   م ةاا غياةز ةتق لا  ا  ةا    اب  بين ةتق لا   ةااهل  وةتق لاو   ةاعو اا   ويعكوي 
  ة ةاأعا ةاقفد ةاشاةئي  العال  ةافطني  مق رن    اعالاز ةلأجنبي   وب ا  ا  اُأ  لش كاؤشا للوم 

 .(1 ا اي  اللوا   وللم ملى ة  قاةر ةتق لا    شك  ل ش كر ءد ةاأي    ةانقلا  وةا

وقل  نفلا  عاير ز  وعا ةالاواذ  اعوي  ال ةويو  ةا و  كنظوا منهو  اايور  ة ق لاو  اي   اُعواذ 
للووم  نوور عةاأووعا ةاوو ي ُ لاوواذ  وور ةاعالوو  ةافطنيوو  مق بوو  ةاعاوولاز ةلأجنبيوو  ةوو   ووف  ةاعاوولازع  

  ةا ا  ت ةا ج ري ةالوا  و هلكل كلر  ةت  ياة  وةاع ئل مون بينا  كاى ةااعم  نر اا   ع  ةد ا أهي
. كا  ا  ل   عا ةالااذ ة  ةا طبيق ةاعال  وةقي  الجه  ةااأ  لم  اور  ة ااأو فر  (2 ةا لالكاع

 .كنظا ااير كأعا شاةء العالاز ةلأجنبي   ة  حين كاة  ةاالالر كأعا بي 

ةا جو رد ةا  رجيو   حيوث ان  ي  غيوا  و باا   اي   عا ةالااذ ة   وعليا  ةااا شوا للوم
ةوووو  هيا وووور كوووونعكي للووووم   ووووع ر ةاأوووول  وةا وووولم ز ةااأوووو فر د وةاالاوووولرد  وب ا وووو ا  للووووم ميوووو ةن 

 

(. ةاعلاق  بين  عا ةالاوواذ وةاا غيوواةز ةتق لاوو  ا  ةانقلاوو  ةوو  ةاأووف ةن:  رة وو  هي  ووي  2023.  و ااون لبل ةااحيم    (1 
 .383  ص(8)4مجل  ةاعلفش ة نأ ني  وةاطبيعي    .ش2022–2000الر اد 

 .383(. ةاااج  نرأر  ص2023لبل ةااحيم  مع     ش  و ما س   ليا ن الير .    (2 



14 

ةااولةفل ز. كاوو  كووُؤلا للووم  وولةق ز ةت وو  ا ر ةلأجنبوو   وللووم ةتح ي طيوو ز ةلأجنبيوو  اللواوو   موو  
ةاولوت ةا و   ع اول للوم ملاولر  اجعلر لنلااية ح  اي  ة  ر م ةاأي   ز ةتق لا  ا   ا صو  ةو 

 .(1 رئيأ  العال  ةلأجنبي   كا   ف ةاه ت ة  ايبي 

 أنواع سعر الصرف

  نوووف    وووع ر ةالاووواذ  اعوووي   ايووو ز  هلكووول   وطبيعووو   ووولا  ةاأووولط ز ةانقلاووو   وياكووون 
ع اول  لانيره  اام  نفة  م عل د وةقي  ال ةوي  ةا   كُنظا منه  اام   ة ةاارهفش  واع    م  لانيف اُ 

ة  ةلأ بي ز ةتق لا  ا   ف  ا  ةا ي ااي  بين  عا ةالااذ ةت ا  و عا ةالااذ ةاهقيقو   
 .   لا ة  اام ةلأ ع ر ةاا اي  وةاافةاي   وك ا  حأا ةا من اام  عا صاذ ةفري و ج 

:  ف ةاأعا ةااعلن ةا ي ُ  ا  ت  ر لال  معين  مق ب  لال   جنبي  ةو  سعر الصرف الاسمي •
  ويُأ  لش ة  ةاعالي ز ةا ج ري  وةاالاافي  ةايفمي . ت اعاو   و ة ةاأوعا  عوين  ف  ةالااذ

ةتل ا ر ةاراوقو ز ةو  مأو في ز ةلأ وع ر بوين ةاولوت  ويُعول ةااؤشوا ةلأواو  ةاو ي كو م ماةقب ور 
 .(2 ة  ةلأ فة  ةاا ا 

العالو  ةااهليو  مق بو  : اا   ةاأعا ةا ي اعكي ةاقلرد ةاشاةئي  ةارعلي  سعر الصرف الحقيقي •
ةاعاوولاز ةلأجنبيوو    ي  نوور اعاوو  ةوو  ةاهأووا ن معوولتز ةا ضوو م ةااهليوو  وةلأجنبيوو   وُ هأووا 
ةااع  ا  ةا قليلا  اأعا ةالااذ ةاهقيق  من اولات  عولك  ةاأوعا ةت وا   اعولتز ةلأ وع ر 

 .(3 ةانأبي   و ف مؤشا  ك ا  ق  ا هلكل ةا ن ةأي  ةالواي  اللوا 

: ةو   عوم ةابلولةن  وا صو   لو  ةا و   عو ن  مون ةاو لاتز الرسمي والموازي   سعر الصرف •
ةوو  ميوو ةن ةااوولةفل ز  و لاووغفط ةق لاوو  ا   اظهووا موو  اُعوواذ  أووعا ةالاوواذ ةااووفةاي  و ووف 
ةاأعا ةاو ي كُ ولةوت ةو  ةاأوف  هيوا ةاا واي . ه ااوي  مو  اكوفن  و ة ةاأوعا م  لروي  لون ةاأوعا 

 

(.  لوووووا  قلاووووو ز   وووووع ر ةالاووووواذ للوووووم ةاايووووو ةن ةا جووووو ري ةووووو  2024ةانجووووو ر  و ووووو ش لبووووول ةار ووووو ة  وووووليا ن لبووووول الله.   (1 
ةااجلوو  ةاعلايوو  الاهووف  وةالرة وو ز ةا ج ريوو    .2022–1995ةتق لا  ا ز ةالا للد وةتق لا  ا ز ةاا قلم  ةوو  ةار وواد 

 .78  ص(2)38

 .80(. ماج    بق  ص2024   ةانج ر  و  ش لبل ةار  ة  ليا ن لبل الله.  (2 

 .80(. ةاااج  نرأر  ص2024ةانج ر  و  ش لبل ةار  ة  ليا ن لبل الله.    (3 
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اوو   و ووؤ ي ةارجووفد بينهاوو  ااووم  شووف  ز ةق لاوو  ا  كبيوواد  ةاا ووا  ةاوو ي  هوول   ةاأوولط ز ةانقل 
 .(1 كا  حل  ة  ةاه ا  ةاليبي  الات ةاأنفةز ةلأاياد

: اشيا  عا ةالااذ ةارفري اام ةاأعا ةاو ي كو م وسعر الصرف الآج  سعر الصرف الفوري  •
اأ قبلي   ر  ا  ت ةاعالاز  شك  ةفري ة  ةلأ فة   بينا  اُأ  لش ةاأعا ة ج  ة  ةاعقف  ةا

ا هلكل هيا   ا  ت ةاعالاز ة    ريخ تحق  ماو  اأوا   و ا هفط مون م و طا  قلاو ز   وع ر 
ةالاووواذ  ويُأووو  لش للووووم نطووو   وة وووو  ةووو  ةاعاليوووو ز ةا ج ريووو  ةالوايوووو  وةااؤ أووو ز ةاا ايوووو  

 .(2 ةا باى 

ن ةقو  مون ةهوم طبيعو  ةاعلاقو  بوي ن ان معاة      ةلأنفة  ةاا  لرو  اأوعا ةالاواذ ت ُ اكولا
ةاعالاز  ب   أ لل  اضي  للم  هلي  ةاأي   ز ةانقلا  ةاا اع   و قلكا  ل ر  قلا ز ةاعال  للوم 

ة  .ةتق لا   ةا ل   وللم ةاافةان  ةاع م  اللوا   هلكلي

 ثانياا: نظم سعر الصرف المعتمدة عالمياا

ه  ةانقلاو  ُ عل نظم  عا ةالااذ من   م ة اي ز ةا    ع ال لليه  ةالوت ة  ا ةرد للاق  
م  ةاع ام ةا  رج   و ؤلا بلرج  كبياد ة  ة  قاةر ةتق لا   ةا ل   و  ان   اي   و   ةاونظم ةو  
كفنه   هل  ةا ي ي  ةا   ك م به   أعيا ةاعال  ةااهلي  مق بو  ةاعاولاز ةلأجنبيو    وفةءي مون اولات 

اوو يا موون ةتلنوووين  ايوو ز ةاأووف   و لوون طايوووق ةا وولا  ةاا ووا  مووون قبوو  ةاأوولط ز ةانقلاووو    و  
 (3 .معي 

وقووول ةا لروووا ةاووولوت لبوووا ةا ووو ريخ ةووو  ةا يووو ر ةانظووو ش ةلأنأوووا اهووو   بنووو ءي للوووم  وافي  هووو  
ةتق لاوو  ا  و اوةهووو  ةاهيكليووو  وموولى ةنر  حهووو  ةا جووو ري وةااووو ا   وياكوون  لاووونيف نظوووم ةالاووواذ 

ةالاووواذ ةااوووان  شوووك  لووو ش ااوووم لووولا  ةتووو ز رئيأوووي : نظووو ش  وووعا ةالاووواذ ةا  بوووا  نظووو ش  وووعا 
 ةاع ئم(  وةانظ ش ةااُلةر  و ةاف ي   و  نوف   و   ةلأنظاو  فياو  بينهو  مون حيوث  رجو   ولا  ةابنو  

 .ةاااك ي ة   ف  ةالااذ  وماون  ةلأ ع ر  وةلأ لةذ ةتق لا  ا  ةاااجفد

 

(. اشووك اي  لوولش ةت وو قاةر ةوو   ووعا ةالاوواذ و ور ةاأي  وو ز ةتق لاوو  ا  ةا ليوو  ةوو  2016ااوو اي  ة طاوو  ةا  وواةء.   (1 
 .149  ص(1)7مجل  ةتق لا   ةاجلكل   .للاجه 

 .149(. ةاااج  نرأر  ص2016اا اي  ة طا  ةا  اةء.    (2 

(3)  Krugman, P. R., & Obstfeld, M. (2002). International economics: Theory and policy (6th 

ed.). Boston, MA: Addison Wesley, p. 148. 
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ةاااجوو  ةلأ   و  ةو   لاوونيف  و   ةاونظم  حيووث  (IMF) ويُع بوا صونلو  ةانقول ةاوولوا 
وت  أوو  لش طيرووي  وة ووعي  موون ة ايوو ز   بوول  موون ةاوواب  ةالاوو رش  عالوو  وةحوولد  ااووم اشوويا ااووم  ن ةاوول 

  وفياو  كلو  لواض  رلاويل  ا و  نظو ش (8) ةا عوفيم ةا  مو  ةاو ي ُ  واه فيور ةلأ وع ر اقوفى ةاأوف  
 :للم حلد  م  اباةا م ةا   و هلا  ر

 (Fixed Exchange Rate Regime) نظام سعر الصرف الثابت .1

ةانظ ش للم   بيا ةاعالو  ةااهليو  مق بو  لالو   جنبيو  وةحولد  و  ول  لاولاز  اع ال   ة  
 هيث ُ ه ةظ ةاألط ز ةانقلا  للم  عا صاذ مأ قا      لةش ةح ي طي  ه  من ةانقل ةلأجنبو   
وةا لا  ةايفم  ة  ةاأف   وه ااي  م  اُأ  لش   ة ةانظ ش ة  ةالوت  ةز ةتق لا  ةز ةالاغياد  و 

 .(1 م ص  رةز  لع  وةحلد  اا  كفةا  من ة  قاةر ة  ةلأ ع ر وطاعنين  الاأ  ااينةااع الد لل

 :من  باا م ةا    ة ةانظ ش

 . قلي   قلا ز   ع ر ةالااذ  ما  اُأهم ة   ع ي  ةا ق  ة  ةتق لا    •

 . لم ةت   ا رةز ةلأجنبي   أبا  فقع ز وةلاه  اأعا ةالااذ •

 .ك نا ةاعال  ةااا اط  مأ قاد ةااأ للد ة  كا  معلتز ةا ض م ا ة •

ا ووون كُن قووول  ووو ة ةانظووو ش مووون حيوووث  قييووول  الأي  ووو ز ةانقلاووو  ةااهليووو   ا   لاوووا  ةالواوووو  
مضوووطاد اافةءمووو   ي  ووو  ه  مووو   لووو  ةا  صووو    الواووو  ةا ووو   وووا ا  لال هووو  بهووو . كاووو   ن  عووواض 

نقلاوو   كاوو  ةتق لاوو   الاوولم ز ا رجيوو  ااكوون  ن كووؤ ي ااووم لاووغفط كبيوواد للووم ةتح ي طيوو ز ةا
 .(2 حل  ة  لل  من ةالوت ةان مي  الات  ام ز ةاعال 

 . نظام سعر الصرف المرن أو العادم2

ة    ة ةانظو ش  كُ واه  هلكول  وعا صواذ ةاعالو  ةااهليو  اي ضو    ا  مو  اقوفى ةاعواض 
وةاطلوووا ةووو   وووف  ةاعاووولاز ةلأجنبيووو    ون  ووولا  ما شوووا ومأووو اا مووون ةاأووولط ز ةانقلاووو   و وووف 
ةانظ ش ةاأ ئل ة  ةاعلكل من ةالوت ةالاون عي  ةاا قلمو   م و  ةافتاو ز ةاا هولد  وةااال و  ةاا هولد  
وكنووووولة  حيوووووث  ا لووووو   ووووو   ةاووووولوت   وووووفةقي  م ايووووو  قفيووووو  وبنفكوووووي  ماك يووووو  قووووو  رد للوووووم ةم لاووووو ص 

 .(3 ةالالم ز 
 :من بين  باا م ةا    ة ةانظ ش

 
(1) Krugman, P. R., & Obstfeld, M. (2002). P. 164. 

(2) Mishkin, F. S. (2007). Money, banking, and financial markets. New Horizons, p. 482. 
(3) Krugman, P. R., & Obstfeld, M. (2002). P. 154. 
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 . ا شم م   اوةه  ةتق لا  ا  ةااهلي  اكين ةالوا  من ةن ه    ي    نقلا  مأ قل    •

 . فةيا  اي   لق ئي  ا علك  ةتا لاتز ة  مي ةن ةاالةفل ز  •

ماون  ة  ةت  ج    اللالم ز ةا  رجي   ا ص   ل  ةااا اط   ع ع ر ةاأل   و  ولةق ز  •
 .رؤوس ةلأمفةت

ةااه او  ةو  ا ن ة  ةااق ب   ة ن  حل  باا ةا هلا ز ةااا اط  به ة ةانظ ش  ف ةتر رو   
 قلاوو ز   ووع ر ةالاوواذ  ماوو  قوول اُهوول  ح اوو  موون لوولش ةايقووين ةوو  ةا جوو رد ةا  رجيوو  وةت وو  ا ر 
ةلأجنبوو   الافصووي  ةوو  ةتق لاوو  ةز ةان شووت  ةا وو   عوو ن  موون لاووع  ةاعاووق ةااوو ا  ولوولش كر اوو  

 .ةلأ وةز ةافق ئي 

  . ال ظام المدار أو الوسيا3

ز ةا  موو  وةا عووفيم ةاهووا  حيووث  أووا  ةاأوولط ز ك ف و   وو ة ةانظوو ش بووين ةانقيضووين: ةا اوو 
ةانقلاو  ب هواه  ووعا ةالاواذ لاووان  و مم مهوول   مو  ةتح رو    هووق ةا ولا  لنوول ةاه جو  الهوول 
من ةا قلاو ز ةااراطو   ويُعواذ  و ة ةاناوف    حي نوي     وم ةا عوفيم ةااولةر  ويُع بوا شو ئعي  ةو  ةاولوت 

 (1 .اةر نقلي  لريج ةا    اا  ااحل  ةن ق اي   و  أعم ا هقيق ة  ق
 :من   م صفر   ة ةانظ ش

نظوو ش ةاوواب  ةا ةحوو  حيووث كوو م  عوولك  ةاأووعا ةاا ووا   وولريجيي  وةقووي  ااؤشوواةز ةق لاوو  ا   •
 .مهل د

نظوو ش ةانطوو   ةاا هوواه ةاوو ي اُأووا  فيوور العالوو   وو ا هاه لاووان نطوو   معووين قبوو   وولا   •
 (2 .ةابن  ةاااك ي 

ةالاوواذ بنوو ءي للووم م ف وو  موواجلا  اعوولد لاوولاز نظوو ش  وول  ةاعاوولاز حيووث اُهوول   ووعا  •
 . جنبي 

وقووول اجوووعز ةاعلكووول مووون ةاووولوت ااوووم  ووو ة ةاناوووف   بهووولذ  هقيوووق ةا وووفةان بوووين ةت ووو قاةر 
وةاااون    ا  ةيهو   وت م و  ةالاوين  وةااغوا   وملاوا  عول  عوفيم ج ئو   حيوث اُأو  لش ةا عوفيم 

 .ي  ةلأج ةاالةر كااحل  ةن ق اي  نهف  عفيم ك م   و ة  قاةر طف 

 

(.  نظاووو  ةالاووواذ ومووولى  عليا ووو  للوووم ةق لاووو  ا ز ةاووولوت:  رة ووو  ح اووو  ةاج ةئوووا   طاوحووو  2017بايووو ط   حأوووين.   (1 
 .72ةاشل   قأم ةاعلفش ةتق لا  ا (  ص ك فرة   ج مع  حأيا  بن بفلل   

 .73(. ةاااج  نرأر  ص2017باي ط   حأين.    (2 
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ت كفجل نظ ش م  ا  ااكون  عاياور للوم جايو  ةاولوتذ ا   ن ةا يو ر نظو ش  وعا ةالاواذ 
اع ال للم مجافل  من ةاعفةم   منه : حجوم ةتق لاو     رجو  ةتنر و ة  مأو فى ةا طوفر ةااو ا   
طبيع  ةالا  رةز  ومأ فى ةتح ي طي ز ةلأجنبي   ة الوت ةانرطي  م    وت ةا لويا ةل اولز نظوم 
لا ةق لاوو  ةز ن شووت   اوواى نظاووي  مانوو   و  جينوو     بيووا ةاعالوو   م وو  ةاوواب    اوولوتر(  بيناوو  ةضوولا

 .اضا ن ة  قاةر ةتق لا   ةا ل   ون ةا راي  ة  حاي  ةاأي    ةانقلا 

وة  ةاه ا  ةاليبي   شهلز ةاأي  و  ةانقلاو   هوفتي مون ةانظو ش ةا  بوا  ةاا وا ( ااوم نظو ش 
  لاوان 2021لم بل ز ة  ةت جو   ةا ولريج  نهوف  وعا مفحول منو  لو ش م عل  لأ ع ر ةالااذ  

 .مأ ٍ  ابصلاة ةاا ا  وةانقلي ة      اوذ ةق لا  ا  مضطاب 

 ثالثاا: العوام  المؤثرة في تقلبات سعر الصرف

ُ عل  قلا ز  عا ةالااذ    اد ةق لا  ا    اغ  ةا عقيل   ا ا   عل  كبيوا مون ةاا غيواةز 
جيووو  ةا ووو    ر لووو  فياووو  بينهووو  بووولرج ز م ر و ووو  حأوووا طبيعووو  ةانظووو ش ةتق لاووو  ي ةالةاليووو  وةا  ر 

ومأوووو فى ةنر  حوووور للووووم ةاعوووو ام ةا وووو رج   و   أووووا  وووو   ةا قلاوووو ز   ايوووو    اغوووو  ةوووو  ةاوووولوت  ةز 
ةتق لا  ةز ةاايعيو   و ةاهشو   حيوث ااكون لأي ةاو لات صوغيا ةو   حول ةاا غيواةز ةلأ   وي   ن 

 .ة   عا صاذ ةاعال  ةافطني كؤ ي اام ة   ةاةز كبياد 

ومن بوين ةاعفةمو  ةلأ   وي  ةااوؤلاد ةو   قلاو ز  وعا ةالاواذ   وع   ةاعفةمو  ةتق لاو  ا  
وةانقلاو  ةو  مقوولم ه   ااو  اهوو  مون  ووعليا ما شوا وملاوفس للووم حجوم ةااعوواوض ةانقولي  ومأوو فى 

 .ةاطلا للم ةاعال  ةااهلي  ة  ةلأ فة  ةالواي 

 معدلات التضصم بين الدول. الفروقات في 1

كؤ ي ةر ر   معلت ةا ض م ة   وا  معين  مق رن   ا يلر ة   وت ةاشاك ء ةا ج ريين ااوم 
ةن رووو ض ةاقوووفد ةاشووواةئي  العالووو  ةافطنيووو   مووو  كوووؤ ي  اووواور ةافقوووا ااوووم  اةجووو  هيا هووو  ةووو   وووف  

  معولتز  ضو م  للوم ةالااذ ةلأجنب   وةقي  انظاي   ع  ت ةاقفد ةاشاةئي   ة ن ةالوا  ةا    أج
  وُ عول  و   ةاعلاقوو   حول ةااهاكوو ز (1   شوهل ةن ر لاوي  ةوو  هياو  لال هو  مق بوو  ةاعاولاز ةلأجنبيوو 

 

 .(.  رة   هي  ي  ا هلكل  عا صاذ ةالكن ر ةاج ةئاي حأا نظاي   ع  ت ةاقفد ةاشاةئي 2016بن شلاط  ملاطرم.    (1 

 .126  ص4(4)  (Revue Organisation et Travail) مجل  ةا نظيم وةاعا 
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ةلأ   ي  ا غياةز  عا ةالااذ ةاهقيق   ا ص  ة  ةالوت ةا   ت  ع ال للم نظم  عا صاذ 
 .ل با 

 التفاوت في أسعار الفاددة .2

   فجيووور حاكووو  رؤوس ةلأموووفةت قلاوووياد ةلأجووو  بوووين  لعوووا   وووع ر ةار ئووولد  ورية رئيأووويي  ةووو
ةالوت  ة لا  ةر رعوا معولتز ةار ئولد ةااهليو  مق رنو    ار ئولد ةاع اايو   اة  ج  بيو  ةاعالو  ةافطنيو  
الا   ا ر  ما  كاة  من ةاطلا لليه   وب ا  ا  كا ر   عا صاةه   وللم ةاعكي  ة ن ةن ر ض 

  و و ة مو  اُرأوا ك يواية مون (1 ولاوع  ةاطلوا للوم ةاعالو  ةار ئلد كؤ ي اام  او  رؤوس ةلأموفةت
 .ةا  ب   ز ةاار جت  ة    ع ر ةالااذ الات ةلأام ز ةاا اي   و قاةرةز ةابنفه ةاااك ي  ةا باى 

 السياسات ال قدية والتدخلت الرسمية .3

  ؤلا ةاأي   ز ةانقلا  ةا    ن هجهو  ةاأولط ز ةاا ايو   م و  حجوم ةاعواض ةانقولي و وعا
ةا لاووم ومعوولت ةتح يوو ط  ة ا ةموو   ةوو  ة وو قاةر  ووعا ةالاوواذ  و ةلاووطاة ر  وةوو  ةاوولوت ةا وو  
  ا  نظم  عفيم مُلةر  قل  لجع ةابنفه ةاااك ي  اام ةا لا  ة   ف  ةالااذ اها ا   عا ةاعالو  
موون  قلاوو ز مراطوو   اموو  موون اوولات بيوو   و شوواةء ةاعاوولاز ةلأجنبيوو   و لبووا  ايوو ز الوو  د ةا أووعيا 

 .(2 ا اي ةا

و ووو  ة  حأ  وووي  ةلأ وووفة   جووو    ووو   ةاأي  ووو ز ةووو  ةاووولوت ةان ميووو   حيوووث كوووؤ ي  يووو   
ةاشر في   و لاع  ةاالالةهي  ةااؤ أي  اام  ض يم  لا  ي قاةر نقلي للم  عا ةالااذ  كا  

 . ف ةاه ت ة  ةاعلكل من ةا ج ر  ةتق لا  ا  ة  اةايقي  وةاشا  ةلأو  

 ية لدى الدولة. حإم الاحتياطيات اسج ب4

 لعا ةح ي طي ز ةانقل ةلأجنب   ورية مهفريي  ة   لم ة  قاةر ةاعال  ةااهلي   ت  يا  ة  
ةالوت ةا    ع ال للم نظ ش  وعا صواذ ل بوا  و مولةر  ة لاو  اة ز  و   ةتح ي طيو ز  ةا ة ز 

اأوعا.  مو  قلرد ةابن  ةاااك ي للم ةا لا  ة  ةاأف  ا عولك  ةاعواض وةاطلوا ولاوا ن ة و قاةر ة
ةوو  حوو ت ةن ر لاووه   ةوو ن قوولرد ةاأوولط ز للووم لاووا  ةا قلاوو ز  ضووع   ماوو  كووؤ ي ااووم ةن شوو ذ 

 

 .117(. ماج    بق  ص2016شلاط  ملاطرم.   بن  (1 

 .(.  لووا ةاأي  وو ز ةانقلاوو  للووم  عووم مؤشوواةز  ووعا ةالاوواذ2024لبل ةا  ش ةاأيل  لبل ةانبوو   ولبيووا لبوول ةانبوو .    (2 

 .32  ص(2)8مجل  ةااهف  وةالرة  ز ة ةايقي  و وت حفض ةاني   
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  ويُعل   ة ةاع م    اغ ةلأ اي  ةو  ةتق لاو  ةز ةاايعيو   م و  ايبيو   (1 ةاعال   م ش لاغفط ةاأف  
 .ةا    ع ال  شك  كبيا للم ل ئلةز ةانر  ة   غ ا  ةح ي ط  ه  ةلأجنبي 

 لميزان التإاري وميزان المدفوعات. أدان ا5

اعكووي ةاايوو ةن ةا جوو ري ةارووا  بووين ةالاوو  رةز وةاووفةر ةز  بيناوو  اُا وو  ميوو ةن ةااوولةفل ز 
ةاهأوو   ةاشوو م  ا عوو ملاز ةالواوو  ةتق لاوو  ا  موو  ةا وو ر   ولنوولم  اُأووج  ةاايوو ةن ةا جوو ري لجوو ية 

لاوغطي  للوم ةاعالو  ةااهليو   م مني   ة ن ةاطلا للم ةاعاولاز ةلأجنبيو  اروف  ةاعواض  مو  اأوبا 
ويوولة  ااووم ةن روو ض  ووعا  .   ااق بوو    هقووق ةارووفةئم ةا ج ريوو   لاووي  العالوو  وُ أووهم ةوو  ة وو قاةر 

 .(2  عا ةالااذ

 . الاستقرار السياسي واسم ي6
اُعل ةت  قاةر ةاأي     حول   وم ةااهول ةز هيوا ةتق لاو  ا  ةا و   وؤلا للوم   ةء ةاعالو  

 ز ةاأي  ووي   وةاهوواو   وحوو تز ةتنقأوو ش ةاهكووفم   ووؤ ي ااووم  اةجوو  لقوو  ةااهليوو   ة تلاووطاة 
ةااأوو  ااين وةااووفةطنين ةوو  ةاعالوو  ةافطنيوو   ماوو  اُأووالا  موون و يوواد  هفيوو  ةلأصووفت ااووم لاوولاز 
 جنبيوو   و ووف موو  كووؤ ي ااووم  وول فر  ووعا ةالاوواذ  ةوو  ةااق بوو    عوو ا ةاهكفموو ز ةااأوو قاد ةا قوو  

مون  2011  وقول ل نوا ايبيو  منو  لو ش (3    مو  اُأوهم ةو  ة و قاةر ةاعالو   اأي   ز ةانقلا  وةاا اي
لاغفط ح  د للم  عا صاذ ةالكن ر ن يج  ةتلاطاة  ز ةاأي  ي  وةتنقأ ش ةااؤ أ   م  نو ا 

 .لنر  عل  ة    ع ر ةالااذ وةر ر   معلتز ةالوااد

 . المضاربات والتوقعات في السوق 7

ُ شوووك  ةا فقعووو ز ةااأووو قبلي  اأوووعا ةالاووواذ  حووول ةاعفةمووو  ةااوووؤلاد  قوووفد  حيوووث ك لاووواذ 
ةاا عوو ملفن ةوو  ةاأووف  بنوو ءي للووم ةا فقعوو ز ةاا علقوو  ب غيووا ةاأي  وو ز  و ةلأحوولة  ةتق لاوو  ا   و 
ةاأي  ي   وقل  وؤ ي ةااضو رب ز ااوم  هاكو ز هيوا مبوارد ةو   وعا ةالاواذ  ا صو  ةو   يو   

ت لاع  ةا لا  ةااق ب  البن  ةاااك ي  وياكون  ن  نشوع ع وةمو ز  وعاي ع  ف  منظم   و ة  ح 

 

(. ةاعلاقوووو  بووووين  ووووعا صوووواذ ةاوووولكن ر 2020مهاوووول لقيوووو .   شووووينر  لاووووا مهاوووول  بوووون  ووووليم   وووو ام لطيوووو   و اةئوووول   (1 
 .337  ص(1)33مجل  ةاج مع  ةلأ ااي    .وةتح ي طي ز ةلأجنبي  ة  ايبي 

 .341(. ماج    بق  ص2020 شينر  لاا مهال  بن  ليم    ام لطي   و اةئل  مهال لقي .    (2 

مجلوو  ةاأي  وو   .الا وو  ا ر ةلأجنبوو  ةااا شووا ااووم ملاووا(. حلو   عا ةالاوواذ ةاا لووم ةاج   وو  2022ةاغ ام  مأعل.    (3 
 .5  ص(14)15وةتق لا    
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لنلم     ةكل لالي ز بي  ةاعال  ةااهلي  بن ءي للم ش ئع ز  و اش رةز  واي   ما  ار قم من  اةجو  
 .(1 هيا ه   شك  هيا مبار ةق لا  اي 

يج  ا ر لو  من الات م   بق  ك ض   ن  عا ةالااذ ت ك هل   ع م  وةحل  ب   ف ن 
حيوووفي بوووين م غيووواةز ةق لاووو  ا  ونقلاووو  و ي  وووي  ونرأوووي  ةووو   نٍ وةحووول  و ووو  ة  حأ  وووي   وووعا 
ةالاووواذ اهووو   ةاعفةمووو  ةووو  ةتق لاووو  ةز ةان ميووو   حيوووث   وووفن ةلأ وووفة   قووو  نضوووجي  وةااؤ أووو ز 

  لاع . 

 
 

  

 

(.  قييم ة للي  ةاأي    ةانقلاوو  ةوو   هقيووق ة وو قاةر  ووعا ةالاوواذ ةوو  2017مهال  ج با ما    ولبل ةار  ة  من ت.    (1 
 .509  ص(4)47ةااجل  ةاعلاي  الاق لا   وةا ج رد   .(2017–1990) ملاا الات ةار اد
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 المبحث الثاني: 
 العلاقة بين سعر الصرف ومؤشرات الاقتصاد الكلي 

ةالااذ من  باا ةاا غياةز ةااؤلاد ة  ةلأ ةء ةتق لا  ي ةاع ش  نظاية تر ا طر اُعل  عا  
ةااا شووا  اكفنوو ز ةتق لاوو   ةا لوو  ةاا  لروو   م وو  مأوو في ز ةا ضوو م وةاناووف ةتق لاوو  ي وميوو ةن 
ةااوولةفل ز  ةهووف اشووك  حلقوو  وصوو  بووين ةتق لاوو   ةااهلوو  وةتق لاوو   ةاعوو اا   ويعكووي ةا ر لوو  

ي  ووو ز ةتق لاووو  ا  وةاظووواوذ ةاأوووفهي   ماووو  اجعووو   قلا  ووور موووؤلاد  عاوووق للوووم ةاووولكن م  بوووين ةاأ
 .ة  قاةر ةتق لا  ةز  ا ص  ة  ةالوت ةان مي  وةاايعي 

ان ةاعلاقوو  بوووين  ووعا ةالاووواذ و وو   ةااؤشووواةز ايأوووا اطيوو   و ل ب ووو   بوو   ع اووول للوووم 
ةاهيكو  ة ن و ج   ةضولاي طبيع  ةانظ ش ةتق لا  ي  وملى ةنر و ة ةالواو  للوم ةا جو رد ةا  رجيو   و 

لون قولرد ةاأولط ز ةانقلاو  وةاا ايوو  للوم ا ةرد ةالاولم ز  ةعلوم  ووبي  ةاا و ت  قول كوؤ ي ةن روو ض 
 عا ةالااذ اام  هري  ةالا  رةز ورة  كر ءد ةااي ةن ةا جو ري  ا نور ةو  ةااق بو  قول كاةو    لرو  

اليوي  اهول مون ةاقولرد ةاشواةئي  ةافةر ةز ويؤ ي اام ةر رو   ةلأ وع ر ةااهليو   ماو  اأوبا  ضو اي   ة
 .(1 اتةاة  

كاوو   ن  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ  ووؤلا ةوو  قوولرد ةالواوو  للووم جوو   ةت وو  ا رةز ةلأجنبيوو   
وموولى ة وو لةم  ةاوولكن ةا وو رج   و  وو ايف الموو  ةاقوواوض  ماوو  اجعوو  ة وو قاةر  وو ة ةاا غيووا  وولةي  

عليا ةووو  ةاه اوو  ةاليبيوو   حيووث اع اووول رئيأوويي  الأي  وو ز ةتق لاوو  ا  ةا ليوو   و ووو  ة    ايوو   وو ة ةا وو
ةتق لا    شك  كبيوا للوم ل ئولةز ةاونر    اعالو  ةلأجنبيو   بيناو   ع اول ةااي ةنيو  ةاع مو  وةانشو ط 
ةتق لا  ي ةااهل  للم ة نر   ةاهكفم    الكن ر ةاليب   ما  اجع   ي  غيا ة   وعا ةالاواذ 

 مؤلاية ما شاية ة  ةا فةان ةاع ش.

: سعر الص  رف والتضصمأولاا

 ا ا  ةاعلاق  بوين  وعا ةالاواذ وةا ضو م ةر ا طوي  وليقوي  ةو  ةلأ بيو ز ةتق لاو  ا   نظواية 
لأن كليها  اُعل من  باا ةااؤشاةز ةا    عكي ة  قاةر ةتق لا   ةا ل   ويُاكون  عايوف ةا ضو م 

  ما  كؤ ي اام  عنر ةتر ر   ةااأ اا وةااراط ة  ةااأ فى ةاع ش ات ع ر الات ة اد امني  معين 
 آكوو  ةاقوولرد ةاشوواةئي  العالوو  ةااهليوو   ةوو  حووين  ن  ووعا ةالاوواذ اعكووي هياوو   وو   ةاعالوو  مق رنوو ي 

 

 .515(. ةاااج  نرأر  ص2017مهال  ج با ما    ولبل ةار  ة  من ت.    (1 
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  اعالاز ةلأجنبي   ومن لم  ةو ن  ي  غيوا جوف اي ةو   حول ا  ه ااوي  مو    وفن اور  اعو ز ما شواد 
 (1 .للم ة اا

مهاووي  ةوو   هلكوول   ووع ر  ةوو  ةاأووي ق ز ةتق لاوو  ا  ةاار فحوو   اُعوول  ووعا ةالاوواذ لوو ملاي 
ةاأوول  ةااأوو فر د  وب ا وو ا  ةوو  ةا ووعليا للووم معوولت ةا ضوو م ةااهلوو   ةعنوولم  ُ  رووم هياوو  ةاعالوو  
ةااهليوو   ا روو    لروو  ةاووفةر ةز  موو  كووؤ ي ااووم ايوو  د   ووع ر ةاأوول  وةا وولم ز ةوو  ةاأووف  ةاوولةال   

ةاولوت ةا و   ع اول للوم ةا و ر   ويُعاذ   ة ةلألا بو عةا ض م ةااأ فر ع و   ة  حلد   ة ةلألوا ةو 
 (2 .ة   لبي  ح ج  ه  ةت  هلاكي  ةلأ   ي    و ة  ةالوت ةا     ا    ق للد ان  جي  مهلو د

ةو  اروم معولتز ةا ضو م   وة  ةااق ب   قل اأهم ةر رو    وعا صواذ ةاعالو  ةااهليو 
 اايا  عا ةالاواذ " عليا ن يج  ةن ر ض   ع ر ةافةر ةز واي  د ةاقفد ةاشاةئي   و ف م  اُعاذ ب

ااووم ةا ضوو م و   لوو   رجوو   وو ة ةا ووعليا  وو ا لاذ  رجوو  ةنر وو ة ةتق لاوو    وموولى ماونوو  ةاأووف   
 .وةع اي  ةاأي   ز ةانقلا  ةاالا حا 

و شووويا معظوووم ةاناووو    ةانظايووو    اووو  ةووو   اووو  ناوووف   منهنوووم ةيليووواي ةااف ووولا  وناوووف   
شووك  وةحوولد موون   ووم مأووبا ز ةا ضوو م  ا صوو  ةلأ ووع ر ةانأووبي   ااووم  ن  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ  

م ووو  ةا جابووو  ةا اكيووو  اووولات ةاعقووول  –ةووو  ةااووولى ةاقلاووويا. كاووو   ظهوووا  جووو ر  ةق لاووو  ا  م عووول د 
 ن ةنهيو ر ةاعالو  ةافطنيو  ه ااوي  مو  اقوف  ااوم مفجو ز  ضو اي    –ةلأايا   و ةا جاب  ةلأرجن ينيو   

 .ص للد   طلا  لالاي نقلاي  ص رمي 

ةاليبيوو  اوولات ةاعقوولكن ةلأايوواين بفلاووفة حجووم ةا ووعليا ةاوو ي اا ر وور  ووعا ُ ظهووا ةا جابوو  
ةالااذ للم معلتز ةا ض م  ة     ةق لا   ك أم بلرج  ل اي  مون ةتل او   للوم ةت و ياة   
و  بوو   ة كوواة ةز ةاع موو   و يوو   ةا نووف  ة ن وو ج   ةقوول   ز ةا قلاوو ز ةوو   ووعا صوواذ ةاوولكن ر 

ااووم مفجوو ز  ضوو اي  م  ووارد  لوولااز  شووك  ما شووا للووم   لروو    2014ةاليبوو   ا صوو   عوول لوو ش 
 .ةااعيش   ومأ فى ةت  هلاه  وةت  قاةر ةانقلي ةاع ش

  ة وو ط لا 2011ةوو   وو  ةانظوو ش ةا  بووا شووار ةاا ووا  ةاوو ي كوو ن معاووفتي  وور ح ووم لوو ش 
لأ   ي  ايبي  ةاهر   للم معلت  ض م من رم نأبيي   رض  ة  قاةر ةاعال  و لم ةالوا  الأل  ة

 

(.  لا ةالالم ز هيا ةاا ا لل  اأعا ةالااذ للم معلت ةا ض م    وو  لةش 2022ةابام وي     م  وةاج ةر  ة رو .    (1 
 .12  ص(2)23مجل  كلي  ةتق لا   وةاعلفش ةاأي  ي    .:  رة    طبيقي  للم ةتق لا   ةاالااي NARDL ناف  

 .14(. ةاااج  نرأر  ص2022ةابام وي     م  وةاج ةر  ة رو .    (2 
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لبا جه ا ةاللم. هيا  ن ةلأولا    غيلااز ج ريي  م   ر   ةااؤ أ ز ةاا اي  ةاا واي   و هوفر 
ةاأوف  ةاافةايو  العالو   و عول    وع ر ةالاواذ  و وف مو  الوق بيتو   وعاي  م  وجو  ُ ابو  ةلأ ووفة  

 .(1 و ؤ ي اام ةنرلاز ةا ض م

  ةو  معوولتز ةا ضوو م  بلووغ ةر ر لووي  ملهف ووي  2020و 2016ةقول شووهلز ايبيوو  بوين لوو م  
%  ن يج  تن رو ض  وعا صواذ ةاولكن ر ةو  ةاأوف  25 رو ر ة   عم ةاأنفةز اام  ك ا من  

% مق رن    اأعا ةاا ا   و وف مو  ةنعكوي ةو  ةر رو     وع ر ةاأول  200ةاافةاي بنأا   ج واز 
 قووو ريا  % ةووو   عوووم ةاانووو طق  حأوووا 300ةااأووو فر د  ت  ووويا  ةاغووو ةء وةاووولوةء  بنأوووا  ق ربوووا 

 .(2 ةاالااذ ةاااك ي 

وب  لا ة  اام ةا عليا ةااا شا    هاا  قلا ز  عا ةالااذ ة  الق  فقع ز  ض اي  
 وولبي  اووولى ةاجاهوووفر  مووو    ى ااوووم  أووو ر  لاليووو ز ةاووولوااد وةتح رووو     انقووول ةلأجنبووو   و قوووفيم 

 د   لرووو  ةاوووفةر ةز ةع ايووو    وةز ةاأي  ووو  ةانقلاووو . كاووو   أوووبا ةا ووول فر ةووو  هياووو  ةاووولكن ر ةووو  ايووو 
ةاهكفميو   و ووف مو  شووك  لبتووي  للوم ةاافةانوو  ةاع موو   و و  م ةوو   قلوويا ةاوللم ةاأوولع   واة  موون 

 .حلد ةر ر   ةلأ ع ر

 ؤكل     ةا طفرةز  ن  عا ةالااذ اُعل  حل ةااهاك ز ةلأ   ي  ال ض م ة  ةتق لا   
عا ةاعالوو   موو  اُهوو م الوو  د بنوو ء ةاليبوو   و ن ة وو قاةر ةلأ ووع ر ما ووفن ااووم حوول كبيووا    وو قاةر  وو

 ي    نقلا  م ا  ك  قو  رد للوم ةم لاو ص ةالاولم ز  ولاوا   وف  ةالاواذ  و ع يو  ةاشور في  
 .ة  ا ةرد ةانقل ةلأجنب 

ُ ظها ةااعطي ز ةانظاي  وةا طبيقي   ن ةاعلاق  بين  عا ةالااذ وةا ض م ُ عل من  ك ا 
ةاعلاقووو ز حأ  وووي  ةووو  ةتق لاووو  ةز ةاار فحووو  وةاايعيووو  للوووم ةاأوووفةء  وةووو  ةاه اووو  ةاليبيووو   اا ووو  
ة  قاةر  عا ةالاواذ شواطي      ويي  الأويطاد للوم ةا ضو م  و هقيوق ةاهول ةلأ نوم مون ةت و قاةر 

 ي وةتج اووو ل . اووو ة  ةووو ن  ي اصووولاة نقووولي  و مووو ا  ت بووول  ن اعاووو  ةووو  ةل اووو ر   ووو   ةتق لاووو 
 .ةاعلاق  ةافليق 

 

 

- قايوووا /https://cbl.gov.ly/micifaf/2021/04.2020 قايوووا ةا ضووو م اأووون   .(2021) .ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي  (1 
 .2  صpdf.1-0202-ةا ض م

 .5ةاااج  نرأر  ص .(2021) .ملااذ ايبي  ةاااك ي   (2 

https://cbl.gov.ly/micifaf/2021/04/تقرير-التضخم-2020-1.pdf
https://cbl.gov.ly/micifaf/2021/04/تقرير-التضخم-2020-1.pdf
https://cbl.gov.ly/micifaf/2021/04/تقرير-التضخم-2020-1.pdf
https://cbl.gov.ly/micifaf/2021/04/تقرير-التضخم-2020-1.pdf
https://cbl.gov.ly/micifaf/2021/04/تقرير-التضخم-2020-1.pdf
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 ثانياا: سعر الصرف وال مو الاقتصادي

اا   ةاناف ةتق لا  ي  حل ةلأ ولةذ ةاائيأو  الأي  و ز ةتق لاو  ا  ةا ليو   ويُقو س لو  د 
اوولات ة وواد امنيوو  معينوو   وُ عوول ةاعلاقوو  بووين   اعوولت ةا يوو  د ةوو  ةانوو  ا ةااهلوو  ة جاوو ا  ةاهقيقوو 

 عا ةالااذ وةاناف ةتق لا  ي من  ك ا ةاعلاق ز ال رد الجلت ة  ةتق لا   ةاولوا   نظواية ا عول  
 .ةلأطا ةانظاي  ةا    رأا     ةاعلاق   و ا كن  علياة ه   هأا طبيع  ةانظ ش ةتق لا  ي اللوا 

ةتق لا  كين  ن ارم هيا  ةاعال  ةافطني  قل اُأهم ةو  ة  ةاأي   ةانظاي  كاى  عم 
 ع ي  ةاناف ةتق لا  ي لبا  هري  ةالا  رةز  واي  د ةاقلرد ةا ن ةأي  الان ج ز ةااهلي   و ف م  
اُعاذ   ع لا اروم ةاعالو ع ويُر واض وةوق  و ة ةاانظوفر  ن كوؤ ي ةن رو ض  وعا ةالاواذ ااوم 

  كؤ ي اام  هري  ةانش ط ة ن  ج  ةااهل   والق ةواص ةر ر   ةالا  رةز  و اةج  ةافةر ةز  ما
  و  ة ةا هلي  اُش ق ج ئيوي  مون ناوف   ةاايو ةن ةا جو ري ةو  ةااولى (1 ةاعا   وب ا  ا   ع ي  ةاناف

 .ةاقلايا

 :هيا  ن   ة ةا عليا ة اج ب  مشاوط  جال  من ةاعفةم     اه 

 ماون  ةاطلا للم ةالا  رةز وةافةر ةز  •

 ل ز ة ن  جي  ةااهلي  للم ةت  ج    تر ر   ةاطلا قلرد ةاقط  •

 كر ءد ةابني  ةا ه ي   و •

 .ةع اي  ةااؤ أ ز ةتق لا  ا  •

وةو  ةااق بو   كواى ة جوو    اوا  ن  قلاو ز  وعا ةالاوواذ  ا صو  ةتن رو ض ةاهو   وهيووا 
   ةاانضووا   قوول   ووفن  ةز  لووا  وولب  ما شووا للووم ةاناووف ةتق لاوو  ي  ت  وويا  ةوو  ةاوولوت ةان ميوو

حيث  ؤ ي اام ةر رو     و ايف ةاوفةر ةز  وايو  د   لرو  مولالاز ة ن و   ةااأو فر د  و رو قم ةاولكن 
. كاو   ن (2 ةا  رج  ةااقفش  عالاز  جنبي   ما  اُضوع  قولرد ةتق لاو   للوم ةا ف و  وةت و  ا ر

ةااهليوين ةا قلا ز ةاه  د ة   عا ةالااذ  ؤ ي اام الق ح ا  من للش ةايقوين اولى ةااأو  ااين 
 .وةلأج نا  ما  اُعيق ة     قاةرةز ةت   ا ر طفيل  ةلأج 

 

ةااجلوو  ةاعلايوو  الاهووف   .(.  ووعليا  غيوواةز  ووعا ةالاوواذ للووم ةاناووف ةتق لاوو  ي2024 حاوول  مهاووف   وويل  و نوو ء.   (1 
 .642  ص(1)38وةالرة  ز ةا ج ري   

(2)  Rodrik, D. (2008). The real exchange rate and economic growth. Brookings Papers on 

Economic Activity, 2008(2), p. 367. 
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ة  و ما شوواية  بوو   وب ا وو ا   ةوو ن  ووعليا  ووعا ةالاوواذ للووم ةاناووف ةتق لاوو  ي اوويي مفحوولي
اع ال للم طبيع  ةتق لا    ونفعي  ةانظ ش ة ن و ج   ومولى ةنر و ة ةالواو  للوم ةا جو رد ةالوايو   

  وةاهيكلوووو   ةروووو  ةتق لاوووو  ةز ةاا نفلوووو   ةز ةاق لوووولد ة ن  جيوووو  ةضوووولاي لوووون ةت وووو قاةر ةاأي  وووو
ةافة ع   قل اُأهم ارم ةاعالو  ةو   هريو  ةاناوف  بيناو  ةو  ةتق لاو  ةز ةااع اولد للوم ةاوفةر ةز 

 .م   ايبي   قل كؤ ي  ل فر  عا ةالااذ اام ن  ئا لكأي 

عووووولتز ةاناوووووف شوووووهل ةتق لاووووو   ةاليبووووو  اووووولات ةاعقووووولكن ةلأايووووواين   بووووو   ز حووووو  د ةووووو  م
ةتق لا  ي   اةةقا  شك  ملهف  م   قلا ز كبياد ة   عا صاذ ةالكن ر ةاليب   ا صو  اولات 
ة اةز ةتلاطاة  ةاأي    وةتنقأ ش ةااؤ أ   ةقل  للاا للش ةت و قاةر ةانقولي  شوك  ما شوا ةو  

م  ظلااور ةاأولبي    ةء ةاقط ل ز ة ن  جي   وكر ءد ة نر   ةاع ش  و لةق ةت   ا رةز  و ف م   اقو
 .للم ةاص  هقيق ناف ةق لا  ي مأ لةش

  وم  ة  قاةر  عا ةالااذ نأبيي  وةر ر   ةاع ئولةز ةانرطيو   2010–2000الات ةار اد  
%  ملةفلووو  ب يووو  د 5 وووج  ةتق لاووو   ةاليبووو  معووولتز ناوووف مفجاووو   جووو واز ةووو   عوووم ةلألوووفةش 

ة  ةااك وو  ااأوو ل م ز ة ن وو   وةا وولم ز. ة نروو   ةاهكووفم   ومشوواول ز ةابنيوو  ةا ه يوو   وةت وو يا 
هيووا  ن  وو   ةاطروواد اووم ُ  وواجم ااووم  نفيوو  حقيقوو  ةوو  ةاق لوولد ة ن  جيوو   و وو  ةاناووف ةتق لاوو  ي 

 .(1 ما اطي   قط   ةانر  و  ب     ع ر 

  ةقل   ى ةتنقأ ش ةاأي     و هفر  وف  مفةايو  العالو   وةن رو ض 2011 م   عل ل ش  
  ةاوولوتر بنأووا  كبيووواد  ااووم  ووول فر ةابيتوو  ةت وو  ا ري   و آكووو  ةاقووفد ةاشووواةئي    ووعا ةاوولكن ر مق بووو

ة بلوغ  وةر ر      ايف ملالاز ة ن     ما   لا  ولاي  للوم معولت ةاناوف  ةاو ي  وجلا  ةن ا شوي  حو  ي
. كاوو   اةجعووا ةا قوو  ةوو  ةاعالوو  ةافطنيوو   (2   وةووق بي نوو ز ةاالاوواذ ةاااكوو ي 2014% ةوو  24-

 في ز ةاووولوااد  موو  اة  موون  ش شووو  ةتق لاوو    و لووو   قوولرد ةالواوو  للوووم  نريوو  اطووو  وةر رعووا مأوو
 .ةا ناي 

  وللووووم ال يوووو   فحيوووول  ووووعا ةالاوووواذ ر ووووايي   لاةووووا ةاووووبلا   عووووم 2021وةوووو  لوووو ش 
ة  أوبا لاوع  ةابنيو  ة ن  جيو    ةت  قاةر ةانقلي  ات  ن  لا   ة ةا علك  للم ةاناف    مهولو ي

 

 ةا  لرووو  ةتق لاووو  ا  اللاووواة  ةووو  ايبيووو  .( وووب ابا ,2021) .(ESCWA) ةالجنووو  ةتق لاووو  ا  وةتج ا عيووو  اغابووو    وووي  (1 

 .17  ص (2021–2011)

 .32  ماج    بق  ص ,2021) .(ESCWA) ق لا  ا  وةتج ا عي  اغاب    ي ةالجن  ةت  (2 
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م ة نرو   ةاهكوفم  كاهواه رئيأو  النشو ط ةتق لاو  ي   ون وجوف  ق لولد وة و ااةر ةتل او   للو
 ان  جي  ق  رد للم ةت  ر  د من  عا ةالااذ ةاافحل.

ك ض  ا ن  ن  عليا  عا ةالااذ للم ةاناف ةتق لا  ي ة  ايبي   هكار بني  ةتق لاو   
ااوووم  ش شووو  ةابيتووو   ح  اووو  ةاالاووولر  وةل اووو    ةاارووواط للوووم ةت ووو ياة  وة نرووو   ةاعووو ش  الاووو ة  

ةااؤ أووي   ةايوو    نووف  ةاقط لوو ز ة ن  جيوو   وةن روو ض ان  جيوو  ةاقطوو   ةا وو ص  ولاووع  ةا قوو  
ة  ةااؤ أ ز ةاا ايو   كلهو  لفةمو  ُ قيول ةلألوا ة اجو ب  ةاا فقو  لأي اصولاة ةو   وعا ةالاواذ 

 .للم ةاناف

 –ا نوور هيووا كوو ذٍ  –ُ بوواا ةا جابوو  ةاليبيوو   ن ة وو قاةر  ووعا ةالاوواذ اُعوول شوواطي  تامووي  
ا هقيوووق ناوووف ةق لاووو  ي مأووو لةش. ا  ك طلوووا ةلأموووا منظفمووو  م   ملووو  مووون ةاأي  ووو ز ةتق لاووو  ا   
 شا  اصلاة ةانظ ش ةاا ا   و هري  ةاقط ل ز هيا ةانرطي   و هقيق ةا فةان بين  عا ةالاواذ 

 .فوةاقلرد ة ن  جي   ح م   هفت ةاأي    ةانقلا  اام   ةد ة لل  الة  لجل  ةانا

 ثالثاا: سعر الصرف وميزان المدفوعات

اا وو  ميوو ةن ةااوولةفل ز ةاأووج  ةاشوو م  ا  ةوو  ةااعوو ملاز ةتق لاوو  ا  ةا وو  ُ جايهوو  ةالواوو  
ن موون حأوو بين رئيأوويين: ةاهأوو   ةاجوو ري  موو   وو ق   وت ةاعوو ام اوولات ة وواد امنيوو  مهوول د  وي  ووفلا

هأووو   ةاا  وووا ا  وةااووو ا   ةاوووو ي  ةاووو ي اشوووا  ةاايووو ةن ةا جووو ري  وةا ووولم ز  وةا هوووفيلاز(  وةا
ك ضووان ةت وو  ا رةز وةا هووفيلاز ةاا  ووا اي (  ويُعووللا  ووعا ةالاوواذ  حوول ةاعفةموو  ةااهفريوو  ةا وو  
 ؤلا للم  فةان   ة ةااي ةن  حيث ُ أهم  قلا  ر ة  ال  د  فجير  ي رةز ةا ج رد ورؤوس ةلأموفةت  

 .وب ا  ا  ةا عليا للم ةاااةك  ةا  رجي  اللوت

 حيووو  ةانظايووو    وووؤلا  غيووواةز  وووعا ةالاووواذ ةووو  ميووو ةن ةااووولةفل ز لبوووا  اي وووين مووون ةان
 :    ي ين

 :أثر التصد ر والاستيراد .1

لنوووولم   وووون رم هياوووو  ةاعالوووو  ةااهليوووو   لاووووا  ةالاوووو  رةز  راووووا نأووووبيي  ةوووو  ةلأ ووووفة  
   للوم ةاع ااي   بينا   ا ر  كلر  ةافةر ةز  م  اُهرلا  ةاطلا للم ةاان ج ز ةااهلي  ويُقلو  ةتل او
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ن ةااي ةن ةا ج ري ويوللم ةاهأو   ةاجو ري  ةاأل  ةااأ فر د  و ف م  اُهألا
  وُ عواذ  و   ةاعلاقو  (1 

  "J    ووم ع لووا  ووعا ةالاوواذ للووم ةاايوو ةن ةا جوو ريع  وقوول  ووم  ن واهوو  لاووان موو  اُعوواذ بوووعمنهنم
ةاايوو ةن ةاوو ي اشوويا ااووم  ن ةا وول فر ةلأواوو  ةوو   ووعا ةالاوواذ قوول كووؤ ي ااووم  وول فر مؤقووا ةوو  

 .ةا ج ري  قب   ن ك هأن م  ماور ةافقا  عل   يف ةا اي ز وةلأ ع ر

 :أثر تدفقات رؤور اسموال .2

 ؤلا  فقعو ز ةااأو  ااين حوفت ة و قاةر  وعا ةالاواذ ومعولت ةاع ئول للوم ةلأصوفت ةو   
ة ةوو  هياوو  ةاعالوو   ةوو نهم قوول اأووه بفن قوواةرة هم ةت وو  ا ري   ةوو  ة  فقوولا  ةااأوو  ااون ةن ر لاووي  حوو  ي

ة وو  ا رة هم  و اهجاووفن لوون ةاوولافت ةوو  ةاأووف   ماوو  كووؤ ي ااووم اوواو  رؤوس ةلأمووفةت و وول فر 
  وة  ةااق بو   قول اجو    وعا صواذ مأو قا ومن  وا  ولةق ز رؤوس ةلأموفةت (2 ةاهأ   ةاا ا 

ا من ةح ي طي ز ةالوا    اعالاز ةلأجنبي   .ةلأجنبي   ويُع لا

للوووم مووولى ماونووو  ةا جووو رد ةا  رجيووو   و ي  ووو ز ةالواووو  هيوووا  ن قوووفد  ووو   ةاعلاقووو   ع اووول 
ةا ج ريوووو  وةاا ايوووو   وماونوووو  ةاجهوووو ا ة ن وووو ج   وحجووووم ةتح ي طيوووو ز ةلأجنبيوووو   ةروووو  ةاوووولوت  ةز 

ة ن ارم ةاعالو  ت كوؤ ي   اضواورد  –كا   ف ةاه ت ة  ايبي   –ةتل ا   ةا بيا للم ةافةر ةز 
م ةاعجوو  ا ة اووم ك اةةوق موو  اصوولاح ز عيكليو  ُ عوو ا موون ااوم  هأووين ةاايوو ةن ةا جو ري  بوو  قوول اُرو ق

 .ة ن    ةااهل  وُ قل  ةتل ا   للم ةا  ر 

 عكووي ةا جابوو  ةاليبيوو  للووم موولى ةاعقووف  ةاا لاووي  طبيعوو  ةاعلاقوو  ةاهأ  وو  وةااعقوولد بووين 
 ووعا ةالاوواذ وميوو ةن ةااوولةفل ز  ا صوو  ةوو   وو  ةتل اوو   شووار ةا  موو  للووم صوو  رةز ةاوونر  

ي العالاز ةلأجنبي   وةتن شو ذ ةا بيوا للوم ةلأ وفة  ةاع اايو  ةو  مجو ت ةاوفةر ةز  كالالر رئي
ةقل    ةتق لا   ةاليب  اهقق ةفةئم ة  مي ةن ةاالةفل ز الات ة اةز ةاطرواد ةانرطيو   مولةفلي  
  ر ر     ع ر ةانر  وة  قاةر  عا صاذ ةاولكن ر  بيناو  شوهل لجو ية وةلاوهي  ةو  ة واةز ةن رو ض 

 .ةانرطي   م  ةمني  م  لاغفط شلكلد للم ةاعال  ةااهلي   ةاعفةئل 

 

(.  لووا ةت وو  ا ر ةلأجنبوو  ةااا شووا 2023 و ةانفن مهال ح مل ل ا ن   .   & ,.ج ر ةانب    بف ج ر ةانب  لاهي      (1 
ش ة نأوو ني  وةاطبيعيوو   مجلوو  ةاعلووف  .ش2022–2000للم مي ةن ةاالةفل ز ة  ةاأف ةن:  رة   هي  ي  الات ةار اد من 

 .87  ص(9)4

 .88(. ةاااج  نرأر  ص2023 و ةانفن مهال ح مل ل ا ن   .   & ,.ج ر ةانب    بف ج ر ةانب  لاهي      (2 
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  ة أووم ميوو ةن ةااوولةفل ز ةاليبوو   روو ئم مأوو اا نأووبيي   2010ااووم  2000ةوو  ةار وواد موون 
مللفمي    ر ر     ع ر ةاونر  ل اايوي   وة و قاةر  وعا صواذ ةاولكن ر مق بو  ةاولوتر لنول مأو في ز 

فا   و فةيا ةح ي طي ز كبياد من ةانقل ةلأجنبو  اولى من  ا   ما    لل للم  افي  ةافةر ةز  أه
ةاالااذ ةاااك ي  وقل مكلان   ة ةت  قاةر من ةاهر   للم مي ةن ملةفل ز ااج ب   ومن   بيا 

 .(1 هيا  ةالكن ر ر ايي  لنل مأ فى مقبفت

  والافصوووي   عووول ةتنقأووو ش ةاأي  ووو  و ووول فر ةابنيووو  ةااؤ أوووي   2011ا ووون لقوووا لووو ش 
  لاووغفطي  م  ةكوولد للووم ميوو ةن ةااوولةفل ز   أووبا  اةجوو  ةالاوو  رةز ةانرطيوو  ن يجوو  شووهلز ةاووبلا

الالاطاة  ز ةلأمني  ةاا  ارد    ا  ةمن مو  ة و ااةر حجوم ةاوفةر ةز لنول مأو في ز ما رعو  نأوبيي   
و هوووفر ةاأوووف  ةاافةايووو  العالووو   مووو    ى ااوووم ة أووو   ةارجوووفد بوووين ةاعووواض وةاطلوووا للوووم ةانقووول 

ى  ا  ااوم  آكو  ةح ي طيو ز ةالواو   و رو قم ةاعجو  ةو  ةاهأو   ةاجو ري  ا صو  ةلأجنب   وقل    
%  بيناوو  اووم 70  حيووث ةن رضووا ة كوواة ةز ةانرطيوو   ووعك ا موون 2016و 2014ةوو   وونفةز م وو  

 .(2  اهل   اةج  ما ل  ة  ة  فرد ةافةر ةز 

جوو  لوولاود للووم  اوو    لوولاا  وول فر  ووعا ةالاوواذ  شووك   وولب  للووم ةاهأوو   ةااوو ا   ن ي
 اةجوو  لقووو  ةااأووو  ااين ةووو  ة ووو قاةر ةاعالووو   و يووو   ةابيتووو  ةاق نفنيووو  وةااؤ أوووي  ةااشوووجع  ا ووولةق 
رؤوس ةلأمفةت  وقل ةلاطاز ةاأولط ز ةانقلاو  تحقوي  ااوم اجواةء لاليو   فحيول  وعا ةالاواذ ةو  

  و اووو  مووون اووولات اروووم ر وووا  اقياووو  ةاووولكن ر  مووو ش ةاووولوتر  ةووو  مه واووو  تح وووفةء 2021لووو ش 
ةاافةايوو  و هقيووق شوور في   كبووا ةوو  ةاطلوا للووم ةاعالوو  ةالاووعا . ات  ن  وو ة ة جوواةء  رهووم ةاأوف  

 ووعليا  ةااؤقووا ةوو  ة وو قاةر ةاايوو ةن ةا جوو ري  اووم اُلاووها ب هووفت عيكلوو  ةوو  طبيعوو  ةتق لاوو    و 
 .(3  ع ي  ةاقلرد ةا لالكاي   و ف م  قل  من  لا  ة اج ب  للم مي ةن ةاالةفل ز ةاع ش

ا   ن ةاعلاق  بين  عا ةالاواذ وميو ةن ةااولةفل ز ةو  ايبيو   ظو  ا لاوع  ك ض  من   
اهيانووو  ةاع موووو  ةانرطووو   و يوووو   ةا نووووف  ةتق لاووو  ي  ةضوووولاي لوووون  ش شووو  مؤ أوووو ز ا ةرد ةانقوووول 

 

 .ش2010ميووووووووووووووووووووووووووووو ةن ةااووووووووووووووووووووووووووووولةفل ز ةاليبووووووووووووووووووووووووووووو  اعووووووووووووووووووووووووووووو ش  .(2022) .ملاووووووووووووووووووووووووووووواذ ايبيووووووووووووووووووووووووووووو  ةاااكووووووووووووووووووووووووووووو ي  (1 

https://cbl.gov.ly/micifaf/2022/07/41  صةاليب -ةاالةفل ز-مي ةن. 

 .14ةاااج  نرأر  ص .(2022) .ملااذ ايبي  ةاااك ي   (2 

 .14ماج    بق  ص .(2022) .ملااذ ايبي  ةاااك ي   (3 

https://cbl.gov.ly/micifaf/2022/07/ميزان-المدفوعات-الليبي
https://cbl.gov.ly/micifaf/2022/07/ميزان-المدفوعات-الليبي
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وةاأي    ةا ج ري   ما  اهل من قلرد ةالوا  للوم ة و  لةش  وعا ةالاواذ كوع ةد ة للو  ةو   هأوين 
 . ولاعه  ةا  رج   ون اصلاة ش م

ُ ظهووووا ةلأ اوووو  موووون ةاأووووي   ةاليبوووو   ن  ووووعا ةالاوووواذ كووووؤلا  شووووك  ما شووووا ةوووو  ميوووو ةن 
ةاالةفل ز من الات قنفةز ةا ج رد ةا  رجي  و لةق ز رؤوس ةلأمفةت  هيا  ن ةع اي    ة ةا وعليا 
 ع ال للم ةابني  ةتق لا  ا  ةا لي   وة  قاةر ةانظو ش ةااو ا   وةاأي  و ز ةاالاو حا   وةو   يو   

عيكلي  ج ري   ة ن  علك   وعا ةالاواذ اون اكوفن ك فيوي  وحول  ا هقيوق  وفةان  ةئوم ةو    اصلاح ز 
 .مي ةن ةاالةفل ز 
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 المبحث الثالث: 
 النظريات الاقتصادية المفسرة لسعر الصرف 

ة و ووعلاية  اجافلووو  وة ووع  مووون  اُعوول  وووعا ةالاوواذ مووون  ك ووا ةاا غيووواةز ةتق لاوو  ا   عقيووولي
حظوو      اوو ش  وو اغ ةوو  ةلأ بيوو ز ةتق لاوو  ا   نظوواية اوولور  ةااهووفري ةاعفةموو  ةا ليوو  وةاج ئيوو   وقوول 

ةووو   هلكووول مأووو ر ةاعلاقووو ز ةا ج ريووو  وةاا ايووو  بوووين ةاووولوت  وةووو   ووو   ووو ة ةت  اووو ش  نشوووعز لووولد 
نظاي ز ةق لاو  ا   هو وت  رأويا  ولفه  وعا ةالاواذ و هلكول ةاعفةمو  ةا و   هكوم  غياة ور   وفةء 

 .ة  ةاالى ةاقلايا  و ةاطفي ة  ةلأنظا  ةا  ب    و ةااان   و 

 هلذ     ةانظاي ز اام  قلام نا     هليليو   أو لل صون   ةاقواةر للوم ةهوم  ايو   هلكول 
  ع ر ةالااذ  وةا نبؤ ب قلا  ر  و قلكا  ل ر  للم م غياةز ةتق لا   ةا ل  م   ةا ض م  ةاناوف  

ز ةانقلاو  وةاا ايو  ةااا اطو  ومي ةن ةاالةفل ز. كا  ُ أ  لش  و   ةاناو    كع و س افلاو  ةاأي  و 
 .   ةرد ةاعال  و ف  ةالااذ

و  روو وز  وو   ةانظايوو ز موون حيووث ةااُعوول ةا منوو  وةتة اةلاوو ز ةلأ   ووي ذ فاعضووه  كاكوو  
للم ةا فةان طفي  ةلأج  م   نظاي   ع  ت ةاقفد ةاشاةئي   بينا  اُعنم  عضوه  ة اوا   ا رو للاز 

   ف ةاه ت ة  نا    ةااض رب  و ولةق ز رؤوس ةلأموفةت  قلاياد ةلأج  وةا فقع ز ةااأ قبلي   كا
وبووين  وو ة و ةه   بوواا ناوو     ع اوول للووم ةاعوواض وةاطلووا للووم ةاعاوولاز ةلأجنبيوو   مأوو نلد ااووم 

 .قفى ةاأف  وةاهيك  ةا ج ري اللوا 

: نظرية تعادل القوة الشرادية  (PPP) أولاا

مون  قولش و  وم  (Purchasing Power Parity - PPP)ُ عل نظاي   ع  ت ةاقفد ةاشاةئي  
ةانظايووو ز ةتق لاووو  ا  ةا ووو  ح واوووا  رأووويا حاكووو    وووع ر ةالاووواذ  و أووو نل ااوووم مبووول   أوووي  ةووو  
جووف ا  مروو     ن ع ووعا ةالاوواذ بووين لال ووين اجووا  ن اعكووي ةاقووفد ةاشوواةئي  ةانأووبي  ا وو  منهاوو ع  

ز ة  كل   ةالوا ين  عول  ي  ن ةافحلد من ةاعال  اجا  ن  ش اي ةا اي  نرأه  من ةاأل  وةا لم 
 (1 . هفيله   أعا ةالااذ

 

(.  رة وو  هي  ووي  ااهوول ةز  ووعا ةالاوواذ ةااووفةاي حأووا نظايوو  2021بوون لبوولةاع ي    وو ي ن.   &لبوولالله  ا  ووين   (1 
 .640  ص(4)12  مجل  ةتق لا   ةاجلكل . ع  ت ةاقفد ةاشاةئي  الاق لا   ةاج ةئاي 
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 Gustav)  اجو  جو ور  و   ةانظايو  ااوم  لاو ت ةتق لاو  ي ةاأوفيلي هف و  ذ ك  و 

Cassel)   ةوو   لقوو   ةاهووا  ةاع اايوو  ةلأواووم  ا   لوو  ااووم ة وو  لةش مرهووفش  عوو  ت ةاقووفد ةاشوواةئي
 .(40) ا  ن ةهكااج  ا هلكل   ع ر صاذ ةاعالاز ةا   ااجا من نظ ش ةا  

 :للم ةااع  ا  ةا  اي  (Absolute PPP) البسيطةو قفش ةانظاي  ة  نأ  ه  

S = P₁ / P₂ 

 :حيث 

• S  ف  عا ةالااذ بين ةاعال ين  

• P₁  ف ةااأ فى ةاع ش ات ع ر ة  ةالوا  ةلأوام  

• P₂  ف ةااأ فى ةاع ش ات ع ر ة  ةالوا  ةا  ني . 

ةوو  ةتل اوو ر ةا غيوواةز ةوو  معوولتز  (Relative PPP) ال ســبيةبيناوو   عاوو  ةانأوو   
ةا ضووو م بوووين ةابلووولكن  اووواور ةافقوووا  و ر ووواض  ن ةا غيوووا ةووو   وووعا ةالاووواذ اعكوووي ةاروووا  بوووين 

 :معلا  ةا ض م ةيها   ويُعبلاا لنه    اعلاق 

ΔS = π₁ - π₂ 

ةوو  معوولتز ةا ضوو م بووين   ي  ن ةا غيووا ةوو   ووعا ةالاوواذ بووين ةاعال ووين اعوو  ت ةاروو ر  
 .ةابللكن

مو   وعللم  ُ أ  لش     ةانظاي  ه ااي  كاعي ر طفي  ةلأج  ا قيويم مو  ا ة ك نوا ةاعالو  مقفلا
 و   نووم موون هيا هوو  ةاهقيقيوو   وُ عوول   ةد ماجعيوو  ا قوولكا عةاقياوو  ةاع  اوو ع العاوولاز  وقوول ةل اوول ه  

 .(1 ةالوا  ة   هليلا ه مؤ أ ز م اي   واي  م   صنلو  ةانقل ةالوا  وةابن  

ة من ةتن ق  ةز   باا   PPP وم   ا    فةجر نظاي   :لل ي

 ج  لهووو  ا  ووو ايف ةانقووو  وةاضووواةئا وةاقيوووف  ةا ج ريووو   ةا ووو  قووول   لوووق ةاوقوووي  حقيقيووو  بوووين  •
 .ةلأ ع ر ةااهلي  وةالواي 

شوكلا  نأوا  ةة اةلاه  ا ج ني ةاأل   رهم  ن ةاأل  هيا ةاق بل  ال ولةوت  م و  ةا ولم ز(   •
 .كبياد من ة نر  

قلافر   ة   رأيا  قلا ز  عا ةالااذ ة  ةاالى ةاقلايا  حيث   هكم ةاعفةم  ةاا اي   •
 .وةانرأي  وةاأي  ي  ة  ةاأف  بلرج   كبا من ةاو  ةلأ ع ر

 

 .646(. ماج    بق  ص2021بن لبلةاع ي     ي ن.   &لبلالله  ا  ين     (1 
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ومو   او    ظو   و   ةانظايو   ةز هياو   هليليوو  كبيواد ةو  ةلأجو  ةاطفيو   الافصوي  ةوو  
ا   شوويا  هلووا ةالرة وو ز ااووم ميوو    ووع ر ةالاوواذ ةارعليوو  نهووف مأوو في ز ةتق لاوو  ةز ةااأوو قاد  

 . ع  ت ةاقفد ةاشاةئي  للم ملى ةا من  ما  اجعله    ةد ماجعي    م  الان   ةاقاةر ةانقلي

 (PPP) : نظرية تعادل القوة الشراديةثانياا 

 ر  أووو ؤتز لنووول مه واووو   طبيوووق نظايووو   عووو  ت ةاقوووفد ةاشووواةئي  للوووم ةتق لاووو   ةاليبووو   ُ  ووو
مها   شعن ملى وةقعي      ةانظاي  ة   رأيا  هاك ز  عا صواذ ةاولكن ر ةاليبو   ا صو  ةو  

 .   ةا هلا ز ةاهيكلي  ةا   اع ن  منه  ةتق لا   ةافطن   و ي   ةت  قاةر ةااؤ أ  وةاا ا 

 –ةعلوووم ةاووواهم مووون  ن  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  ةووو  ايبيووو   ووو  ل ب وووي  نأوووبيي  ار ووواةز طفيلووو  
ةووو ن  اووو  ةا اووو ز اوووم اكووون ةنعك  وووي  ا عووو  ت ةاقوووفد  –صووو  ةووو  ةاعقووول ةلأوت مووون ةلأا يووو  ةا  ا ووو  ا 

ةاشوواةئي   وإناوو  كوو ن ن يجوو  اقوواةرةز ا ةريوو  ة  وو    ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ةوو   وو  ةر روو   لفةئوول 
  وةنقأوووو ش 2011ةاوووونر  ووةوووواد ةتح ي طيوووو ز ةلأجنبيوووو   وموووو  ةنوووولت  ةلأاموووو  ةاأي  ووووي  ةوووو  لوووو ش 

أوو ز   آكلوووا ةاقوووفد ةاشووواةئي  الووولكن ر  شوووك  حووو    بيناووو  ة ووو اا ةاأوووعا ةاا وووا   ون  عووولك  ةااؤ 
كفةكوووا معووولتز ةا ضووو م ةااا رعووو  مهليوووي   و وووف مووو    ى ااوووم ة أووو   ةارجوووفد بوووين ةاأوووعا ةاا وووا  

 .(1 و عا ةاأف  ةاافةاي 

ي   ةر روو   ووعا ةاوولوتر ةوو  ةاأووف  ةااووفةا 2017و 2014للووم  ووبي  ةاا وو ت  بووين لوو م  
 نوو نيا  ةوو  حووين اووم   غيووا ةلأ ووع ر ةاا وواي  ات  شووك   7 كنوو ر ااووم  ك ووا موون  1.4موون حووفةا  

ط يوووف  وقووول  ووو ةمن  اووو  مووو   اةجووو  ةاقووولرد ةاشووواةئي  الووولكن ر ةووو  ةاووولةا   وةر رووو     وووع ر ةاأووول  
ا ا  ةلأ   ي  ةااأ فر د  ما  اعن   ن ةاقفد ةاشاةئي  ةارعلي  العال  ام   ن م ط  ق  م  ةاأعا ةا

 .PPP ةااعلن  و ف م  اُ  ا  منطق نظاي 

لوولاود للووم  اوو   ار قووا ةتق لاوو   ةاليبوو  ااووم بيتوو   ن ةأووي  حقيقيوو   و عوو ن    ووفةقر موون 
 شوووف  ز لايقووو  ةووو   ايووو ز ةا أوووعيا  وةح  ووو ر ةووو   عوووم ةاأووول  وةا ووولم ز  الاووو ة  ااوووم ةاقيوووف  

ل  امك نيووو   هقوووق شووواوط ةانظايووو    ةااراولاووو  للوووم ةا جووو رد و يووو   ةت ووو قاةر ةلأمنووو   ماووو  اُعقووولا
 ."وا ص  شاط ع   ةؤ ةلأ ع ر ةاق بل  الاق رن 

 

مجلووو   .(. ةا ن ةأوووي  و وووعا ةالاووواذ ةووو  ايبيووو 2023 حاووول  وووعل  بفةنووو س   .   &  .لبلةاهايووول  حاووول ل اووو ن ح مووول    (1 
 .156  ص(2)6  ةالرة  ز ةتق لا  ا 
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 كنوو ر  4.48 فحيوول  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  لنوول  2021ورهووم مه واوو  ةاأوولط ز ةوو  لوو ش 
الوولوتر  ةوو ن  وو ة ةاأووعا ت كوو ةت اُهوول  ا ةريووي   ون  ن اأوو نل ااووم معوو  تز  عكووي ةاقووفد ةاشوواةئي  

ز  ف  شر ة   وب ا  ا   ة ن ةانظاي  ة  ةاأي   ةاليب   ظ  مهلو د ة  ةاهقيقي  العال    و  اي 
ةع اي هوو   وت  لاوول  ات ك طوو ر نظوواي طفيوو  ةلأجوو  ا قيوويم مأوو فى ةا شووف  ةوو  هياوو  ةاعالوو  مق رنوو  

 .(1 بفةق  ةلأ ع ر

 (IRP) : نظرية تعادل أسعار الفاددةثالثاا 

احوولى ةااكوو ئ   (Interest Rate Parity - IRP)ُ عوول نظايوو   عوو  ت   ووع ر ةار ئوولد 
ةلأ   وووي  ةووو   رأووويا ةاعلاقووو  بوووين   وووع ر ةالاووواذ و  وووفة  ةااووو ت ةالوايووو   و ووو   نووولر  لاوووان 
ةانظايووو ز ةاهلك ووو  ةا ووو   أوووعم ا رأووويا  هاكووو ز  وووعا ةالاووواذ ةووو  ةلأجووو  ةاقلاووويا مووون اووولات 

ي  بلتي من ةلأ فة  ةاألعي   و ر اض ةانظاي   ن ةتا لاذ ة  ةا ر ل  بين   فة  ةلأصفت ةاا ا
  ع ر ةار ئلد بين بللكن  ف ةاع م  ةاه  م ة   هلكل ةاأعا ة ج  العال  ةلأجنبيو    شواط وجوف  

 .حاي  ة  حاك  رؤوس ةلأمفةت بين ةلأ فة 

 : نقأم ةانظاي  اام شكلين رئيأيين

 تعادل أسعار الفاددة المغطى .1

لنوولم  كوو م ةا هووفط موون م وو طا  ووعا ةالاوواذ موون اوولات لقووف   جلوو   ووةقووي  اهوو   كنشووع 
ةارالاووي   ةووو ن ةاروو ر  ةووو    ووع ر ةار ئووولد بوووين بلوولكن اجوووا  ن اعوو  ت ةارووو ر  بووين ةاأوووعا ةاروووفري 

ويُعبوا لون  (2 .وة ج  العال  ةلأجنبي    هيث ت   فن  نو ه ةاصو  ا هقيوق  ربو ة بولون م و طاد
 : ا  ةا  اي     ةاعلاق    ااع 

F / S = (1 + i₁) / (1 + i₂) 

 :حيث 
• F   ف  عا ةالااذ ة ج  

• S  ف  عا ةالااذ ةارفري  

• i₁ و i₂ ا  معلت ةار ئلد ة  ةابللكن ةااعنيين . 

 

 

 .160(. ةاااج  نرأر  ص2023 حال  عل  بفةن س   .   &  .لبلةاهايل  حال ل ا ن ح مل     (1 

 .110(. ةا ا ر نظاي   ع  ت ةاقفد ةاشاةئي  ة   هلكل  عا ةالااذ  ص2016افنيي  ل ئش .   &بلهفش ز  مايم     (2 
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 :(Uncovered IRP) تعادل أسعار الفاددة غير المغطى .2

 هم اُر ووواض  نووو   ن ةااأووو  ااين ت اأووو  لمفن   وةز  هوووفط  بووو  اع اووولون للوووم  فقعووو 
ةااأووو قبلي  اأوووعا ةالاووواذ  وُ شووويا ةانظايووو  ااوووم  ن ةاعالووو   ةز  وووعا ةار ئووولد ةااا رووو  اجوووا  ن 
  عاض الان رو ض ةو  ةااأو قب  ا عوفيم ةااأو  اا لون ةاا و طا ة لاو في   وب ا و ا  ت اُاكون 

 . هقيق  رب ة  ون م  طاد ن يج  الر ر  بين معلتز ةار ئلد

ةاا قلمو   حيوث ُ أو  لش ةو   (1 ع ايو  ةو    وفة  ةااو تة للي هو  ةا  IRPوقول  لب وا نظايو 
 هلكوول   ووع ر ةالاوواذ ة جلوو  و قيوويم ة وو اة يجي ز ةا هووفط  كاوو   نهوو  ُ عوول   ةد رئيأووي  ةوو  قوواةرةز 

 .ةااأ  ااين ةالوايين وشاك ز ةا لةوت ةا باى 

ا هيا  ن صلاحي  ةانظاي    ض ءت ة  بيتو ز ةتق لاو  ا ز ةان ميو  وةان شوت   حيوث    و
ةاقيوووف  للوووم حاكووو  رؤوس ةلأموووفةت  و  قلوووا   وووع ر ةار ئووولد  رعووو  ةا ووولالاز ةاهكفميووو   و غيوووا 

 .ةاشر في   ما  كؤ ي اام ةنهاةة ز عيكلي  لن ةة اةلا ز ةاناف   ةاا  ا 

لنول مه واوو   طبيووق نظايوو   عوو  ت   ووع ر ةار ئولد للووم ةتق لاوو   ةاليبوو    بوواا ةاعلكوول موون 
حي   وو   ةانظايوو  ووةقعي هوو   ا صوو  ةوو   وو  ةاظوواوذ ةاا ايوو  ةا هوولا ز ةا وو  ُ ضووع  موون صوولا

 .وةانقلا  هيا ةااأ قاد  وةتنقأ ش ةااؤ أ   وةتن ر ض ةاه   ة  ةاشر في  وةاأيفا  ةالواي 

 شك        للم وجف    فة  م اي  مر فح  وحاد  أا  ب ولةق  IRP  وتي   ع ال نظاي 
ةةا ةوو  ايبيوو  منووو   وونفةز  نظوواية القيوووف  ةااشوول د للوووم رؤوس ةلأمووفةت بووين ةاووولوت  و ووف موو  ت ك وووف 

ةا هووفيلاز ةا  رجيوو   و يوو    ووف  نشووط  الاشوو ق ز ةاا ايوو  م وو  ةاعقووف  ة جلوو  وةا يوو رةز  موو  
 (2 اجع  من  طبيق ةالاي  ع ع  ت   ع ر ةار ئلد ةااغطمع  ماية هيا وةقع .

ةا وو   أووا     وو  لةش ةار ئوولد كووع ةد  ل نيووي   ت ك أووم ةانظوو ش ةااوو ا  ةاليبوو    اااونوو  ةا  فيوو 
ال وووعليا ةووو  حاكووو  رؤوس ةلأموووفةت  و  هلكووول  وووعا ةالاووواذ  ةه وووم ةووو  ةار ووواةز ةا ووو   للووون ةيهووو  
ملاووواذ ايبيوووو  ةاااكووو ي لوووون معووولتز ة ئوووولد ة وووواي   اوووم   وووون  ووو   ةااعوووولتز ةع اووو  ةوووو   فجيوووور 

 اوووو ط  ووووعا ةار ئووووولد ةااوووولااةز  و ةج وووو ة  ةت وووو  ا رةز  نظوووواية تن روووو ض لقوووو  ةااأوووو  ااين  وةر 
 . أي   ز ا ةري  وايأا  فهي 

 

 .121(. ماج    بق  ص2016افنيي  ل ئش .   &بلهفش ز  مايم     (1 

 .123(. ةاااج  نرأر  ص2016افنيي  ل ئش .   &بلهفش ز  مايم     (2 
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ل  ل ا وووي   ت  فجووول  وووف  م   ملووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  وةاأوووعا ةااوووفةاي  ماووو  اعقووولا
ةاعلاق  بوين   وع ر ةار ئولد و وعا ةالاواذ ةاهقيقو  ةاا ولةوت  ة ارو ر  ةا بيوا بوين ةاأوعا ةاا وا  

لم ةت   ا ر هيا ق بلو  الاق رنو    ااعو كيا و عا ةاأف  ةاأف ةء العالاز اجع  ةاعفةئل ةارعلي  ل
ةالوايووو   ويرووو   ةااجووو ت الاضووو رب ز بووولتي مووون ةت ووو  ا ر طفيووو  ةلأجووو  ةاابنووو  للوووم ةارووو ر  ةووو  

 ةاعفةئل.

ومووو   يووو    وووف  ال افيووو  ةا ووو رج  ةارعووولا ت  ولووولش وجوووف    وةز م ايووو  حلك ووو    لاوووا  
 عيلد لن ةافةق   حيث ت كفجل  لةق من ظم  و ةالاي  ع ع  ت   ع ر ةار ئلد هيا ةااغطمع ك ا  

 ن ةأووو  اووواؤوس ةلأموووفةت ةلأجنبيووو  مووون وإاوووم ةاأوووف  ةاليبووو   بووو   أووويطا لليووور مهووول ةز  منيووو  
 .و ي  ي  وايي ةق لا  ا   ه  

وموون لووم  ااكوون ةاقووفت ان  طبيووق نظايوو   عوو  ت   ووع ر ةار ئوولد ةوو  ايبيوو    ووفةء ةوو  شووكله  
ة مووون ةان حيووو  ةاعاليووو   وإن ك نوووا  هووو رظ  قيا هووو  ةااغطوووم  و هيوووا ةااغطوووم  اظووو  مهووو ة جووولي لو ي

 .ةانظاي  ةق  ة  ة ط ر ةا هليل  ةلأك  اا 

ة   رأيا  هاك ز  عا ةالااذ ةو  ةلأ وفة  ةاار فحو  و ةز ةاهفكاو   IRP  ريل نظاي 
ةاا ايوو  ةاجيوولد  ات  ن لاووع  ةاأووف  ةااوو ا  ةاليبوو   و يوو     وةز ةا هووفط  وةاقيووف  للووم رؤوس 

لأمووفةت   جعوو  موون  وو   ةانظايوو  اطوو رية هيووا ملائووم ا رأوويا ةافةقوو  ةاليبوو  ةاوواة ن  ون اصوولاح ز ة
 عيكلي  لايق  ة  ةانظ ش ةاا ا  وةاالااة .

 : نظرية العرس والطلب على العملةرالعاا 

ُ عوول نظايوو  ةاعوواض وةاطلووا للووم ةاعالوو  موون  ك ووا ةاناوو     أوو ط  ووةقعيوو  ةوو   رأووويا 
  ووع ر ةالاوواذ ةووو  ةلأ ووفة  ةاهوواد  و وو   نطلوووق موون ةاااوو    ةلأ   ووي  تق لاووو   كي يوو   هلكوول 

ةاأف   حيث ك هل   عا صاذ ةاعال  ةلأجنبي  ة  ةاأف  بن ءي للم ةا ر ل  بين كاي ز ةاطلا 
 (1 .لليه  من قب  ةلأةاة  وةااؤ أ ز  وكاي ز ةاعاض ةاا  ح  منه  ة  ةتق لا   ةااهل 

 –ن  عا ةالاواذ  وف ةاو ان ةاو ي كو م  ور  او  ت لال وين  وي ضو  وةقي  اه   ةانظاي   ة 
اقفى ةاأف   ة  ة اة  ةاطلا للوم ةاعالو  ةلأجنبيو   م و  ةاولوتر  و ةايوفرو(   –كغيا  من ةلأ ع ر  

م   اي  د ةت  ياة    و ةر ر   ةاطلا للم  هوفيلاز م ايو    و  وها   –لأي  با من ةلأ ا    

 
(1)  Mankiw, N. G. (2012). Principles of economics (6th ed.). South-Western College 

Publications, p. 66. 
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ر ايوووو  د ةوووو  ةاعوووواض  ةوووو ن  ووووعا ةاعالوووو  ةلأجنبيوووو   وووويا ر    ي  ون  ن اق بلوووو –رؤوس ةلأمووووفةت 
 وو ن رم هياوو  ةاعالوو  ةااهليوو   وةاعكووي صووهي : ا ة اة  ةاعوواض موون ةانقوول ةلأجنبوو   موون اوولات 
ةا لاوولكا  و  وولةق ز ةت وو  ا ر  و  هووفيلاز ةاعوو ملين   ا وو ر ( موو   قوو ء ةاطلووا ل ب ووي   ةوو ن هياوو  

 .(1 ةاعال  ةااهلي    ا ر 

   ةانظايوو  للووم مجافلو  موون ةااهوول ةز ةا وو   ووؤلا ةو  كوو  موون جوو نب  ةاعوواض  ع اول  وو
 :وةاطلا  من  باا  

ةاعاض من ةاعال  ةلأجنبي : ك وعلا     وي   و كاة ةز ةا لاولكا  وا صو  ةو  ةاولوت ةاايعيو   •
 .كليبي      لا ة  اام ةت   ا رةز ةلأجنبي  وةا هفيلاز ةا  رجي 

هووووول  مووووون اووووولات حجوووووم ةاوووووفةر ةز  و ووووولة  ةتا  ةمووووو ز ةاطلوووووا للوووووم ةاعالووووو  ةلأجنبيووووو : اُ  •
 .ةا  رجي   و هفي  ةلأمفةت لأهاةض ةت ا ر  و ةااض رب 

  اي      ةانظاي   ااون ه  وإمك ني   طبيقه  للم معظم ةلأنظا  ةانقلا    فةء  ل  ةا   
لى ةابنوفه   بنم نظ ش  عا صاذ مان  و نظ مي  م  لطي . كاو   ن  أو ط ه   جعلهو    ةد شو ئع  او

ةاااك ي  وةلأ فة  ة   رأيا  هاك ز ةاعال  للم ةاالى ةاقلاويا  الافصوي  ةو   وقو ز ةلأامو ز 
 . و ةا غياةز ةاار جت  ة  ةاهأ   ةاج ري  و ةااي ةن ةا ج ري 

ورهوووم  اووو   ُ ن قووول  ووو   ةانظايووو  مووون  عوووم ةااووو ح ين ةتق لاووو  كين ا فنهووو  ت  عاووو  ةووو  
كي  الاأوو  ااين  وت  وولما ةااووؤلاةز ةاأي  ووي   و ةاجيف وو اة يجي  ةاهأووا ن ةاعفةموو  ةانرأووي  وةاأوولف 

ةا وو  قوول ُ ضووع  موون  ور  ايوو ز ةاأووف  ةوو   هلكوول ةلأ ووع ر  الافصووي  ةوو  ةاوولوت  ةز ةاهي كوو  
 .ةتق لا  ا  هيا ةاا نفل   و  ةز ةلأنظا  ةاا اي  هيا ةان لاج 

وةاطلوا  ا و  ة طو ر  لنل ةانظوا ااوم وةقو   وف  ةالاواذ ةاليبو   ك بوين  ن  ايو  ةاعواض 
ةلأقووا  ارهوووم ةا هاكوو ز ةاهووو  د ةا ووو  شووهل    وووعا صوواذ ةاووولكن ر ةاليبووو   الافصووي  ةووو  ةاأوووف  
ةااوووفةاي  رهوووم  ن ةاأوووعا ةاا وووا   ووو  ار ووواةز طفيلووو  ا ضووو  اقووواةرةز ا ةريووو  مووون ملاووواذ ايبيووو  

فةان ةاااك ي  وم   ي   نظ ش صاذ مان وشر ذ  باا ةاأف  ةاافةاي كاا د حقيقي  اهاك  ةا و
 .بين ةاعاض وةاطلا للم ةاعال  ةلأجنبي 

ةان جه  ةاعاض   ع ال ايبي   شك  شار كل  للم اكاة ةز ةانر  كالاولر رئويي العالو  
% مون  ولةق ز ةانقول ةلأجنبو  ااوم ةاوبلا   وب ا و ا   90ةلأجنبي   و شك      ة كواة ةز  ك وا مون  

 
(1) Mankiw, N. G. (2012). P. 89. 
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  كؤ ي ما شاد اام ةن رو ض ةااعواوض مون ة ن  ي  اةج  ة  ة ن     و ة    ع ر ةانر  ةاع ااي
م  اوو  بفلاووفة ةوو  (1 ةاعاوولاز ةلأجنبيوو   موو  ا لووق لاووغفطي  كبيوواد للووم هياوو  ةاوولكن ر   وقوول  جلوولا

  2016و 2013ة وواةز ة هوولا  ةاقأوواي الاووفةنة ةانرطيوو   م وو  ةلأاموو  ةا وو  وقعووا بووين لوو م  
نعكووي ةووفرية للووم ةر روو   حوو   ةوو  حيووث شووهلز ةاووبلا   اةجعووي  كبيوواية ةوو  صوو  رةز ةاوونر   و ووف موو  ة

 . عا ةالوتر ة  ةاأف  ةاأف ةء  و آك   اي  ة  ةح ي طي ز ةانقل ةلأجنب 

 م  للم ج نا ةاطلا  ةقل شهلز ايبي  ةر ر لي  كبياية ةو  ةاوفةر ةز مون ةاأول  وةا ولم ز  
 لبيووو    ن يجووو   ووول فر ة ن ووو   ةااهلووو  و  ةكووول ةتل اووو   للوووم ةا ووو ر  ا2011الافصوووي   عووول لووو ش 

ةاه جووو ز ةلأ   وووي . كاووو   ووو  اا ةا هوووفيلاز ةاا ايووو  ااوووم ةا ووو ر    وووفةء لأهووواةض ش لاوووي   و 
 ج ريوو   و مضوو ربي   ةوو  ايوو  د ةاضووغ  للووم  ووف  ةاعالوو   ماوو    ى ااووم ناووف هيووا م ووفةان ةوو  

 .(2 ةاطلا مق ب   اةج  ةاعاض 

  ةاا واي   مو   ةو  ويُض ذ اام  ا  ل م  مهم ك ا و  ةو  ةنعولةش ةا قو    اأي  و ز ةانقلاو
ةااووفةطنين وةااؤ أوو ز ااووم ةا فجوور نهووف ةاأووف  ةااووفةاي ال هووفط موون  وول فر ةاقووفد ةاشوواةئي  العالوو  

 .ةااهلي   ما  اة  من ةاطلا ةااض رب  للم ةاعالاز ةلأجنبي 

وقوول حوو وت ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ةاهوول موون  وو   ةتاوو لاتز موون اوولات  ي  وو ز ا فحيوول 
 كنو ر  4.48  حوين  وم  هلكول ةاأوعا ةاا وا  لنول 2021بلةاو  لو ش    عا ةالااذ  كا  ةعو  ةو 

اللوتر ةافةحل  ورهم     ةا طفد  ة  ااز ةارجفد بين ةاعواض وةاطلوا ةاهقيقيوين  أوبا ة و ااةر 
 .ةا شف  ز ةتق لا  ا  و ي   ة صلاح ز ةاهيكلي  ة  ةاا اي  ةاع م 

ايو ز  رأوياية اه او  ةاولا  وفةان ةو  ُ عل نظايو  ةاعواض وةاطلوا للوم ةاعالو  مون  ك وا ةانظ
 ف  ةالااذ ةاليب   الافصي   نه   عكي ةافةق  ةاهيكل  تق لا   ريع  اع ال للوم موفر  وحيول 
النقووول ةلأجنبووو . هيوووا  ن لاوووع  ةااؤ أووو ز  وةاقيوووف  للوووم ةاشووور في   و ووويطاد ةتل اووو رةز هيوووا 

قوفى ةاأوف  ةانقو   مو  اُضوع   ةتق لا  ا  للم ةاقاةر ةاا ا  وةانقلي  كله  لفةم  ُ عطو   ر لو 
 .من ةع اي      ةانظاي  ة  ةاالى ةاطفي   رهم صلاحي ه  ةا رأياي  ة  ةلأج  ةاقلايا
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 مقدمة
ُ عوول ةاافةانوو  ةاع موو  اللواوو  احوولى ةااكوو ئ  ةلأ   ووي  النظوو ش ةااوو ا  ةوو   ي ةق لاوو    ااوو  

م عووول د  شوووا  ةا  طوووي  ةااووو ا   و فايووو  ةااوووفةر   و هلكووول  وافيووو ز ة نرووو     هالووور مووون و ووو ئ  
و هقيق ةا فةان ةتق لا  ي وةتج ا ل   و   أا  و   ةلأ ةد   ايو  م  ةكولد ةو  ةاولوت ةا و   شوهل 
ةا لاتز عيكلي   و هلا ز  نافي  وم اي   كا   وف ةاهو ت ةو  ةتق لاو   ةاليبو   ةاو ي كفةجور منو  

 (1 .فطي  كبياد ة  ج نب  ة كاة ةز وةانرق ز  ن يج  اعفةم  مهلي  و واي  م لةال  نفةز للد لاغ

اقل  طفر مرهفش ةاافةان  ةاع م  من مجا  بي ن  قلكاي ابكاة ةز وةانرق ز ةاهكفمي   اام 
  ةد ا ووو اة يجي  ُ أووو  لش ةووو  ا ةرد ةتق لاووو   ةا لووو   و هقيوووق ةت ووو قاةر ةااووو ا   و هريووو  ةاناوووف  

ا ةقوو  لوون ةاأي  وو  ةاا ايوو  اللواوو   بووو  ومع ا جوو  ةا قلاوو ز ةالوريوو   واووم  عوول ةاافةانوو  ةاع موو  ُ عبوولا
 صوواها ةنعك  ووي  ما شوواية ااوولى كروو ءد ةاهفكاوو  ةاا ايوو   وماونوو  ةاوونظم ةاضووايبي   وةع ايوو   جهوو د 

 .ةااق    وةااأ ءا 

 ايووو   هليووو  وةووو   ووو  مووو   شوووهل  ايبيووو  مووون  هوووفتز ةق لاووو  ا  و امووو ز م اةكاووو    وووع     
ةاافةانووو  ةاع مووو  كاووولا  ارهوووم بنيووو  ةالواووو  ةتق لاووو  ا   وةا شووو  لووون مكووو من ةاقلاوووفر ةووو  ا ةرد 
ةاافةر  ةاع م   ةاي   ةت  قاةر ةاأي     وةتل ا   ةااراط للم اكاة ةز ةاونر   و  بو   ة نرو   

ةر ةاا ا  وةر رو   ةاع ش  كله  لفةم    ز اام لج  م من ة  ةاافةان   و  هاا ة   آك  ةت  قا 
ةالكن ةاعو ش  و وف مو  كُبواا ةاه جو  ةاا  و  ااوم  رة و ز معالاقو   اصول الاو ئا ةاافةانو  ةاع مو   

 .و اهث ة   ب   اشيل   و ع ي   لا   ة اج ب  للم ةا فةان ةتق لا  ي ةا ل 

كاكوو   وو ة ةارلاوو  للووم  قوولام  عصووي  نظوواي و هليلوو  اارهووفش ةاافةانوو  ةاع موو  موون اوولات 
مهوو ور رئيأوو    واهوو  ك علووق    طوو ر ةااروو عيا  الافةانوو  ةاع موو  موون حيووث  عايرهوو  و  وولةةه   للالوو 

ومكفن  ه   لم كن ق  اام  ور ةاأي    ةاا اي  ة   هقيق ةا فةان ةتق لا  ي  و ايواية اأول  ةاضوفء 
مو   ةو  للوم ةاعلاقو  ةاجلايو  بوين  قلاو ز  وعا ةالاواذ وةت و قاةر ةااو ا  لبوا قنو د ةاافةانو  ةاع 

 .مه وا  ا رأيا ةلألا ةاا ا  ت بين ةاأي   ز ةانقلا  وةاا اي  ة  ةتق لا   ةاليب 
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 المبحث الأول: 
 الإطار المفاهيمي للموازنة العامة 

ا موووون الااهوووو  ةاهكفموووو ز لوووون  ُ شووووكلا  ةاافةانوووو  ةاع موووو  اللواوووو  ةلأ ةد ةاااك يوووو  ةا وووو  ُ عبوووولا
وةتج ا عيوو  وةاا ايوو   ةهوو  ة طوو ر ةاوو ي ُ  وواجم فيوور ةلأوافيوو ز ةاع موو  ااووم  ي  وو  ه  ةتق لاوو  ا  

 رق ش و ي  و ز ق بلو  ال نريو   وقول ةح لوا ةاافةانو   منو  نشوع ه  ةاهلك و   مك نو  مهفريو  ةو  ةار وا 
ةتق لاوو  ي وةااوو ا   نظوواية اوولور   ةوو    لاوويا ةااووفةر   و هقيووق ةاعلةاوو  ةتج ا عيوو   ولاووا ن 

 .ق لا  ي  و هري  ةاناف ة  ة اةز ةااكف    و كا  ةا ض م ة  ة اةز ةا ف  ةت  قاةر ةت

ان ةهووووم ةاافةانوووو  ةاع موووو  ك طلووووا ةا طووووا  ااووووم مر عياهوووو  ةلأ   ووووي   و فلاووووي    وووولةةه  
ومكفن  هوو   وةا راقوو  بووين  نفةلهوو  ةاا  لروو  و لاوونير  ه  ةاا عوول د  وت ااكوون ةانظووا اايهوو    ل ا ر وو  

مه  بي   ب    ل ا ر     ةد  ي  ا   عكي  رج  ةا ا    ةااؤ أ   وةع ايو   مجا  وليق  م اي   و
 .ةا  طي   ومأ فى ةاشر في  وةااق    ةاا اي  ة  ةالوا 

: تعريف الموازنة العامة وأهدافنا  أولاا

ُ عووووالاذ ةاافةانوووو  ةاع موووو  اللواوووو   عنهوووو  عبيوووو ن  قوووولكاي مُرلاوووو  ابكوووواة ةز ةاع موووو  وةانرقوووو ز 
ة اد امني  مهل د  ه ااوي  مو    وفن  ون  م ايو   كو م الولة   وةل او    وةقوي   جواةءةز ةاا فقع  الات  

  و ا   ةاافةان  ة  جف ا   اط  م اي  ُ جأل  ي  و  ةالواو  ةو   فايو  (1 ق نفني  و نري ا  مهل دع
 .ةاافةر  وة   لةمه  ا هقيق   لةذ ةق لا  ا  وةج ا عي  و ي  ي  مهل د

ة ا طوووفرةز مر عيايووو  شوووهل ه  ةاا ايووو  ةاع مووو   حيوووث اوووم  عووول  ويُع بوووا  ووو ة ةا عايوووف ةم ووولة ي
ةاافةانووو  مجوووا  وليقووو  مه  وووبي   قليلاووو  ُ عوووللا اهلاوووا ةاالاووواوة ز وة كووواة ةز  بووو   صووواها   ةد 
  طوووي  ا ووو اة يجي  ُ ف ووو  ا هقيوووق ةا رووو ءد ةتق لاووو  ا  وةاعلةاووو  ةتج ا عيووو   ولاوووا  ةا فةانووو ز 

 :و نقأم ةاافةان  ل  دي اام ج نبين     يينةا لي  ة  ةتق لا   ةافطن   

ج نوووا ة كووواة ةز: وي ضوووان ةااوووفةر  ةاا ايووو  ةاا فقووو   هلاووويله  اووولات ةاأووون  ةاا ايووو  مووون  •
ملاوووو  ر م عوووول د كوووو  كاة ةز ةانرطيوووو   ةاضوووواةئا  ةاا ووووفش   ربوووو ة ةااؤ أوووو ز ةاع مووووو   

 .وة ل ن ز ةا  رجي 

 

 .90  صةاا اي  ةاع م  .(2021) . ل س  الي   (1 
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 جهووو د ةالواووو   و افيووو  ةا ووولم ز  ج نوووا ةانرقووو ز: ويشوووا  ةاالاووواوة ز ةالاامووو  ا أوووييا •
 .ةاع م   وةت   ا رةز ةا نافي   و ألكل ةالكفن 

وي ضوو  الوولة  ةاافةانوو  اعووولد ماوو    م ايوو   موون   اهووو : مبوول  ةاأوونفي   ووحوولد ةاافةانووو   
كا   االا لاليو  الولة     .وشافاي  ة كاة ةز وةانرق ز  وةاعلني  وةاشر في   وق بلي  ةااق    وةااأ ءا 

افلوو  موون ةاااةحوو   شووا  ةا  طووي   وةاان قشوو   وةتل اوو    وةا نريوو   لووم ةااق  وو  وةا قيوويم  و وو   اج
ماةحوووو   ؤكوووول  ن ةاافةانوووو  ايأووووا مجووووا   قوووولكاةز م ايوووو   بوووو  لاليوووو  ا ةريوووو  و شووووايعي   ةز ُ عوووول 

 .ة  اة يج 

انوفة   و وة  ةاأي   ةاليب   ورهم  ن ةاافةان  ةاع م  ُ عَللا  نفيي  ويلا    لليه  مجلوي ة
ا للووم  ةاأوولط  ةاا  لاوو   ات  ن  يوو   ةت وو قاةر ةاأي  وو  وةااؤ أوو  ةوو  ةاأوونفةز ةلأايوواد  لوولا

 .ةن ظ ش اللة    وةل ا      و لاع  من و ير  ةاافةان  ة  ةا فجير وةا هكم وةا قييم

 أهداف الموازنة العامة

 ؤ كهوووو   ةاوووو     ا وووو  ةلأ ايوووو  ةاهقيقيوووو  الافةانوووو  ةاع موووو  ةوووو  ةاف وووو ئ  ةاا عوووول د ةا وووو 
ةتق لاووو    وةا ووو  ت  ق لاوووا للوووم  نظووويم ةاجفةنوووا ةاا ايووو  ةهأوووا  بووو   ا ووول ا شوووك    ةد رئيأووو  
ا هقيوق ةاأي  و ز ةتق لاو  ا  وةتج ا عيو   وُ قأوم   ولةذ ةاافةانو  ةاع مو  لو  د ااوم لولا  ةتو ز 

 (1 .م اة ط :   لةذ ةق لا  ا   و  لةذ ةج ا عي   و  لةذ ا ةري  وق نفني 
 هداف الاقتصاديةاس .1

مووون  بووواا ةااهووو ش ةتق لاووو  ا  الافةانووو  ةاع مووو   نهووو  ُ أووو  لش كوووع ةد ا هقيوووق ةا وووفةان ةا لووو  
الاق لاووو   مووون اووولات ةاووو هكم ةووو  مأووو في ز ة نرووو   وة كووواة ةز  ةهووو    وووي  الهكفمووو  ةا وووعليا ةووو  

ا فجيوور كاوو  ُ أوو  لش  مأوو فى ةاطلووا ةا لوو   ومعوولتز ةا ضوو م  وةااط اوو   وةاناووف ةتق لاوو  ي.
ةت   ا رةز نهف ةاقط ل ز ة ن  جي   و هقيق ةت  قاةر ة  مي ةن ةاالةفل ز  ا ص  ة  ةالوت 

 (2 . ةز ةتق لا  ةز ةاار فح   و ةااع الد للم مفر  وةحل م   ايبي 

 

(.  ور نظوووم 2021لاوووا  لاوووا ةانوووفر كوووايم ةاووولكن  ايووون ةاع بووولكن  ابووواةعيم كف ووو  للووو   ح مووول  للووو    كوووا مهاووول.   (1 
مه  ا  ةا   ايف ة   اشيل ة نر   ةاع ش و هقيووق   وولةذ ةاافةانوو :  رة وو  ميلةنيوو  للووم واةرد ةاا ايوو  وةتق لاوو   وةاقووفى 

 .7  ص(2)6  لفش ةاا اي  وةااه  بي مجل  ةااهف  ة  ةاع .وتا  ةاني  ةلأبيم -ةاع مل  

مجلوو  كليوو   .(. شوور في  ةاافةانوو  ةاع موو  اللواوو :   اي هوو  و ايوو ز  ع ي  وو 2015ن يوور لبوول ةااقلاووف  مهاوول.   &مبوواوه   (2 
 .747  ص(3)30  ةاشايع  وةاق نفن  طنط 
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 اسهداف الاجتماعية .2

ت  لعووا ةاافةانوو  ةاع موو   ورية مهاووي  ةوو  الوو  د  فايوو  ةاوولا  بووين ةتوو ز ةااج اوو   موون اوولا
ةاأي  وو ز ةاضووايبي  وة نروو   ةتج اوو ل   م وو   لووم ةا علوويم  وةالاووه   وة ل نوو ز ةتج ا عيوو   
و لم ةاأل  ةلأ   ي . كا   نه  ُ أو  م ةو   قلويا ةارجوفةز ةاطاقيو  و ع يو  ةاعلةاو  ةتج ا عيو   
  و وووف مووو  اا ووو  احووولى ةلأوافيووو ز ةووو  ةاووولوت ةان ميووو  ةا ووو   عووو ن  مووون  ر و ووو ز عيكليووو  ةووو  ةاووولا

 .(1 وةا اود

 اسهداف الإدارية والقانونية .3

ُ عوول ةاافةانوو   اضووي    ةد ق نفنيوو  ُ هوول  حوولو  ة نروو   وة كوواة ةز  وُ  ووي  الأوولط ز ةااق بيوو  
  ا  كي ي  ة   لةش ةلأمفةت ةاع م  وةقي  القفةنين وةالفةئ   ةه  ُ عبلاا لن ارة د ةالوا  ةااعلن  م ايي   

ةلأجهوووو د ةا نري اوووو  وةاهوووول موووون ةا جوووو واةز  ةضوووولاي لوووون  ع يوووو  ةاشوووور في  وُ أوووو  لش اضووووا   وووولفه 
 .وةااأ ءا  ة  ة نر   ةاع ش

وةوو  ةاه اوو  ةاليبيوو   كبوواا ةااعوول ةاووف ير  الافةانوو   لاووفرد جليوو   نظوواية تر ا طهوو  ةافليووق 
يوو    وو  ةرد ة كوواة ةز ةانرطيوو   و لبيوو  ةتح ي جوو ز ةلأ   ووي   و افيوو  ةا وولم ز ةاع موو  ةوو   وو   

بوولةئ  ان  جيوو  قفيوو . كاوو   ن ةا هوولا ز ةاأي  ووي  وةلأمنيوو  جعلووا موون  هقيووق ةلأ وولةذ ةاا   ملوو  
الافةانوو  مأوووعا  صوووعا   و وووف مووو  اأووو لل  اصوولاحي  مؤ أووويي  وإ ووو اة يجيي  ا رعيووو    وة هووو  و هقيوووق 

 .ما و    ةتق لا  ي وةتج ا ل 

 ثانياا: م ونات الموازنة العامة  

 العامةالإ رادات  -1

 ا   مكفنو ز ةاافةانو  ةاع مو  ةابنو ء ةلأ   و  ةاو ي ُ بنوم لليور ةاأي  و ز ةاا ايو  اللواو   
و    نقأم  شك  رئيي اام ج نب  ة كاة ةز وةانرق ز  وم  ك ا ا لن ةا وفةان بينهاو  مون ةو ئم 

مولى قولر ه    و لج   ويُعل ةهوم  و   ةااكفنو ز  مواية جف ايوي  ا هليو  ةلأ ةء ةااو ا  اللواو   وهيو س
 (2 .للم  هقيق   لةةه  ةتق لا  ا  وةتج ا عي 
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: الإ رادات العامة  أولاا

 شوك  ة كوواة ةز ةاع موو   حوول   وم ملاوو  ر  افيوو   نشووط  ةالواو   و ا وو  ةاج نووا ة اجوو ب  
ة  ةاافةان   و  عل  ملا  ر     ة كاة ةز و  نف   اعي  اطبيع  ةتق لا    ومأو فى  نفلور  ومولى 

 :انظ ش ةاضايب  فير  و نقأم ة كاة ةز ة  ةاع  د اام للال   نفة  رئيأ  طفر ة
ة كاة ةز ةانرطي   و ةاايعي : و    ا   ةانأا  ةا باى من ة كاة ةز ةاع م  ة  ةالوت ةاايعي   .1

م وو  ايبيوو   ا   ع اوول ةالواوو   شووك  شووار ك موو  للووم لفةئوول  لاوولكا ةاوونر  كالاوولر رئوويي النقوول 
نروو   ةاعو ش  وُ عوول  وو   ة كواة ةز  ةز طوو    هيووا مأو قا  كفنهوو  ا لاووع  ةلأجنبو  و افيوو  ة 

 .ا قلا ز ةاأف  ةاع ااي   و  ع ر ةانر   وة ن    ةااهل 

ة كاة ةز ةاضايبي :  شوا  ةاضواةئا ةااا شواد م و  لاواةئا ةاولا  وةلأربو ة  وةاضواةئا هيوا  .2
عوول  وو   ة كوواة ةز موون ةاالاوو  ر ةااا شوواد م وو  لاووايا  ةاقياوو  ةااضوو ة  وةاا ووفش ةاجااكيوو   و ُ 

ةااأو قاد نأووبيي   كاوو   نهو  ُ أوو  لش كووع ةد  لو  د  فايوو  ةاوولا  و نظويم ةانشوو ط ةتق لاوو  ي. ات 
ة ةو  ايبيو   أوبا لاوع  ةاق لولد ةاضوايبي   و اةجو  ةتا و ةش ةاضوايب     ن  ور   اظو  مهولو ي

 .ومهلو ا  ةا نف  ةتق لا  ي

ا وفش ة  ةريو   ولفةئول ةت و  ا رةز ةاهكفميو   وةاغاةمو ز  ة كاة ةز هيوا ةاضوايبي :  شوا  ةا .3
وةاها ز  و ةاان  من ةالوت  و ةاانظا ز ةالواي   وه ااي  م    فن     ة كواة ةز مهولو د ةو  
كالاه  و عليا    وت  شك  نأا  مع باد ة  ةتق لا  ا ز ةاايعي   ات ة  ح ت وجف  ة و  ا رةز 

 (1 . ي  ا  ةع ا 

فةان بووين  وو   ة كوواة ةز مؤشوواية للووم كروو ءد ة  ةرد ةاا ايوو  ةاع موو   وموولى قوولرد ويا وو  ةا وو
ةالواووو  للوووم  قليووو  ةل ا   ووو  للوووم ةااوووفةر  هيوووا ةااأووو قاد  وةت جووو   نهوووف ملاووو  ر  افيووو   ةئاووو  

 .ومأ قاد  ع ا من ةت  قلات ةاا ا 

 ال فقات العامة -2

افةانو   و ا و  مجاوف  ةاالاواوة ز  شك  ةانرق ز ةاع م  ةاج نا ةااق بو  ابكواة ةز ةو  ةا
ةا     هاله  ةالوا  ة   بي   نري  ةاأي   ز ةتق لا  ا  وةتج ا عي   و افيو  ةا ولم ز ةاع مو   

 

 .108ةاااج  ةاأ بق  ص .(2009) .لبل ةاهق بفل اوس  (1 
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ني  حيفيي  ة  عيك  ةاافةانو   ا  ُ ظهوا حجوم  ولا   و شغي  ةلأجه د ةاهكفمي   وُ ع با ةانرق ز مكفلا
 .ةا نافي  وةاف ي ي ةالوا  ة  ةانش ط ةتق لا  ي  و عكي  وافي  ه  

 :وُ لانلا  ةانرق ز ةاع م  ل  د اام نفلين رئيأيين

: و   ةانرقو ز ةا و  ُ لاواذ  لاور   وريو  ا أوييا شوؤون ةالواو   ال فقات الإارية )التشغيلية( .1
م ووووو  روة وووووا ةااوووووف رين ةاعاوووووفميين  نرقووووو ز ةا علووووويم وةالاوووووه   ةاوووووللم  و  ووووو ايف ةا ووووولم ز 

  كبيوووواد موووون ة نروووو   ةوووو  ةاوووولوت  ةز ةاجهوووو ا ة  ةري ةلأ   ووووي   و ا وووو   وووو   ةانرقوووو ز نأووووا
ةاا ض م  كا   ف ةاه ت ة  ايبي   حيث اُشك  بنل ةلأجفر وةاللم ةاج ء ةلأكبا من ةانرق ز  

 .(1 ما  اقللاا ةاهي  ةاا ا  ةاا  ة الا   ا ر  و ةا ناي 

ا ه يوو   و افيوو  : و وو  ةانرقوو ز ةاا لالاو   نشوو ء ةابنووم ةال فقــات الاســتثمارية )الرأســمالية( .2
ةااش ري  ةا نافي   و لم ةلأنشط  ة ن  جيو   وُ عول مهاكوي  رئيأويي  الناوف طفيو  ةلأجو . ات  ن 
ةانرق ز ةت   ا ري  ل  د م    عاض ال قليا ة   وق ز ةاعج   و ةلأام ز ةاا اي   كاو   نهو  

اوو  ةاليبيوو   حيووث   ووعلا بلرجوو  ةت وو قاةر ةاأي  وو  وة  ةري  و ووف موو  ك جلووم بفلاووفة ةوو  ةاه 
 .(2  اةجعا ةت   ا رةز ةاع م  ة  ةاعقل ةلأايا  أبا ةالااةل ز ةاأي  ي  وةلأمني 

ويُعل  فاي  ةانرق ز بوين  و كن ةانوفلين مؤشواية للوم كرو ءد ة و  لةش ةااوفةر  ةاع مو   ة لاو  
نايوووو  اة ز حلاوووو  ةانرقوووو ز ةت وووو  ا ري  مق رنوووو    اج ريوووو    تلا  اوووو  للووووم  فجوووور ةالواوووو  نهووووف ةا 

ةااأ لةم . بينا   شيا ةاافةان ز ةا    هيان لليه  ةانرق ز ةاج ريو  ااوم عيكو  مو ا   وم  وق بو  
 .ال علا   اضغفط ةاأي  ي  وةتج ا عي   ةضلاي لن لاع  ةاقلرةز ةا  طيطي 

و  طلوووا ةانرقووو ز ةاع مووو  ةووو  ةاووولوت ةان ميووو  لاووواطي  م ايوووي  صووو رمي  اضوووان  فجيووور ةااوووفةر  
ر   اوو  ةاا  حوو  نهووف ةلأ نشووط   ةز ةاقياوو  ةااضوو ة   وةتب عوو   لوون ة نروو   هيووا ةاانوو ا  و ةااكووالا

 .اأهم ة   هقيق ةت  قاةر ةاا ا  وةاناف ةاا فةان 

 العإز والفادض في الموازنة العامة -3

اُعول ةاعجوو   و ةاروو ئم ةوو  ةاافةانو  ةاع موو  موون ةااؤشوواةز ةلأ   وي  ةا وو  ُ أوو  لش اقيوو س 
ا  وو ة ةااؤشووا لوون ةارووا  بووين ة كوواة ةز ةافلاوو  ةااوو ا   اللواوو  و رجوو   فةانهوو  ةتق لاوو  ي  ويُعبوولا

 .ل  د  ن  م اي  وةحلد –ةاع م  وةانرق ز ةاع م  الات ة اد امني  مهل د 

 

ةل اوو   ةااي ةنيوو  ةاع موو  اللواوو  ميلا اوو  ةوو  شووعن  2022اأوون   3قوو نفن رقووم  .كفنيووف(  29   2022مجلي ةانفة  ةاليب .    (1 
 .  ةاأن  ةلأوام. ايبي 3ةاجايلد ةاا اي   ةاعل   .2022اأن  

 ماج    بق. .كفنيف( 29  2022مجلي ةانفة  ةاليب .    (2 
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ةر  حو ت  جو واز ةانرقو ز ة كواة ةز  اُأوج  لجو  ةو  ةاافةانو    مو  ا ة ةَ قوا ة كواة ةز 
  م ايوي   وي طلوا كولا ةافلاوعين ا ةرد م ايو  رشويلد  هيوا  ن ةاالااوة ز  ة ن ةان يج    فن ة ئضوي 

ةاعج  للم وجر ةا لافص اُعل ملالر قلق ةق لا  ي وم ا  اا  اهالر من  ل ر قلاوياد وطفيلو  
 .ةلأمل 

 :ويُلانلا  ةاعج  ةاا ا  اام  نفة  م عل د

 . اي  مهل دةاعج  ةانقلي: و ف ةارا  بين ة كاة ةز ةارعلي  وةانرق ز ةاج ري  الات ة اد م .1

ةاعجوو  ةلأواوو : ويُهأووا  عوول ة وو اع   موولةفل ز الموو  ةاوولكن موون اجاوو ا  ةانرقوو ز  ويُأوو  لش  .2
 .ا قييم ةافلا  ةاا ا   ون  عليا ةالكفن 

 .ةاعج  ةا ل : ويشا  جاي  ةانرق ز  ا  ةيه  ةفةئل ةاقاوض  ويعكي لاء ةا افي  ةاع ش .3

ال  عيكل  ة  ةتق لا    وت ك علا ب غيواةز ةاعج  ةاهيكل : و ف ةاعج  ةااأ اا ةان  ا لن   .4
 (1 .ةالورةز ةتق لا  ي

ة  ةاه ا  ةاليبي   كُلاحظ  ن ةاعج  ةاا ا    ز    اد م منو  ةو  ةاأونفةز ةلأايواد  و وف 
لجوو  نوو  ا لوون  اةجوو  اكوواة ةز ةالواوو   رعوو  ةن روو ض   ووع ر ةاوونر  و قلاوو ز ة ن وو    ةوو  مق بوو  

  بنوووولي ةلأجووووفر وةاووووللم  وقوووول بلووووغ ةاعجوووو  ةوووو   عووووم ةاأوووونفةز ةر روووو   ةانرقوووو ز ةاج ريوووو   ا صوووو
مأو في ز ما رعوو   موو   ةوو  ااووم  غطي وور موون اوولات ةتح يوو ط  ةانقوولي  و ةالجووفء ااووم   وةز ةاوولكن 

 ةالةال   ما   للاا للم ةت  قاةر ةانقلي وةاا ا .

يوو  د  موو  ةوو  ح اوو  ةاروو ئم ةااوو ا   وةاوو ي قوول ك هقووق ةوو  ة وواةز ةر روو     ووع ر ةاوونر  وا 
ةالاووو  رةز  ةووو ن ة شوووك ت اكاووون ةووو  كي يووو  ا ةرد  ووو ة ةارووو ئم  رع ايووو    هيوووث كووو م  فجيهووور نهوووف 
مشاول ز  نافي  وة   ا رةز مأ لةم  بلتي من ةت  هلاه هيا ةاانو ا  و و  مأوعا  جف ايو  ةو  

 .ةتق لا  ا ز ةاايعي 

 لاو  ا  للوم ويا   ةاعج   و ةار ئم   ةد  ش يا مها   أ لل وةلاع  ةاأي  و ز ةتق
ة  ووو   قووواةرةز   علوووق ب عووولك  مأووو في ز ة نرووو     و  طوووفيا ملاووو  ر جلكووولد ابكووواة ةز   و الووو  د 

 .عيكل  ةانرق ز  ا  ك ن  ا م    لةذ ةت  قاةر وةاناف ةتق لا  ي

 

–2009طبيعوو  ةاافةانوو  ةاع موو  اللواوو  ةوو   وو   قلاوو ز   ووع ر ةاوونر :  رة وو  ح اوو  ةاج ةئووا  .(2019) .موو ح   مهاوول (1 
 .103  ص2019
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 ثالثاا: أنواع الموازنات وتص يفاتنا

 التص يف حسب الب ية المالية والوميفة الاقتصادية -1

ان ز ةاع مو  و لاونير  ه   اعوي  ال ةويو  ةا و  كو م ةانظوا اايهو  مون الااهو      ل   نفة  ةاافة
 فةء مون حيوث طبيع هو  ةابنيفيو    و  ور و  ةو  ةانشو ط ةتق لاو  ي   و طايقو  الولة    و نريو     
وُ عول  و   ةا لاونير ز لاواوري  ارهوم ةلأور  الولة  ةاافةانو ز و فجه  هو   ا صو  ةو  ةاولوت ةان ميو  

 .  ييف نا  جه  ةاا اي   ا  ك لاءش م   ولا له  ةتق لا  ا  وةاأي  ي  ةا    أعم اام
 :من  باا ةا لانير ز ةااع الد ة  ةلأ بي ز ةتق لا  ا  م  كل 

 :من حيث التوازن المالي .1

و   ةاه ا  ةا     أو وى ةيهو  ة كواة ةز ةاع مو  مو  ةانرقو ز ةاع مو   وُ عول الموازنة المتوازنة:   •
اافةانو ز ةاشوك  ةا قليولي ةاا و ا  ةاو ي اعكوي ة و قاةرية م ايوي  وةنضوا طي  ةو      ةالايغ  من ة

ة نر  . هيا  ن     ةالايغ  ن  رية م    هقق ةعليي  ة  ةالوت ةان ميو   أوبا  قلاو ز ة كواة ةز 
 (1 .ولاع  ةا  طي  ةاا ا 

 :(2  و نقأم اام نفلينو   ةلأك ا شيفلي  ة  ةافةق  ةاعال   الموازنة غير المتوازنة:  •

 .مفةان   عج : لنلم   رف  ةانرق ز ة كاة ةز  -

 .مفةان   ر ئم: لنلم   رف  ة كاة ةز ةانرق ز  -

 :. من حيث الوميفة الاقتصادية2

ةاافةانووو  ةا قليلاووو   ةا لا ووويكي (: و هووو م ةقووو  ب هلكووول ة كووواة ةز وةانرقووو ز  ون ةا اكيووو  للوووم  •
 .و   ه ااي  مه  بي  ةاط    ةلأ لةذ ةتق لا  ا  وةتج ا عي  

ةاافةانوو  ةاف ي يوو : و اكوو  للووم ةلأ وولةذ وةان وو ئا  حيووث  ووُاب  ةانرقوو ز  وو لأهاةض وةابوواةما  •
ةا نافيووو   وُ أووو  لش كوووع ةد ال  طوووي  ةااووو ا  وةتق لاووو  ي  و ووو  ةااع اووولد ةووو   هلوووا ةلأنظاووو  

 .(3 ةااع صاد

 

مجلوو  ج معوو  جنووف  ةاووفة ي  . قييم   وو ايا الوولة  ةاافةانوو  ةاع موو    رة وو   هليليوو ( .(2022) .ا  اين &ة وي  كف       (1 
 .5  ص(1)6  ةالواي  الاهف  ةا ج ري 

 .18ةاااج  ةاأ بق  ص قييم    ايا اللة  ةاافةان  ةاع م    رة    هليلي (   .(2022) .ا  اين &ة وي  كف      (2 

 .مطاع  ةاج مع  .ةا  طي  وةاافةان  ةاع م :  نفة  و  وةز .(2023) .كايم  ر. ش  (3 
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ليوولي ةوو  الوولة  ةاافةانوو ز ار وواةز ةوو  ةاه اوو  ةاليبيوو   وللووم ةاوواهم موون ةل اوو   ةاوونا  ةا ق
طفيل   ات  ن ةا هوفتز ةتق لاو  ا  وةاأي  وي   ةعوا ااوم  بنولا   عوم  وا ز ةاافةانو  ةاف ي يو   
الافصوووي  ةووو  مهووو وتز لاوووا  ة نرووو   وربطووور  ووو اباةما ةاهكفميووو   ومووو   اووو   ت كووو ةت ة لووولة  

بووين ةلأ وولةذ ةاع موو  و وجوور ةارعلوو  الافةانوو  اعوو ن  موون لاووع  ةا نأوويق  و يوو   ةاوواب  ةاهقيقوو  
 .(1 ةالااذ  م  اُضع  ةلألا ةتق لا  ي الافةان 

 التص يف حسب المدة الزم ية  وطريقة الإعداد  والمحتوى الاقتصادي

ااووم ج نووا ةا لاوونير ز ةاأوو  ق   ااكوون  اييوو   نووفة  ةاافةانوو ز  اضووي  موون اوةاوو  الاوو في   
 :وةااه فى ةتق لا  ي  و ةابنيفي  و ا  للم ةانهف ة     اه  ملد ةانر    و اي ز ة للة   

 :من حيث المدة الزم ية .3

ةاافةانوو  ةاأوونفي : و وو  ةلأك ووا شوويفلي   وُ عوول ار وواد م ايوو   ا وول لوو  د تلنوو  لشووا شووهاية   •
ويُع ال   ة ةانف  ة  معظم ةاولوت  ومنهو  ايبيو   نظواية  مك نيو  ةا نبوؤ  و  كاة ةز وةانرقو ز 

 .الدالات     ةا

ةاافةانوو  م عوول د ةاأوونفةز  م ف ووط   و طفيلوو  ةااوولى(: و وو  مفةانوو ز ُ عوول اوو لا   وونفةز  •
 و  ك وووووا  ُ أووووو  لش لأهووووواةض ةا  طوووووي  ةت ووووو اة يج   و اكووووون مووووون ة ووووو يع   ةابووووواةما 
وةااشاول ز ةا بياد ةا     ج وا  ن  م اي  وةحلد  وم   ن  و ة ةاونا  اُعول  ك وا ملاءمو  

ة  نظوووواية ال قلاوووو ز ا هقيووووق ةا نايوووو   ةااأوووو لةم   ات  ن  طبيقوووور ةوووو  ايبيوووو  ت كوووو ةت مهوووولو ي
 .(2 ةاأي  ي  وة  ةري 

 :من حيث طريقة الإعداد .4

و  ضان جايو  ة كواة ةز وةانرقو ز ةاا فقعو  اللواو    او  ةو  الموازنة الشاملة )الكاملة(:   •
 . ا  ةالان  كق ةا  ص  وةاجه ز ةااأ قل 

وُ غطوو  جوو ءية ةقوو  موون ة نروو   ةاهكووفم   وقوول   ووفن لشــاملة(: الموازنــة الإزديــة )غيــر ا •
ا ص  بفاةرد  و قط   معين  وه ااي  م  كؤ ي   ة ةانف  اام  شو ا ةو   قولكاةز ة نرو    

 .(3 ولاع  ة  ةااق    ةا لي  للم ةاا اي  ةاع م  

 

 .(. موولى امك نيوو   طبيووق   وولف  مفةانوو  ةابوواةما وةلأ ةء ةوو  ةاقطوو   ةاهكووفم  بليبيووو 2015صوو نفري   حاوول مهاوول.   (1 

 .12  ص(2)1ةااجل  ةاليبي  اب ةرد ةاع م  وةاا اي   
 ر وو ا  م جأوو يا  ةاافةانوو ز ةا  طيطيوو  حأووا ةار وواد ةا منيوو :  رة وو  ةافصوو  وةا هليوو  .(2008) .مف ووم   حاوول مهاوول (2 

 .21هيا منشفرد(. ج مع  ةانيلين  كلي  ةالرة  ز ةاعلي . ص
 .28ص  ةاااج  ةاأ بق ةاافةان ز ةا  طيطي  حأا ةار اد ةا مني :  رة   ةافص  وةا هلي  .مف م   حال  (3 
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 :من حيث المحتوى الاقتصادي .5

ــة اسدان:  • بن وو ئا مهوول د  وُ أوو  لش اقيوو س ةا روو ءد  و وو  مفةانوو   ووُاب  ةيهوو  ةانرقوو ز موازن
وةار لليوو  ةوو  ة وو  لةش ةااووفةر   وُ عوول موون ةلأ وةز ةاهلك وو  ةا وو  ُ أوو لل للووم رةوو  جووف د 

 .ة نر   ةاع ش

وُ بنم للم    س  قأيم ةانرق ز حأوا ةابواةما ةاهكفميو   واويي حأوا موازنة البرامج:   •
ُ أووو  لش ا ع يووو  ةاووواب  بوووين ة نرووو   ةلأبوووفة  ةا قليلاووو    جوووفر   شوووغي   ة ووو  ا ر(  و ووو  
 .وةا ط  ةا نافي   وُ أهم ة   لم ةاشر في  وةااأ ءا 

و وو  ةاشووك  ةا قليوولي ةاوو ي كووُلر  فيوور ة نروو    هووا بنووف  مه  ووبي  ل ب وو   موازنــة الب ــود:  •
ويُأ  لش     ي  اضا  ة نر   وةااق     ا نر ت اُظها ةلألا ةا نافي ابنر   
 1). 

ةاليبووو   ت  ووو ةت مفةانووو  ةابنوووف   وووو  ةااع اووولد ر وووايي   ماووو  اهوووللا مووون قوووولرد  وةووو  ةاأوووي  
ةاأوولط ز للووم هيوو س ةلألووا ةاهقيقوو  ابنروو   ةاعوو ش   و ربطوور   ان وو ئا وةاا اجوو ز ةاااجووفد  وقوول 
 ش رز للد  قو ريا مهليو  و وايو  ااوم لاواورد ةتن قو ت نهوف مفةانو  ةابواةما  و ةلأ ةء   او  كو لاءش 

 .هلا ز ةا نافي  ة  ايبي   ويع ا ة للي  ةاأي    ةاا اي م  طبيع  ةا 

  

 

 .36ةاااج  ةاأ بق  ص  (1 
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 المبحث الثاني: 
 السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي 

ُ عووول ةاأي  ووو  ةاا ايووو   حووول ةلألاووولد ةاائيأووو  الأي  ووو ز ةتق لاووو  ا  ةا ليووو   وُ ا ووو  ةلأ ةد 
ةتق لاووو  ي و فجيهووور نهوووف  هقيوووق ةلأ ووولةذ ةاااك يووو  ةا ووو   ع اووول   ةاهكفمووو ز ا نظووويم ةانشووو ط 

ةا نافيوو  وةتج ا عيوو   و وو   ووا ا  ةر ا طووي  وليقووي    اافةانوو  ةاع موو  اللواوو   موون حيووث كفنهوو   عبيوواية 
ة ااأوو ر ةتق لاووو   ةا لووو  للوووم ةااووولكين ةاقلاووويا  لاليووي  لووون  وافيووو ز ة نرووو   وة كووواة ةز  ومهووول ي

 .وةاطفي 

جا  لاا  ة نر    و ةاض ةاضاةئا  ب   ا ل ا شا  ة اأي    ةاا اي  ت  ق لاا للم م
ا ةرد ةاولكن ةاعو ش  و هقيوق ةت و قاةر ةتق لاو  ي  ومع اجو  ةتاو لاتز ةاهيكليو   لبوا ح مو  مون 
ة جاةءةز ةا     أم   اااون  وةا لر   وقل باا   ة ةالور  شك  ا ص ةو  ةاولوت ةان ميو   حيوث 

 .ة  مؤشاةز ةاناف وةا شغي  وةا فةان ةا  رج  ُ ع ن  ةتق لا  ةز من ةا لاتز م من 

ة ا صوي  ةو  ةاولوت ةاايعيو   ويعا   ور ةاأي    ةاا اي  ةو   هقيوق ةا وفةان ةتق لاو  ي  عولي
م   ايبي   ةا    ع ال  شك  شار كل  للم ة كاة ةز ةانرطي   م  اجع    ةء ةاأي    ةاا اي  موا د 

ةاأووي     لاووا  كروو ءد  ف يووف   وةز ةاأي  وو  ةاا ايوو   ما شوواد ا قلاوو ز ةاأووف  ةاع اايوو   ةوو   وو ة 
وقوولر ه  للووم لاووا  ةاافةانوو   و فجيوور ةااووفةر  نهووف  وافيوو ز حقيقيوو   موون ةاعفةموو  ةاجف ايوو  ةوو  

 .(1  هقيق ةت  قاةر ةاا ا  وةتق لا  ي ةاانشف  

: أدوات السياسة المالية وتطبيقاتنا  أولاا

ف ووو ئ  ةا ووو   ع اووول   ةالواووو  ال وووعليا ةووو  ةانشووو ط ُ عوووالاذ   وةز ةاأي  ووو  ةاا ايووو   عنهووو  ةا
ةتق لا  ي و هقيق   لةةه  ةا لي   من الات ةا هكم ةو  جو نب  ة كواة ةز وةانرقو ز ةاع مو    وفةء 
  ا يووو  د  و ةانقلاووو ن  وةقوووي  الظووواوذ ةتق لاووو  ا  ةاأووو ئلد  وُ أووو  لش  ووو   ةلأ وةز لاوووان اطووو ر 

عووواض وةاطلوووا ةا ليوووين  و هريووو  ةاناوووف  واروووم ة ووو اة يج  كهووولذ ااوووم  هقيوووق ةا وووفةان بوووين ةا
 .(2 معلتز ةااط ا   ومفةجه  ةا ض م  الا ة  اام ةاهر   للم ةت  قاةر ةاا ا  وةانقلي 

 :وُ لانلا    وةز ةاأي    ةاا اي   لانيري  رئيأي  اام مجافل ين م   مل ين
 

ةااجلوو   .2014–1990(.  لووا ة كوواة ةز ةانرطيوو  للووم ةاأي  وو  ةاا ايوو  ةوو  ايبيوو  اوولات ةار وواد 2017ةلأكووا    . ش.   (1 
 .5  ص(1)20  ةاالااي  العلفش ةتق لا  ا  وة  ةري 

 .3صنلو  ةانقل ةالوا . ص   وةشنطن:ةلأ ا  ةلأ   ي  الأي    ةاا اي  .(2007) .صنلو  ةانقل ةالوا   (2 
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 :  وةز ة كاة ةز ةاع م   ةاأي    ةاضايبي ( -1

د وهيا ةااا شاد  وةاا وفش  وةاعفةئول ةاا ايو  ةلأاواى  و و   هولذ و شا  ةاضاةئا ةااا شا 
اام  افي  ة نر   ةاع ش من جه   وةا عليا ة   فاي  ةالافت وةاطلا ةا ل  من جه   ااى  وُ عل 
 ووو   ةلأ وةز مووون  بووواا   وةز ةا وووعليا ةووو   ووولفه ةااأووو هل ين وةاان جوووين  ةضووولاي لووون  ور ووو  ةووو  

 .ا ة م  ة ُ  لما  لافرد  لا للا  ومان  هقيق ةاعلةا  ةتج ا عي  

 :  وةز ة نر   ةاع ش -2

و ا ووو  ةاج نوووا ة اوووا مووون ةاأي  ووو  ةاا ايووو   و ووو   نطوووفي للوووم ة نرووو   ةاهكوووفم  للوووم 
ةاأل  وةا ولم ز  وةااشواول ز ةا نافيو   وةا هوفيلاز ةتج ا عيو   وةاوللم  ويُأو  لش  و ة ة نرو   

 و  قليلار ة  ح تز ةا ض م  الا ة  اام  ور  ة   لوم ا هري  ةاطلا ةا ل  ة  ة اةز ةااكف   
 .ةابني  ةا ه ي   ورة  مأ فى ةا لم ز ةاع م 

 :ويُض ذ اام   كن ةااكفنين لنلاا ل اث ة   عم ةا لانير ز و ف ةاأي    ةا افيلي 

وُ شيا اام ة   لةش ةاقواوض ةاع مو   وفةء ةالةاليو   و ةا  رجيو  كوع ةد ا افيو  ةاعجو  ةو  
م ةووو   افيووو  ةاافةانووو     و  افيووو  ةانرقووو ز ةا نافيووو   وُ عووول  ووو   ةلأ ةد  ةز  لوووا مووو  و : ةهووو  ُ أوووه 

ة نروو   للووم ةااوولى ةاقلاوويا  ا نهوو  ُ شووكلا  لبتووي  للووم ةت وو قاةر ةااوو ا  ةوو  ةااوولى ةاطفيوو  ا ة اووم 
 .(1 ُ لةر  كر ءد

 لاوو  ا  ا  لو   طبيووق   وةز ةاأي  و  ةاا ايوو  مون  واوو  ااوم  اوواى  هأوا ةلأولاوو   ةتق
وةتج ا عي  وةاأي  ي  ةاأ ئلد  وك ا   هأا  رجو  ةا طوفر ةااؤ أو  وةاقولرد ة  ةريو  الهكفمو   
ةروو  ةتق لاوو  ةز ةاا قلموو   لوو  دي موو    ووفن   وةز ةاأي  وو  ةاا ايوو  مفجهوو   طايقوو   هيقوو  ا هقيووق 

 او  ةيهو  ايبيو     لةذ مهول د م و  ةاناوف ةااأو لةش وةاو هكم ةو  ةا ضو م  بيناو  ةو  ةاولوت ةان ميو   
ةوو ن ة وو  لةش  وو   ةلأ وةز ه ااووي  موو  ك ووعلا  عفةموو  عيكليوو   م وو   قلووا ة كوواة ةز ةاع موو  ولاووع  

 (2  كر ءد ة نر   ةاع ش

 :تطبيق أدوات الإ رادات العامة في ليبيا -1

 

هيوو س موولى ةم  وو ت ةاأوولط ز ةاا ايوو  ةاليبيوو   ا طلاوو ز ةاقيوول ةا منوو  الافةانوو  ةاع موو :  .(2022) . اعوو     بووفبكا اليروو  (1 
 ر ووو ا  م جأووو يا هيوووا منشوووفرد(. ج معووو  بنغووو اي  كليووو   ARDL  رة ووو   هليليووو  الا ووو لةم  ةاا ايووو     ووو  لةش ناوووف  

  58 ةتق لا  . ص
  ةاااجووو  هيوو س مووولى ةم  وو ت ةاأوولط ز ةاا ايووو  ةاليبيوو   ا طلاووو ز ةاقيوول ةا منوو  الافةانووو  ةاع موو    اعوو     بووفبكا اليرووو  (2 

 .79ةاأ بق  ص
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ة شووار كلوو  للووم اكوواة ةز ةاوونر  كالاوولر رئيأوو  ابكوواة ةز  ُ ظهووا ةا جابوو  ةاليبيوو  ةل اوو  ي
% مووون اجاووو ا  ة كووواة ةز ةوو  معظوووم ةاأووونفةز اووولات ةاعقووولكن 90 ا ووو   ك وووا موون  ةاع موو   حيوووث 

ةاا لاوويين  ويُعوو ى  وو ة ةتل اوو   ااووم لاووع  ةاأي  وو ز ةاضووايبي    ووفةء موون حيووث ةا شوواي   و 
% مووون اجاووو ا  6-4ةا طبيوووق  ا  ت   عووولى مأووو  ا  ةاضووواةئا ةااا شووواد وهيوووا ةااا شووواد نأوووا  

 وقول   ى  و ة ةافلاو  ااوم  ش شو  ةو   (1 رن ي   ااعلتز ةاع اايو ة كاة ةز  و   نأا  م لني  مق 
ةاهيك  ةاا ا   حيث   علا قلرد ةالوا  للوم ة نرو    شوك  ما شوا ب قلاو ز   وع ر ةاونر  ةاع اايو   

 .م  اُضع  ةع اي  ةاأي    ةاا اي  كع ةد ال فةان ةتق لا  ي

 :تطبيق أدوات الإنفاق العام في ليبيا -2

ةاأي  و  ة نر هيو  ةو  ايبيو  اولات ةاأونفةز ةاا لاوي  ح او  مون ةا ف و  ةاارواط ةو  شهلز  
ةانرقوو ز ةاج ريوو   ا صوو  ةوو   بووفة  ةااوة ووا وةاووللم  للووم حأوو   ةانرقوو ز ةت وو  ا ري  وةا نافيوو   

% مووون ة نرووو   ةاعووو ش ةووو   عوووم 55ةعلوووم  وووبي  ةاا ووو ت  ة ووو هف  بنووول ةااا اووو ز للوووم  ك وووا مووون 
%  موو  اشوويا ااووم لاووع  ةوو   فجيوور 10–5  جوو وا ةانرقوو ز ةاا  ووا اي  نأووا  ةاأوونفةز  بيناوو  اووم 

ة نر   نهوف ةلأنشوط  ةاان جو  وةاافاولد الولا  وُ عول  و   ةاه او  مون  وا ز ةتق لاو  ةز ةاايعيو   
حيوووث اغيوووا ةاانطوووق ةتق لاووو  ي ةووو    لاووويا ةااوووفةر   و طغوووم ةل اووو رةز ةا الاوووي  ةاأي  وووي  

 .(2 ة نر   ة   هقيق   لةذ ةا فةان وةاناف وةتج ا عي   ما  اُعف  ة للي 

 :استصدام أدوات الد ن العام .3

اجوووعز ايبيووو   ةووو   ووو  ةاعجووو  ةااووو من ةووو  ةاافةانووو   ااوووم ةتل اووو   للوووم ةاووولكن ةاووولةال  
ا غطي  ةح ي ج  ه  ةا افيليو   الافصوي  اولات ة واةز ةلأامو ز ةاأي  وي  وةتنقأو ش ةااؤ أو   وقول 

 وواةكم ةاوولكن ةااهلوو  وةر روو     وو ايف الم وور  و ووف موو  اُشووك  لاووغطي  الاوو فيي  للووم   ى  وو ة ااووم 
ةاافةانو  ةاع مو   وموو   يو    ي  وو  وةلاوه    ةرد ةاولكن   لاووا   و   ةلأ ةد مهوولو د ةار لليو  بوو  

 وقل  ؤ ي اام  ر قم ةتا لاتز ةاا اي  للم ةاالى ةاطفي 

 

 1)  World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Summer 2021. Washington, DC: World 

Bank. p. 1. 
 2)  World Bank. (2025, April 25). Libya Overview. In Libya Economic Monitor. Washington, 

DC: World Bank. Retrieved from World Bank website: 

https://www.worldbank.org/en/country/libya/overview 
 

https://www.worldbank.org/en/country/libya/overview
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ا ايوو  ةوو  ايبيوو  ُ أوو  لش بلرجوو  مهوولو د بنوو ءي للووم موو   ووبق  ك ضوو   ن   وةز ةاأي  وو  ةا
وهيا م فةان   ما  اقل  من قلر ه  للوم  هقيوق ةا وفةان ةتق لاو  ي ةاهقيقو   ويُبواا ةاه جو  ااوم 
اصوووولاح ز عيكليوووو  ةوووو  ةانظوووو ش ةااوووو ا    ووووفةء موووون جهوووو   عبتوووو  ة كوووواة ةز   و موووون جهوووو  كروووو ءد 

 .  لايا ة نر  
  و  ةاا ايو  وةاافةانو  ةاع مو  ط  عوي  ا صوي  ك أوم ة  ةاأي   ةاليب    عا  ةاعلاق  بين ةاأي

 قوولر كبيووا موون ةا عقيوول  نظوواية الظوواوذ ةاأي  ووي  وةتق لاوو  ا  هيووا ةااأوو قاد ةا وو   اووا بهوو  ةاووبلا  
  وةا و  ةنعكأوا بفلاوفة للوم  ايو ز ةا  طوي  ةااو ا   وكرو ءد ة نرو    وولاوفة 2011من  ل ش  

فةان  ةاع م    ةد  ك ا ةنرع اي  منه    طيطي    ي  نه  ةااؤي  ةتق لا  ا  ةاع م   ةقل  صاها ةاا
ُ أ  لش الا  ج    الضغفط ةاأي  ي  وةتج ا عيو    ك وا مون كفنهو    ةد ا نريو   ي  و  م ايو   ةز 

 .(1   لةذ ةق لا  ا  وةلاه 

وقوول بووااز مجافلوو  موون ة شووك تز ةا وو   عكووي لاووع  ةتر اوو ط ةارعلوو  بووين ةاأي  وو  
 :  ةاع م   من  باا  ةاا اي  وةاافةان

 : ي   ة  اة يجي  م اي  ش مل  .1

ام   بنَ ةاهكفمو ز ةاليبيو  ةاا ع هاو  اطو  م ايو  وةلاوه  ةااعو ام ااكون مون الااهو  لاوا  
بنيووو  ةاافةانووو  و فجيووور ة نرووو   ةاعووو ش نهوووف  وافيووو ز ة ووو اة يجي   مووو  جعووو  ةاأي  ووو  ةاا ايووو    أوووم 

 .ا  طي  طفي  ةلأمل   ا ش ا ور لا ةارع   بلتي من ةت  ا   وة

 :ةتل ا   ةااراط للم ة نر   ةاج ري  .2

% موون 60ُ ظهووا بي نوو ز ةاافةانوو ز ةاع موو  ةاليبيوو  اوولات ةاأوونفةز ةلأايوواد  ن  ك ووا موون 
ة نروو   ةاعوو ش اُ لاووا الاا اوو ز وةاووللم  و ووف موو  اُقلوو  موون ةوواص ة وو  لةش ةاافةانوو  كووع ةد ةع اوو  

 .(2 ي  ة   فجير ةتق لا   نهف ةا فةان وة ن  جي ال ناي   ويهللا من ة للي  ةاأي    ةاا ا

 :لاع  ةا نأيق بين ةاجه ز ةاا اي  .3

 

]ر وو ا  م جأوو يا هيووا منشووفرد . ج معوو   ةاافةانوو  ةاع موو  ةوو  ايبيوو  و قلاوو ز   ووع ر ةاوونر  .(2024) .ةاوولةم  بوولر  حأوون (1 
 .12 بنغ اي  كلي  ةتق لا  . ص

  وةشووونطن  ةاع صوووا  عيكلووو  ة نرووو   ةاهكوووفم  قايوووا ةابنووو  ةاووولوا  حوووفت ةتق لاووو   ةاليبووو :  .(2024) .ةابنووو  ةاووولوا  (2 
 .17 ةلأمايكي . ص
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  ى ةتنقأوو ش ةاأي  وو  ااووم وجووف   ك ووا موون  وولط   نري اوو  وم ايوو  ةوو  ةاووبلا   ماوو    وورا 
لوون  عوول  ةوو  قوواةرةز ة نروو   وة كوواة ةز  و وولةا  بووين ةاأي  وو ز ةاا ايوو  وة جوواةءةز ةاافةانيوو   

   وو  م ةوو   يوو   ةااق  وو  ةا ليوو   وصووعفب   قيوويم ةلأ ةء ةااوو ا  ةاعوو ش  ماوو   لاووع  و وو ة ةافلاوو
 .ةاعلاق  بين ةلأ ةد  ةاافةان ( وةاهلذ  ةاأي    ةاا اي (

 :ةتة ق ر اام ةاشر في  وةا قييم ةااؤ أ  .4

رهووم الوولة  ةاافةانوو  ةاع موو   وونفيي   ات  ن  يوو   مؤ أوو ز مأوو قل  ةع اوو   قووفش ب قيوويم  لووا 
ةاافةان ز للم ةتق لاو   ةا لو   م و  ةا ضو م وةااط او  وةاناوف  اُضوع  مون ة لليو  ةاأي  و       

 .(1 ةاا اي  ويجعله   قا  اام ةاهأ   ز ةااه  بي  منه  اام ةلأ ةد ةتق لا  ا  ةاش مل 

ان   ة ةاضع  ة  ةاعلاق  بين ةاافةان  ةاع م  وةاأي    ةاا اي  اُعل من بين   م ةاعفةم  
 عيووق  هأووين ةلأ ةء ةتق لاوو  ي ةاعوو ش ةوو  ايبيوو   ويؤكوول لاوواورد  بنوو  اصوولاح ز مؤ أووي  ةا وو  

وعيكليوو   هوولذ ااووم  هقيووق ةتنأووج ش بووين ةا طوو  وةاأي  وو ز موون جهوو   و  وةز ةا نريوو  موون جهوو  
 . ااى 

 ثانياا: دور المؤسسات المالية في :با ت فيا الموازنة العامة 

من   ةاع م   ةاافةان   من الات  اُعل لاا   نري   ةالوا   ل  ق  للم  ةا    ق   ةلأ   ي   ةاف  ئ  
مؤ أ  ه  ةاا اي  ةاا  لر   ا   شك      ةااؤ أ ز ة اي  ةا نظياي  وةا نري ا  ةا   من الااه   
وت  ق لاا   وةا  ا .  القي س  ق بل   ةعلي   اام  رق ش  وةتج ا عي   ةتق لا  ا   ةلأ لةذ    م  اجا  

مجا   نري  ةلأوةما ةاا اي   ب   شا  ة شاةذ للم ملى ةنضا ط  مها  ةااؤ أ ز ةاا اي  للم  
ةاجه ز ةاع م    ا شايع ز وةالفةئ  ةاا اي   ولاا ن  فجير ةانرق ز وة كاة ةز  ا  اهقق ةا ر ءد  

 .ةتق لا  ا  وةتنضا ط ةاا ا  ةاع ش

 شا  ةااؤ أ ز ةاا اي  ة    ة ةاأي   واةرد ةاا اي  بفصره  ةاجه  ةاااك ي  ةااأؤوا  لن اللة  
ةاافةان  و نري     وملااذ ايبي  ةاااك ي ةااعن  ب فةيا ةا غطي  ةانقلا  ولاا  ةاأي    ةانقلا   

قل      لا ة    ةز ةالال   و كفةن ةااه  ا  و يت  ةااق    ة  ةري    ل ا ر ا  جه ز رق بي  مأ  
وُ ا رس   ةاأي  ا .  ةالال     كاة ةز  ةاهيت ز  ةز  وةاجا ره وهيا   من  ةاضاةئا  اام ملاله  

 

 .23  ماج    بق صةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  و قلا ز   ع ر ةانر  .ةالةم  بلر  حأن  (1 
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    ةااؤ أ ز مج اع  و  ئره  وةقي  ااجافل  من ةاقفةنين وةالفةئ  ةاانظا   م   ق نفن ةانظ ش  
 .(1  ةاا ا  اللوا   وق نفن ةل ا   ةاافةان  ةاع م   وق نفن  كفةن ةااه  ا  

 :  ا   مه ش ةااؤ أ ز ةاا اي  ة  لاا   نري  ةاافةان  من الات

ومنهجي ز  .1 وةقعي   بي ن ز  اام  ة  ة  ن  ي وةانرق ز  ابكاة ةز  وش مل   اللة   قلكاةز  هيق  
ة لن ةاعج  ةاا من  للاي   و ف م  اُعل ملالاي     يي  ا نري  مفةان  ق بل  ال طبيق  عيلي

 .ةاعشفةئي  و ةا قلكاةز 

م    .2 ةااأ ريلد  طايق    ا شم  ةاجه ز  للم  ةاا اي  ولاا ن  فايعه   ةتل ا  ةز   فةيا 
 .ةلأوافي ز ةافطني  وبا  اهقق ةاعلةا  وةا ر ءد

ة نر     .3 ومعلفم  ي   هيق     ي    ا   مه  بي   نظم  الات  من  ةاافةان   ماةها   نري  
ك طلا وةا هلاي   شك   وري  وةا ش  لن ةتنهاةة ز ة    ةاان  ا  و ف م   ةافقا 

 . وجف  نظم معلفم ز م اي  م   مل   أ لل للم ةااق    ة ني 

ةااق    ةت  ا هي  وةالاحق   حيث ُ ا رس ةااق    ةاا اي  ةاأ  ق  من قب  واةرد ةاا اي  لبا   .4
ةااق   ة  ةري   ةااق     و يت   ةااه  ا   اُا رس  كفةن  فيا   ةالةالي    ةاااةجع     ا ةرةز 

ةالاحق  من الات ماةجع  ةاهأ   ز ةا   مي   وةا ش  لن ةا ج واةز ةاا اي   ومأ ءا  
 .ةاجه ز ةااقلااد

 هلي  ةلأ ةء ةاا ا  و قلام ةا ق ريا ةالوري  ةا    فلا  ملى ةا  ةش ةاجه ز ةاع م  ب نري    .5
و  ةاع م    ةاافةر   ة   لةش  كر ءد  وملى  ةااهل د   ات لةذ  وةقي   ةاافةان    قلام  بنف  

 .ةا فصي ز ةالاام  ا هأين ةلأ ةء ةاا ا  ةاع ش

ةان مي  من  هلا ز ة  لاا   ةالوت  ان     ةلأ وةر    أا   اي  ا ص  ة     م   فةجهر 
ة  قلااي    وللش  ةااؤ أي    ةابني   لاع   ةتق لا  ا   ن  ةلأ بي ز  حيث  ؤكل  ةاع ش   ة نر   

   ا   معفق ز رئيأي   م ش  نري  مفةان ز ةع ا   ةلأجه د ةااق بي   ولاع  ة ةلا ة ةاا ا   كله 
 2). 

 
طرابلس:‌‌ .2020–1952تطورات‌النقود‌والمصارف‌والسياسة‌النقدية‌في‌ليبيا:‌دراسة‌تحليلية‌خلال‌الفترة‌ .(2023) .جيباني،‌ص‌1

‌.108المركز‌الليبي‌للدراسات‌ورسم‌السياسات،‌ص.‌
‌.‌112نفس‌المرجع‌السابق،‌ص‌‌2



56 

وة  ةاه ا  ةاليبي     هاز ةا ق ريا ةاأنفي  ةالا  رد لن  كفةن ةااه  ا  ةاليب  وجف  ااوق ز 
اط ر   ا ر   وةالااذ  ةااقارد   ة نر    من  باا    ج وا  قفذ  ةاافةان    ة   نري   مأ ااد 

ةاا اي  ةت   ن ئي   ةلأما ةا ي ةنعكي  لاي  للم كر ءد    ةاافةان   ولاع  ةااق    للم ةا ا يا ز 
ةاع ش  ةالكن  مأ في ز  من  ورة   ةاع ش   ةاا اي   (1    ة نر    واةرد  بين  ةا نأيق  لاع   كا   ن   .

م   أبا ة   ر قم   وةانقلا    ةاا اي   ةاأي   ز  اام وجف   ض ر  ة   ةاااك ي   ى  وةاالااذ 
 .ةاعج  ةانقلي و  ب    عا ةالااذ

ةع ا    ول م اي   مؤ أ ز  الات  من  ات  ااكن  هقيقر  ت  ةاع م   ةاافةان   ة ن لاا   نري   لير  
 ا ل  ةا ر ءد ةارني   وةت  قلااي  ةاق نفني   وةاللم ةاأي    ةا  ة   ا قفش بلور   ة  ا ةرد ةاافةر   

 .اةر ةاا ا ةاع م  وحا ك ه  من ةاهلر وةارأ    ولاا ن  فجيهه  نهف  وافي ز ةا ناي  وةت  ق 

 ثالثاا: محددات رفانة السياسة المالية في الدول ال امية

 شوووووك  كرووووو ءد ةاأي  ووووو  ةاا ايووووو  لووووو ملاي ح  ووووواي  ةووووو  قووووولرد ةالواووووو  للوووووم  هقيوووووق   ووووولةةه  
ةتق لا  ا  وةتج ا عي   ا ص  ة  ةالوت ةان مي  ةا    ع ن  من ةاو لاتز عيكليو  ولاوع  ةو  

اا اي   عنه  ملى قلرد ةلأ وةز ةاا اي   ة كاة ةز  ة نر    وةاولكن ةاافةر   وُ عالاذ كر ءد ةاأي    ة
ةاعووو ش( للوووم احووولة   لوووا ااجووو ب  ملاوووفس ةووو  ةااؤشووواةز ةا ليووو  م ووو  ةاناوووف  ةا شوووغي   وةا وووفةان 

 .(2  ةج ا عي ةا  رج   و ا   عق  كلر  ماكن  و للم ما و ا  

ةاأي  ووو  ةاا ايووو  ةووو  مجافلووو  مووون ويُاكووون حلاوووا ةااهووول ةز ةانظايووو  ةلأ   وووي  ا رووو ءد 
 :ةاعفةم  ةاا لةال     اه 

 :ةت  قاةر ةاأي    وةااؤ أ  .1

اُعوول وجووف  نظوو ش  ي  وو  مأوو قا ومؤ أوو ز م ايوو  ةع اوو  موون ةاشوواوط ةلأ   ووي  اضووا ن 
ةع ايو  ةاأي  و  ةاا ايو   ةو اقاةرةز ةاا ايوو   ه و   ااوم  رجو  ل ايوو  مون ةا نأويق وةااق  و  وةاشوور في   

ر  ضوووع   شووولد ةووو  حووو تز ةتنقأووو ش  و ةارأووو   ةااؤ أووو   ماووو  اُرقووول ةاأي  ووو  ةاا ايووو  و ووو   موووف 
 .ةع اي ه   ويُها  ةاافةان   عا ء ت   ا شم م    لةةه 

 
 . 4ص  .طاةبلي .2020ةا قايا ةاأنفي حفت  نري  ةاافةان  ةاع م  اأن   .(2021) . كفةن ةااه  ا  ةاليب  1

ةان ميوو : ةاجهوو ا ةاضووايب  وةاوولكن ةاعوو ش مهوول ةز كروو ءد ةاأي  وو  ةاا ايوو  ةوو  ةاوولوت  .(2010) .ةاعظوويم  حاوول ط قوو   لبوول (2 
 .28  ص(2)5  مجل  ةااهف  ةتق لا  ا  ة  لامي  .كناف    طبيق 
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 :ماون  عيك  ة كاة ةز ةاع م  .2

كلا  ك نا ة كاة ةز م نفلال  وق ئا  للوم قفةلول لاوايبي  ل  او  وةعلا او   اة ز قولرد ةالواو  
 ه  ةاا اي  وةقي  الظاوذ ةتق لا  ا .  م  ة  ح ت ةتل ا   للم ملالر  حو  ي للم  علك   ي  

 م   ةانر (  ة ن قلرد ةاأي    ةاا اي  للم ةت  ج     لاا  مهلو د  ويُرضو   او  ااوم  ش شو  
 .م اي   ةئا 

 :كر ءد ا ةرد ة نر   ةاع ش .3

   اضوي   فجيور ة نرو   ت  ق لاا كر ءد ةاأي    ةاا اي  للم  هلاي  ة كاة ةز  بو   شوا
نهف مج تز من جو  وة و اة يجي   ة ر رو   ة نرو   ةاجو ري  والافصوي  للوم ةلأجوفر وةاوللم هيوا 
ر  ه ااي  م  كؤ ي اام  آك  ةار للي  ةاا اي   م  ام ك م لااطر وإل  د عيكل ور  او  كنأوجم مو   ةاافجلا

 .(1  وافي ز ةا ناي 

 :ةتق لا  ا ةا نأيق بين ةاأي   ز  .4

 لعوووا ةاعلاقووو  بوووين ةاأي  ووو  ةاا ايووو  وةاأي  ووو  ةانقلاووو   ورية كبيووواية ةووو   هلكووول مووولى نجووو ة 
ةاأي    ةاا اي   ةعلم  بي  ةاا  ت  قل  ؤ ي  ي     ف عي  هيا منأق  م  ةاأي    ةانقلاو  ااوم 

 .(2 اع ش ض م ما ر    و اام  اةج  هيا  ةاعال   م  اُضع  من ةلألا ة اج ب  ابنر   ة

لنووول ةانظوووا ااوووم ةااهووول ةز ةارعليووو  ا رووو ءد ةاأي  ووو  ةاا ايووو  ةووو  ةاووولوت ةان ميووو   نجووول  ن 
ةا جاب  ةاليبي  ُ عل م  تي وةلاهي  اه ا  لاع  م من ة  ةلأ ةء ةاا ا   ُ ع ى   ا  ر اام مجافل  

 .ا اي   رع اي من ةا هلا ز ةاااكا   وةا   حللاز من قلرد ةالوا  للم ة   لةش   وةز ةاأي    ةا

 :ةتا لاتز ةاأي  ي  وةااؤ أي  .1

ح ا  من للش ةت  قاةر ةاأي    وةتنقأ ش ةااؤ أ  ةاه      2011شهلز ايبي  من  ل ش  
ما    ى اام وجف   ك ا من  لط  م اي  ونقلاو   و ضو ر  ةو  ةاقواةرةز ةاا ايو   و يو   ةا نأويق 

افلاو  ااوم  آكو  ةا قو  ةو    وةز ةاأي  و  ةاا ايو   بين ةاجه ز ةا نري او  وةااق بيو   وقول   ى  و ة ة
 . (3 و اةج  ةاقلرد للم ولا  اط  انر   وإكاة ةز ةعلا ا  ومأ لةم 

 :ةاهش ش  ة  عيك  ة كاة ةز  .2

 

 .33ةاعظيم  حال  مهل ةز كر ءد ةاأي    ةاا اي  ة  ةالوت ةان مي   ةاااج  ةاأ بق ص ط ق   لبل  (1 

 .39  ماج    بق صةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  و قلا ز   ع ر ةانر  .ةالةم  بلر  حأن  (2 
 .18  ماج    بق صةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  و قلا ز   ع ر ةانر  .ةالةم  بلر  حأن  (3 
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% مون ة كواة ةز 95 ع ال ايبي   شك  شار ك م  للم ةاع ئلةز ةانرطي  ةا   ُ شك  نهف 
  رجي     ة ةتل ا   ةاارواط اُقيول قولرد ةالواو  للوم ةاع م   م  اجع  ةتق لا   لالا  ال قلا ز ةا

لاا  ةاأي    ةاا اي   ويجعو  ةاافةانو  ةاع مو  ر ينو  ا  بو   ةلأ وع ر ةاع اايو    ون وجوف  بولةئ  
 .(1 لاايبي   و ان  جي  مهلي  ااكن ةا عفي  لليه  ة  ح تز ةلأام ز 

 : ي   ةااؤي  ةا  طيطي  ة  ة نر   .3
ر  عوو ن  ةاا ايوو  ةاع  موو  ةاليبيوو  موون لاووع  ةوو  ةا  طووي  ةت وو اة يج  ابنروو    حيووث ُ فجووم

نأووووا  كبيوووواد موووون ةااووووفةر  ابنروووو   ةاجوووو ري  ا صوووو  ةااا اوووو ز وةاووووللم  ةوووو  حووووين ُ هاوووو  ةانرقوووو ز 
ةت ووو  ا ري  ةا ووو  ُ عووول لاووواوري  الناوووف طفيووو  ةلأمووول  وُ شووويا  قووو ريا  كوووفةن ةااه  وووا  ااوووم  ووولن  

 .(2 ا اي   ولاع  جلوة   ةتق لا  ا  ة   هلا ةلأحي ن معلتز  نري  ةااش ري  ةاا  

 :ةاضع  ة  ةا نأيق ةاا ا  وةانقلي .4
كُلاحووووظ  يوووو   ةا نوووو هم بووووين ةاأي  وووو ين ةاا ايوووو  وةانقلاوووو   ت  وووويا  ةوووو  ة وووواةز ةلأاموووو ز 
وةتنقأ ش ةااؤ أ     حيث ك نا ةاأي   ز ةاا اي   ف عي  ة  وقا ك نا فير ةاأي   ز ةانقلا  

ف ةتن او    مو    ى ااوم ةر رو   معولتز ةا ضو م  و ول فر هياو  ةاولكن ر ةاليبو   وايو  د   جر نه
 ةاضغ  للم ةاافةان .

 :ةاقلافر ة   اي ز ةااق    وةا قييم .5
رهم وجف   جه د رق بي  م    كفةن ةااه  ا  و يتو  ةااق  و  ة  ةريو   ات  ن ةع ايو  ةااق  و  

لاووع  ةاشور في  و وعاا ةا قو ريا ةااق بيو . كاو   ن  يوو    للوم  نريو  ةاافةانو   اقوم مهولو د  أوبا 
 قييم  وري اا اج ز ةاأي    ةاا اي   اُرقل ص نع  ةاقاةر ةاقلرد للم  علك  ةااأ رةز ةو  ةافقوا 

 .(3 ةاان  ا  ما  اُ الاس  فء ةا ر ءد وير قم ةتا لاتز 

 

. ةابنوو  ةاوولوا   مفقوو  ةابنوو  ةاوولوا : Libya Economic Monitor: Summer 2021(. 2021ةابنوو  ةاوولوا .   (1 
https://www.worldbank.org/en/country/libya/overview 

. طوواةبلي:  كووفةن ةااه  ووا  2022(. ةا قايا ةاأنفي لن  لا ت ةااق    ةاا ايوو  وة  ةريوو  اأوون  2023 كفةن ةااه  ا .    (2 
 .17 .ص  11 ةاليب . ص.

 
 .19. ماج    بق 2022ةا قايا ةاأنفي لن  لا ت ةااق    ةاا اي  وة  ةري  اأن  .   كفةن ةااه  ا   (3 
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ينو   صولاح ز مؤ أوي  بن ءي للم م   بق  ة ن كر ءد ةاأي    ةاا ايو  ةو  ايبيو   ظو  ر 
وعيكليوو  شوو مل    شووا   نفيوو  ة كوواة ةز  الوو  د عيكلوو  ة نروو     ع يوو  ةاشوور في   و طووفيا ةاقوولرةز 

 .ةا  طيطي  وةااق بي 
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 المبحث الثالث: 
 تأثير سعر الصرف على الاستقرار المالي عبر الموازنة العامة 

ةتق لاو  ا  ةا ليو  ةا و   وؤلا ةو    ةء ةتق لاو   اشك   عا ةالاواذ  حول   وم ةاا غيواةز 
ةاوفطن   ت  وويا  ةوو  ةاوولوت  ةز ةتق لاوو  ةز ةاار فحو   و ةااع اوولد للووم ةالاوو  رةز  م وو  ايبيوو   
و ووو  ة    ايووو   ووو ة ةاا غيوووا ةووو   ووو    ةكووول ةتل اووو   للوووم ةا جووو رد ةا  رجيووو   و قلاووو ز ةلأ وووفة  

   ةعلوم ةااأوو فى ةااوو ا   اُعوول  ووعا ةالاوواذ لوو ملاي ةاع اايو   و نوو م  ةاعجوو  ةوو  ةاافةانوو ز ةاع موو
ما شاية ة   هلكل كلر  ةت  ياة   ول ئلةز ةا لالكا  وحجم ة كاة ةز ةاأي  ا   ما  كونعكي بولور  

 للم عيك  ةاافةان  ةاع م  وة  قاةر  .

ن لون قولرد ةالواو  للوم ا ةرد مفةر  و  ونرق  هو   كرو ءد   و  الاسـتقرار المـاليويُعبا مرهوفش 
ةافقوووف  ةووو  لجووو  عيكلووو  مأووو اا  و ةلاوووطاة  ز حووو  د ةووو  ةاأوووف  ةانقووولي. ا ووون لنووولم    عووواض 
ةاعال  ةافطني  ا قلا ز ح  د  كا   ف ةاه ت ة  ايبي  الات ةاأنفةز ةلأاياد  ة ن   ة اُهل   ل رية 
م  وجوو  للووم جوو نب  ة كوواة ةز وةاالاوواوة ز  ويروواض  هوولا ز الاوو في   موو ش صوو نع  ةاأي  وو ز 

ي   ة تر ر   ة   عا ةالااذ ةاافةاي اُضع  من ةاقفد ةاشاةئي  اللكن ر ةاليب   ويوؤ ي ااوم ةاا ا
ةر ر   كلر  ة  ياة  ةاأل  وةا لم ز  م  كُ ق  ك  و  ةاافةانو   الاواوة ز م  ةكولد   ون  ن  ق بلهو  

 .  اضاورد اي  ةز مفةاي  ة  ة كاة ةز 

: أثر تقلبات سعر الصرف على الإ رادات    الح وميةأولاا

  علا ة كاة ةز ةاهكفمي  ة  ةالوت ةان مي   شوك  كبيوا   ا قلاو ز ةو    وع ر ةالاواذ  ت 
 يا  لنلم    فن     ة كاة ةز مع الد بلرج  كبياد للوم ملاو  ر ا رجيو  ك الاو  رةز  و ةااون  

ةو  عيكو  ةالواي   و ةاجا ا  ةاجااكي   ويؤ ي ةن ر ض هيا  ةاعال  ةااهلي  اام  علياةز م  وجو  
ة كووواة ةز   بووول  مووون  هوووفتز ةووو  ةاقياووو  ةاهقيقيووو  الووولا  ةاعووو ش  وت  ن هووو  ب غيووواةز جف ايووو  ةووو  

 .(27)  فقع ز ةا افي  وةا ط  ةاا اي  ةاأنفي 

ة  ةاأي   ةتق لا  ي ةاعو ش   نو ه لولا  قنوفةز رئيأوي   رأوا كي يو   وعليا  قلاو ز  وعا 
 :ةالااذ للم ة كاة ةز ةاهكفمي 
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 :ضاةئا ةاجااكي قن د ةا .1

ةوو  ةابلوولةن ةا وو   ع اوول للووم ةاووفةر ةز  شووك  كبيووا  ُ شووك  ةاضوواةئا ةاجااكيوو  وةاا ووفش 
ةااا اطوو  بهوو  ملاوولرية مهاووي  موون ملاوو  ر ة كوواة ةز ةاع موو   ولنوولم  كوون رم  ووعا صوواذ ةاعالوو  

ةر روو    ةااهليوو  مق بوو  ةاعاوولاز ةلأجنبيوو    ا روو  ةاقياوو  ةااهليوو  الأوول  ةااأوو فر د  ماوو  كووؤ ي ااووم
ةاقياووو  ةاجااكيووو  ةااه أوووا  وب ا ووو ا  ايووو  د حلاووويل  ةاضووواةئا ةاجااكيووو  ةت ووواي . هيوووا  ن  ووو   
ةا ي  د ت  عكي   اضاورد نافية حقيقيي   ا  قل ُ ق بله  ةن ر لا ز ة  حجم ةت  ياة   أوبا ةر رو   

 ي    ةاجااكي .ةلأ ع ر  ما  قل كؤ ي اام  اةج  ة كاة ةز ةعليي   ا ص  ا ة ام ك م لاا  ةاأ

 :قن د ة كاة ةز ةانرطي  .2
  انأوووا  اليبيووو   ةا ووو   ع اووول للوووم ةاووونر  كالاووولر رئيأووو  ابكووواة ةز  ةووو ن  قلاووو ز  وووعا 
ةالاوووواذ  ووووؤلا ما شوووواد ةوووو  ةاقياوووو  ةااه  ووووبي  الوووولا  ةاهكووووفم . ا  ُ ه أووووا ةاع ئوووولةز ةانرطيوووو  

ولليووور  ةووو ن ةن رووو ض هياووو     اووولوتر  ا ووون كووو م  هفيلهووو  ااوووم ةاووولكن ر ةاليبووو  الا ووو  لةش ةااهلووو  
ةالكن ر مق ب  ةالوتر كؤ ي اام ةر ر   ةاقيا  ةااع  ا  اللا  ةانرط  ة  ةاهأ   ز ةااهليو   و وف 
مو  قول اعطو  ةنطا لوي  ب هأوون ة كواة ةز  ح وم وإن  قو  حجوم ة ن وو   وةا لاولكا للوم ح اور   وو ة 

كي   اضاورد  هأني  عيكليي  ة  ةلأ ةء ةلألا اُأ  لش  حي ني  ة  مع اج  ةاعج  ةااؤقا  ا نر ت اع
 .(1 ةاا ا 

 :قن د ةاضاةئا للم ةاشاك ز ةالواي  وةا هفيلاز  .3
لنلم    ع م  شاك ز  جنبي   ةا  ةالوا    اعال  ةالاعا   ة ن ةا غيا ة   عا ةالااذ 

ا موون هياوو  ةاضوواةئا ةارعليوو  ةاالةفلوو  لنوول  هفيلهوو  ااووم ةاعالوو  ةااهليوو   ماوو  قوول كووؤ ي  ااووم اُغيوولا
 قلاوو ز ةوو  لفةئوول ةاضوواةئا  ت  وويا  ا ة اووم   وون  نوو ه  ايوو  لاووا  مانوو   و نظوو ش مه  ووا  مهكووم 

 .(2 كاةل      ةاا غياةز 

‌  

 

 1)  Hadood, A., & Saleh, R. (2022). Modelling the Equilibrium Real Exchange Rate: 

Evidence from Oil-Exporting Country. Journal of Financial Risk Management, 11, 677–

705.  
 2)  IMF. (2025, كن كا). Libya: Article IV Consultation—Staff Report.  . صنلو  ةانقل ةالوا 
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 أثر تقلبات سعر الصرف على الإ رادات الح ومية في ليبيا

ُ ظها ةا جاب  ةاليبي  الات ةاعقل ةلأايا  لاية وةلاهي  وما شاية ا قلا ز  عا ةالاواذ للوم 
ة كاة ةز ةاع م   ا ص  ة     ةل او   ةالواو  شوار ةا  مو  للوم ملاولر وةحول الولا   و وف     ةء

ل ئلةز ةانر   وقل   ى ةتنقأ ش ةاأي     و عل    ع ر ةالااذ  ةاا ا   وةااوفةاي  وةااعولت(  
 .اام الق بيت  م اي  معقلد  ةنعكأا للم ةا  طي  ةاا ا  وة  قاةر ةاافةان 

 :الإ رادات الاسمية لسبب فروقات سعر الصرفتضصم  .1
 كنوو ر مق بووو   4.48ااووم  2021 عوول قوواةر  عوولك   ووعا ةالاوواذ ةاا وووا  ةوو  بلةاوو  لوو ش 

ةاوولوتر   ووجلا ةاافةانوو  ةاع موو  ةر ر لووي  ملهف ووي  ةوو  بنوول ة كوواة ةز  ا صوو  موون صوو  رةز ةاوونر   
ايووو  د حقيقيووو  ةووو  حجوووم ة ن ووو    و  حيوووث ةا ة ز ةاقياووو  ةااع  اووو    اووولكن ر العفةئووول ةالوتريووو   ون 

ةلأ وووع ر ةاع اايووو    ووو ة ةا ضووو م ةووو  ة كووواة ةز ةت ووواي    ى ااوووم  هأوووين مؤقوووا ةووو  ةااؤشووواةز 
ةاا اي   ا نر ام كُ اجم ااوم  هأون ةعلو  ةو  ةا نفيو  ةتق لاو  ي  و ةت و قاةر ةااو ا  طفيو  ةلأمول 

 1). 

 :التحصي  الضريبي الإمرري وتقلب سعر الصرف .2
 وووعلاز ة كووواة ةز ةاجااكيووو  ةووو  ايبيووو   ووولاي  ن يجووو   قلاووو ز ةاأوووف  ةااوووفةاي  حيوووث  صوووا  
ةااأ فر ون اعالون اام  هايا ةاأل   و ةا لالا ة  هيم ةارفة يا ال ها  من ةاا وفش  مأو ريلكن 
من ةارا  بين ةاأعا ةاا ا  وةاافةاي  ونو ا لون  او   اةجو  ةو  ةاقولرد للوم  هلاوي  ةاجاو ره  

ةااق     م   ةقل ةالوا   حل ملا  ر   ةاا اي  هيوا ةانرطيو   و  ى ااوم ةا او   ةتل او   ولاع  ة   
 .(2 للم ة كاة ةز ةانرطي  ةق  

 :تاباب التحويلت من الشررات اسج بية .3
مو   ول فر لقو  ةااأو  ااين ةلأج نوا و  بو    وعا ةالاواذ  شوهلز ةاضواةئا ةااهلاوول  

 قلاي  كبياية   أبا  هفي   رب حه  ا ر  ايبي    و ال  د  قييم من  عم ةاشاك ز ةالواي   اةجعي   و 

 

وةشوووونطن   Libya: Selected Issues; IMF Country Report No. 23/202 .(2023) .صوووونلو  ةانقوووول ةاوووولوا  (1 
 .30 ةافتا ز. ص.

 IMF Executive Board Concludes the 2025 Article IV Consultation withصوووونلو  ةانقوووول ةاوووولوا .  (2 

Libya 23  13 ص. .  وةشنطن  ةافتا ز ةاا هلد. 
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 رب حهوو    اعالوو  ةااهليوو   ع ووع ر صوواذ هيووا مأوو قاد  وقوول  لووا  وو ة للووم  قوو   قوولكاةز ة كوواة ةز 
 .ةاأنفي   و  ى اام ةجفةز بين ة كاة ةز ةاا طط  وةااهقق  ةعليي 

 ::عف الرؤية التقد رية لمستقب  الإ رادات .4

واةرد ةاا ايوو  ةاليبيوو   هوولا ز ةوو  ولاوو   قوولكاةز  هيقوو  ابكوواة ةز ةوو   وو   يوو   ُ فةجوور 
ة  قاةر  وعا ةالاواذ  و وف مو  كوؤلا للوم الولة  ةاافةانو  ةاأونفي   وُ شويا  قو ريا ر واي  ااوم  ن 
معظووم  قوولكاةز ة كوواة ةز ةاع موو  ُ عوول للووم   وو س  ووعا صوواذ ةة اةلاوو   ماوو  ك يوول موون ةح اوو ت 

 (1 كبياد الات ةاع ش ةاا ا  حلو  ةنهاةة ز م اي 

ةوو  ةااجاوو   ااكوون ةاقووفت ان  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ ةوو  ايبيوو   لوواز  شووك  وةلاوو  للووم 
ة كاة ةز ةاع م   ايي ةق  من حيث ةاهجم ب  من حيث ةت  قاةر وةا نبؤ  ما  قيل قلرد ةاأي    

 .ةاا اي  للم ةا  طي  وةاضا  وةا هكم ة  بني  ةاافةان 

 ر سعر الصرف على المصروفات العامة والد ن العامثانياا: أثر تغي

ك ووعلا ج نووا ة نرووو   ةاعوو ش ةوو  ةاافةانووو  ةاهكفميوو   شووك  كبيوووا ب غيوواةز  ووعا ةالاووواذ  
ا ص  ة  ةالوت  ةز ةتق لا   ةلأح  ي  و ةا    ع ال ةو  جو ء كبيوا مون انر قهو  للوم ةا  ةمو ز 

ةالاوواذ للووم ةاالاوواوة ز ةاع موو   ا رجيوو   و وةر ةز الميوو  و وولعي   و شووا   لوو ر  غيووا  ووعا
لووولد  وجووور   بووول  مووون  ضووو م ةا  ووو ايف ةا شوووغيلي   و اوووا لبوووا ةر رووو   كلرووو  ةااشووو ري  ةاا  وووا اي  
ةااأوو فر د  وت  ن هوو  لنوول ةاضووغ  للووم ةوو  فرد ةاوولكن ةاعوو ش  الافصووي  ا ة كوو ن مقفمووي   وو اعالاز 

 .(2 ةلأجنبي  

 :ارتفاع رلفة السلع والصدمات المستوردة .1
ا   ل فر  عا صواذ ةاعالو  ةااهليو  مق بو  ةاعاولاز ةلأجنبيو    و  ة   لق ئيوي  كلرو  ة  ح 

شووواةء ةاأووول  وةا ووولم ز ةااأووو فر د  ماووو  كووونعكي للوووم ةاالاووواوة ز ةاع مووو  اللواووو   الافصوووي  ا ة 
ك نووا ةالواوو   ع اوول للوووم ةت وو ياة  ا غطيوو  ةاه جوو ز ةلأ   وووي  م وو  ةاغوو ةء  ةاوولوةء  ةاط قووو    و 

 

 1) World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Summer 2021 .ةافتاووووووووووووووو ز وةشووووووووووووووونطن   (20  ص 
 .ةاا هلد

 2)  International Monetary Fund. Managing Foreign Exchange Rate Risk: A Public Debt 

Management Perspective. Washington, D.C.: IMF, pp 17. 
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الاش ري  ةا نافي   وة      ي    لم ان  ج  مهل  ك ذٍ  ةو ن  و ة ةتر رو   اُا ولا    ةاافة  ةا  ش
 (1 لبتي  مأ ااية للم ةا  ين  ةاع م 

 :زيادة تكلفة المشاريع الرأسمالية .2
ه ااي  م  ُ نرو  مشو ري  ةابنيو  ةا ه يو  وةاعقوف  ةاهكفميو  مو  شواك ز  جنبيو   و  ع اول للوم 

ةووو ن  غيوووا  ووعا ةالاووواذ كوووؤ ي ااووم  ضووو م ةووو  ةا لروو  ةا ليووو  اهووو    مكفنوو ز مأووو فر د  وب ا وو ا 
ةااشووو ري   و ووو  ة  ةااشوووكل  حوووين ت كووو م  عووولك  ةاا لالاووو ز ةاا ايووو  ةووو  ةاافةانووو  ةاأووونفي   اووو  
 .ك ا شم م  ةافةق  ةاجلكل اأعا ةالااذ  ما  كؤ ي اام لج   افيل  و عاا  و  ع ا ة  ةا نري  

 :تضصم الد ن العام الصارجي .3

م   عالاز  جنبي   ة ن ةن ر ض هيا  ةاعال  ةااهلي  كوؤ ي   لنلم    فن  كفن ةالوا  مقفلا
ما شاد اام اي  د ةاقياو  ةت واي  الولكن لنول  هفيلور ااوم ةاعالو  ةااهليو   و و ة اُلاوعلاا مون المو  
ةاووولكن  ويوووؤلا للوووم ةاقووولرد للوووم ةاأووولة   كاووو  كوووؤ ي ااوووم  ف وووي  ةارجوووفد بوووين حجوووم ةاووولكن ةااُعلووون 

ط وحجار ة ارعل  ة  ةافةق   ويلاا    ة ةا عليا  ك ا اطفرد ة  ةالوت ةا و  ت  ا لو    وةز  هوفلا
 .(2 م ا  ةعلا ا   و صن  كق ة  قاةر م ا  

 :زيادة رلفة الدعم السلعي وال قدي .4
ةو  حو تز  ول فر ةاعالو     جور ةاهكفمو ز ااوم  ف وي  بواةما ةاوللم ا قليو   لوا ةا ضوو م 

 ووو ة كوووؤ ي ااوووم  ضووو م ةووو  بنووول ةانرقووو ز ةاج ريووو   والافصوووي   لوووم ةاأووول  للوووم ةااوووفةطنين  ا ووون 
ةلأ   ووي    و  هووفيلاز ةاوولا   وموو   يوو   اصوولاة شوو م  اانظفموو  ةاووللم  ةوو ن ة نروو   الاووا  

 .هيا مأ لةش  ويؤلا للم كر ءد ة   لةش ةاافةر  ةاا اي  ةاا  ح 

 ليبيا أثر تغير سعر الصرف على المصروفات العامة والد ن العام في
ةووو  ةاأوووي   ةاليبووو   ة أووواا ةاالاووواوة ز ةاع مووو  اووولات ةاعقووول ةلأايوووا ب ضووو م م لاووو لل 

  2021ن يجووو  ا وووعلياةز  قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ  ت  ووويا   عووول  فحيووول ةاأوووعا ةاا وووا  ةووو  بلةاووو  

 

 1)  World Bank. Addressing Exchange Rate Risk in Infrastructure Projects in Emerging and 

Developing Economies. Washington, D.C.: World Bank Group, p. 12. 
 2)  Augustine, Benjamin. Impact of Exchange Rate Depreciation on External Indebtedness: 

Evidence from Emerging Economies. Proceedings of the International Academic 

Conferences, No. 9711810, p. 5. 
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وةنعك   ز ةاأف  ةاافةاي قب   ا   وقل   ى  او  ااوم  غيواةز كبيواد ةو  بنيو  ة نرو   ةاهكوفم   
 .للم ةالكن ةاع ش ولاغفط وةلاه 

 :تضصم ال فقات الإارية لسبب تراجع ايمة الد  ار .1

  ى  ول فر هياوو  ةاولكن ر ةاليبوو   ا صو  قبوو   عوولك   وعا ةالاوواذ ةاا وا   ااووم  ضوو م 
ةوو  ة نروو   ةاجوو ري اللواوو   ةقوول ةر رعووا كلروو  ة نروو   للووم ةاأوول  ةااللفموو  م وو  ةافقووف  وةاقاوو   

هكوووووفم  للوووووم ةاعقوووووف  ةا  رجيووووو  م ووووو   وووووفةيا ةلأ ويووووو  الاووووو ة  ااوووووم  ضووووو ل  هياووووو  ة نرووووو   ةا
وةااأوو ل م ز ةاطبيوو   وموو   اةجوو  ةاقوولرد ةاشوواةئي  الوولكن ر   صووا   ووفةيا نرووي ةا ايوو ز موون ةاأوول  

 .(1 وةا لم ز ك طلا انر قي   كبا   الكن ر ةاليب   م  اة  من ةاعج  ة  ةاافةان  ةاع م  

 :تزا د أعبان الد ن العام الصارجي .2
لكن ةاعو ش ةا و رج  مأو في ز مقلقو   عول ةح أو    لو ر  وةوق  وعا ةالاواذ ةاجلكول  بلغ ةا

ا  ةر رعا ةاقيا  ةااهلي  اللكفن ةااقفم    الوتر  ما  اة  من كلر  الم ه   وُ شيا بي ن ز  كوفةن 
مق رنو    اأونفةز ةا و   2021ةااه  ا  ةاليب  اام  ن لاء  لة  ةلأقأو ط وةارفةئول  ضو ل   عول 

 كنووو ر الووولوتر  و وووف مووو  ةنعكوووي للوووم قووولرد ةالواووو  ةووو   1.4هووو   وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  كووو ن ةي
 .(2   لايا مفةر  ك في  الا   ا ر ةا نافي 

 :تعط  مشاريع الب ية التحتية لسبب تقلبات الكلفة .3
 علاز لشاةز ةااش ري  ةاهكفمي  ة  ايبي    ا غياةز ةو  كلرو  ةا نريو  ن يجو   غيوا   وع ر 

ةاا ع قوول لليهو  موو  شواك ز  جنبيوو   و ةا و   ع اوول للوم مووفة  مأو فر د  ةقوول  ةالاواذ  ا صوو   لو 
 اةجعا و ياد  نري  مش ري  ة  ك ن وةابني  ةا ه ي    عل  ن  جو واز ةا لرو  ةارعليو  ةاا لالاو ز 

 ةااُقالاد   اافةان   م    ى اام  جايل  و ااغ ء  عضه   و ر قم ةجفد ةا ناي  ة  لل  من ةاان طق.
 
 
 

 

(. ةاعجوو  ةاوولةال  وةا وو رج  و عليا اوو  للووم هياوو  ةاوولكن ر ةاليبوو . 2021ماكوو  ةااهووف  ةتق لاوو  ا   ج معوو   وواز.   (1 
 .45  ص2  ةاعل  8مجل  ةااهف  ةتق لا  ا   ج مع   از  ةااجلل 

ماك  ةااهف  ةتق لا  ا   ج مع   از. ةاعج  ةالةال  وةا  رج  و عليا ا  للم هيا  ةالكن ر ةاليبوو . ةاااجوو  ةاأوو بق   (2 
 .60ص
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 :ا على الاحتياطات ال قدية واست زافناالضغ .4
  ى ةر روووو   ة نروووو   ةاعوووو ش ةانوووو  ا لوووون  غيووووا  ووووعا ةالاوووواذ ااووووم ايوووو  د ةاأووووها مووووون 
ةتح ي طوو ز ةلأجنبيوو  ةااالفكوو  اللواوو  وةاافجووف د ةوو  ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي  موو   أووبا ةوو   آكوو  

  ةاأي  ووو  ةاا ايووو   ووولريج  الغطووو ء ةانقووولي ةاضووواوري ت ووو قاةر ةاعالووو  ةافطنيووو   وقووول القوووا  ووو  
 .ةتن ا شي  لاغطي  م  وجي :  افي  ملااوة ز م  ةكلد  افةر  م ن قلا 

بنوو ء للووم  اوو   ةوو ن  ووعليا  غيووا  ووعا ةالاوواذ للووم ة نروو   ةاهكووفم  وةاوولكن ةاعوو ش ةوو  
ايبيووو  كووو ن ح  ووواي  ةووو   شوووكي  معووو ام ةاافةانووو   و  ى ااوووم  آكووو  جووو ء مووون ةت ووو قاةر ةااووو ا   رهوووم 

 .  اضا    ة ةلألا من الات ال  د عيكل  ة نر    و هلكل  وافي ز ةا افي ةاجهف  ةااب وا

 ثالثاا: نماذج تفسير العلقة بين سعر الصرف والاستقرار المالي

 ا و  ةاعلاقو  بوين  وعا ةالاواذ وةت و قاةر ةااو ا  احولى ةاقضو ا  ةاهيفيو  ةو  ةتق لاو   
ز بووين ةاقطوو   ةانقوولي وةاقطوو   ةااوو ا   ةا لوو   حيووث اشووك   ووعا ةالاوواذ بفة وو  تن قوو ت ةا ووعلياة

ة ا قلاوو ز ةاهوو  د ةوو   ووعا ةالاوواذ ت  ووؤلا ةقوو  للووم معوولتز ةا ضوو م وةاناووف  بوو   ا وول ا طوو ت 
قوولرد ةالواوو  للووم لاووا  مفةان هوو  ةاع موو   و هلكوول  وافي  هوو  ة نر هيوو   وةا ع موو  موو  ةاوولكن ةاعوو ش  

ة من ة انا    ةانظاي  ةا    شاة كي ي   عليا  عا واه ة ةاأبا  طفرز ةلأ بي ز ةتق لا  ا  لل ي
ةالاوواذ ةوو  ةت وو قاةر ةااوو ا   وا صوو  ةوو  ةتق لاوو  ةز  ةز ةاهي كوو  ةاهشوو   و ةااع اوولد للووم 

 .(1 مفر  وةحل  

 نموذج التوازن الصارجي والداخلي: .1
كاكوو   وو ة ةاناووف   للووم  ن  هقيووق ةا ووفةان ةوو  ةتق لاوو   ةا لوو  ك طلووا  فةانووي  م  وجووي   
 ةاليي  لبا  هقيق مأ فى مأ لةش من ةا شغي  وةا ض م  وا رجيي  لبوا ميو ةن مولةفل ز مأو قا  
ولنوول حوولو  ةاوو لات ةوو   ووعا ةالاوواذ  ا  وو   وو ة ةا ووفةان  ة ضووطا ةالواوو  ااووم ة وو  لةش   وةز 

ايو  ا لاوهي  ةافلاو   و وف مو  ارواض لاوغفطي  للوم ةاافةانو  ةاع مو   وقول كوؤ ي ااوم ةاأي    ةاا 
 .(2  ف   ةاعج   و    يم ةانرق ز ةلأ   ي  

 

 

و ووعا ةالاوواذ ةوو  بيتوو  ريعيوو ا  ر وو ا  م جأوو يا هيووا منشووفرد(.  (IS-LM-BP)  ي   ز ةا ووفةان ةاوولةال  وةا وو رج   (1 
 .23 وةاعلفش ةاأي  ي   صج مع  ةاالااد  كلي  ةتق لا   

 .36و عا ةالااذ ة  بيت  ريعي ا  ةاااج  ةاأ بق ص (IS-LM-BP)  ي   ز ةا فةان ةالةال  وةا  رج   (2 
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 نموذج تأثير التوقعات: .2
وةقي  اه ة ةاناف    ة ن ةا غياةز ة   عا ةالااذ  ؤلا ة   ولفه ةارو للين ةتق لاو  كين 

  ةعنلم  ك فق  ةاأف  ةن ر لاي  مأ ااية ة  هيا  ةاعالو  من الات  عليا   للم  فقع  هم ةااأ قبلي 
ةااهليوو    وو  ة  معوولتز ةا هووفط  ويهووا  ر س ةااوو ت  و ا روو    لروو  ةتق وواةض  موو  كوولة  ةاهكفموو  
ااووم انروو   م يوول موون ةااووفةر  الهروو   للووم ةا ووفةان ةااوو ا    و طا لوو  م يوول موون ةاعالوو   موو  اروو قم 

 .(1 ةاعج  ةاا ا  ويهل  ةت  قاةر 
 نموذج الميزانية المقيدة لالصرف: .3

  ة ةاناف   ار اض  ن قلرد ةاهكفم  للوم  نريو  اططهو  ةاا ايو   وا ا  ما شواد    و قاةر 
 ووعا ةالاوواذ  ةروو  بيتوو    أووم ب عوول    ووع ر ةالاوواذ  و ةن روو ض حوو   ةوو  هياوو  ةاعالوو    لاووا  

لايلاو ز ةااقوارد  ويووؤ ي  قولكاةز ةاافةانو  هيوا  هيقو   ويلاوعا لاوا  ة نرو   ةارعلو  وةوق ةا  
 ا  اام ةنهاةة ز كبياد بين ةاافةان  ةااعلن  وةااهقق   وي يل مون ةاا و طا ةاا ايو  وةاضوغ  للوم 

   وةز لاا  ةاعج .

 ليبيا نموذجا
ُ عوووول ايبيوووو  ناف جووووي  وةقعيووووي  ا جليوووو ز ةاعلاقوووو  بووووين  ووووعا ةالاوووواذ وةت وووو قاةر ةااوووو ا  ةوووو  

 2022–2011يوو  ةاهشوو   ةقول شووهلز ةالواوو  اوولات ةار وواد ةتق لاو  ا ز ةاايعيوو   ةز ةاهي كوو  ةاا ا
 قلاوو ز حوو  د ةوو    ووع ر ةالاوواذ   اةةقووا موو   اموو ز  ي  ووي  و منيوو   لوولااز للووم قوولرد ةااؤ أوو ز 
ةاا اي  للم لاا  ة نر   و قلكا ة كاة ةز  ما    ى اام االات م  ار ب فةان ةاافةانو   و اةجو  

 .مؤشاةز ةت  قاةر ةاا ا   شك  ملهف 
طاقووي  اناووف   ةا ووفةان ةا وو رج  وةاوولةال   ةوو ن ةاوو لات  ووعا ةالاوواذ ةوو  ايبيوو    ى ااووم 
 وول فر ميوو ةن ةااوولةفل ز اوولات لوولد ة وواةز  ا صوو  موو   اةجوو  ة ن وو   ةانرطوو   و  فقروور  أووبا 
ةلأولاوو   ةلأمنيوو   وةوو   وو  لجوو  ةاهكفموو  لوون  هقيووق ةا ووفةان ةاوولةال   اضووي   ن يجوو  ةا ضوو م 

ةلاطاز اام ةتل ا   للم   وةز انر    ف ع  ا هلئو  ةلأولاو   ةتج ا عيو     وةر ر   ةااط ا ( 
 .(2 م  ة قم ةاعج  ةاا ا   و  ى اام  آك  ةت  قاةر ةاا ا  

 
(1)Dornbusch, Rudi & Fischer, Stanley (1994). Macroeconomics (5th ed.). New York: 

McGraw-Hill, p. 412. 

(2) International Monetary Fund. (2025). Libya: 2025 Article IV Consultation – Staff Report. 

Washington, D.C.: IMF, pp. 9–12. 
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اعكي  طفر ةاأف  ةاافةاي ة  ايبي  ناوف    وعليا ةا فقعو ز  حيوث   ز ةاشو ئع ز حوفت 
طلووا للووم ةاعاوولاز ةلأجنبيوو    غييووا  ووعا ةالاوواذ  و لاووع  ةااؤ أوو ز ةاا ايوو  ااووم  أوو ر  ةا

و او  ر س ةاا ت  و ف م   ة  ةاهكفم  اام ة نرو   للوم بواةما  لوم هيوا مأو لةم   و ط رئو . 
كا   ن   ة ةاألفه  لاع  لق  ةااأ  ااين  وحللا من ةع اي  ةاأي   ز ةاا اي  ة  كوا  ةاعجو   و 

 (1 ةا هكم ة   وافي ز ةاافةان 
موون وجووف   ك وا موون  ووعا صواذ مع اوول  ر ووا   مووفةاي   ل نوا ةاافةانوو  ةاليبيوو  اأونفةز 

و اا معلت ال افي (  و ف م  جع  لالي  اللة  ةاافةان  و نري    لالا  تنهاةة ز كبياد  حيوث 
ك م ةح أ   ة كاة ةز ةانرطي   أعا ر ا   بينا  ُ نر  ةاالااوة ز ةعليي   أعا ةاأف   ماو    ى 

ةقول صوو نع  ةاقواةر ةاقوولرد للوم لاووا  ةاأي  و  ةاا ايوو  ااوم هاوفض ةوو  ةاروفةئم  و ةاعجووفاةز  و 
 (2 لاان اط ر وةلا  ومنضا  

ك لاض  ما   بق  ن ةاافةان  ةاع م  ة  ةتق لا   ةاليب    علا  علاية ما شاية وهيا ما شاية  
وةالكن  وةاالااوة ز  ة كاة ةز  قنفةز  الات  من  و ا   ةالااذ   ة   عا  ةاه صل     ا غياةز 

لةعي ز   ة ةا غيا للم ةت  قاةر ةاا ا  ةا ل . وقل   هاز ةالرة   ة    ة  ةاع ش  ةضلاي لن  
وةتق لا  ي    –ةارلا    ةاار عيا   ةا هلي   الات  و عل    –من  ةانقلي  ةت  قاةر  للش  ح ا    ن 

ةاا ا   و  ا  اام  ةا فةان  ةاا اي  ةاع م   ولاقلا جهف     ع ر ةالااذ   ها  ة  اي  د  ش ش  
 .ئي  اللوا  ة      اةج  ةع اي    وةز ةاأي    ةاا اي  آك  ةاقفد ةاشاة

ولأجوو  ةهووم  لاووق اطبيعوو   وو   ةاعلاقوو  ةالكن ميكيوو   وةن ق اهوو  موون ةااأوو فى ةانظوواي ااووم ةااأوو فى 
ةا طبيق   اُعل من ةاضواوري ةتن قو ت ااوم  هليو  ةافةقو  ةارعلو  ا طوفرةز  وعا ةالاواذ وةاأي  و  

(  و او   او  اأوا  ب قولكا  لو ر  لو  ةا طوفرةز للوم 2022–2000ةانقلا  ة  ايبي  اولات ةار واد  
  ةء ةاافةان  ةاع مو . لليور  ةو ن ةارلاو  ةا  اوث  وي ن وت  و ة ةاج نوا لبوا  هليو  امنو  و و ري   
ة ت ووو  لةش   وةز  اأي  ووو ز  وووعا ةالاووواذ  وةر ا طهووو    لأامووو ز ةاأي  وووي  وةتق لاووو  ا    اهيووولي

ةاوو ي  ووي طا  اايوور ةارلاوو  ةااة وو  ا قوولكا طبيعوو  ةاعلاقوو  بووين ةا هليوو  ةا اوو  وةاناووف   ةاقي  وو  
 .ةاا غياةز مفلاف  ةالرة  

 

للاقوو  ةا  بوو   ةوو    ووع ر ةالاوواذ   اوولكن ر ةاليبوو  وإنعك  ووه  للووم " .(2022) .ةاهوولة   ملاووطرم &ةااهوولي  ة طاوو   (1 
 .106   ص1  ةاعل  9  ةااجلل ةتق لا  ا   ج مع   ازمجل  ةااهف    "ةاافةان  ةاع م  ة     ةلأام ز ةاأي  ي 

 .117ةاااج  ةاأ بق ص  (2 
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 (2000-2022) تطورات سعر الصرف والسياسة ال قدية في الاقتصاد الليبي
 لاو   ةا لو  ةو   ي اُعل  عا ةالااذ مون  بواا ةااؤشواةز ةانقلاو  ةا و   عكوي ح او  ةتق

بلوووول  و اوووو  نظوووواية ا ووووعليا  ةااا شووووا للووووم ةا جوووو رد ةا  رجيوووو   وةت وووو  ا ر  ومأوووو في ز ةا ضوووو م  
وةت وو قاةر ةانقوولي وةااوو ا   وةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   شووك  اوو ص  ةك أووا مفلاووف   ووعا صوواذ 

ةار وواد ةاوولكن ر مق بوو  ةاعاوولاز ةلأجنبيوو    ايوو    اغوو   ن يجوو  موو  شووهل  موون  قلاوو ز وةلاووه  اوولات 
  و   ةار اد ةا   ة أاا   اعلكول مون ةا هوفتز ةاجف ايو  2022اام ل ش    2000ةااا لد من ل ش  

 .للم ةااأ فيين ةاأي    وةتق لا  ي

اوولات ةاعقوولكن ةاا لاوويين  شووهل ةتق لاوو   ةاليبوو   اوةووي  م ا كنوو    اةوحووا بووين ةت وو قاةر 
اوو  موون ةا وول فر وةا قلاوو ز ةتق لاوو  ا  (  وبووين ح 2010-2000ةانأووب  ةاوو ي ميووم  ةاعقوول ةلأوت  

ومو   لا و  مون  ولةعي ز  ي  وي  وةق لاو  ا   لولااز   2011ةاه  د ةو   لقو   ةلأامو  ةاأي  وي  لو ش  
للم   ةء م  ل  ةااؤشاةز ةتق لا  ا   وة  مقلم ه   عا صاذ ةاعال  ةافطني   وقل ةنعكأوا 

    وووفةء للوووم ةااأووو فى  ووو   ةاظووواوذ  شوووك  وةلاووو  للوووم  طوووفرةز  وووعا صووواذ ةاووولكن ر ةاليبووو
ةاا وا  ةااعلوون موون ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي   و للووم ةااأوو فى ةااووفةاي ةاوو ي  هوول   قووفى ةاعوواض 

 .وةاطلا ة  ةاأف  هيا ةاا اي  العالاز ةلأجنبي 

وةنطلاقووي  مووون   ايووو  ةهوووم  ووو   ةا طوووفرةز و علياة هووو  ةتق لاووو  ا   كهووولذ  ووو ة ةارلاووو  ااوووم 
ٍ  ووصووووٍ   هليلوووو     قيووووق ا طووووفرةز  ووووعا صوووواذ ةاوووولكن ر ةاليبوووو  اوووولات ةار وووواد ة وووو عاةضٍ مُرلاوووولا

  مووو  ةا اكيووو   لاوووفرد ا صووو  للوووم لووواض ةابي نووو ز ةا  ري يووو  و فلاوووي   بووواا (2000-2022 
ةت ج   ز ةاع م  ةا   طا ز للم  عاي ةالااذ ةاا ا  وةاافةاي  و فلاي  ةارفةر  بينها  من 

ل ارهم  لاق العلاق  بوين  و   ةا قلاو ز وةاقواةرةز ةانقلاو  ةا و   الات  هلي  وصر  مق رن   ا  اُاهلا
 . م ة       من ق ب  ملااذ ايبي  ةاااك ي 

كوو ا  اأووعم  وو ة ةارلاوو  ااووم  قوولام وصوو  منهجوو  لأ ووم ةاأي  وو ز ةانقلاوو  ةا وو  ة اعهوو  
ةاالاووواذ ةاااكووو ي ةاليبووو  بهووولذ ا ةرد  وووعا ةالاووواذ وةاووو هكم ةووو   قلا  ووور  وةا عووواذ للوووم مووولى 

ةاظوواوذ وةاا غيوواةز ةا وو  شووهل   ةتق لاوو   ةاليبوو  ةوو   وو   ةاااحلوو  ةنأووج ش  وو   ةاأي  وو ز موو  
 ةا  ري ي  ةااها .
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 : المبحث الأول
 (2000-2022) تطورات سعر الصرف في ليبيا

اا وو   ووعا صوواذ ةاعالوو  ةافطنيوو   حوول ةااؤشوواةز ةانقلاوو  ةلأ   ووي  ةا وو   عكووي بفلاووفة 
اه ا  ةا فةان  و ةتاو لات ةو  ةتق لاو    طبيع  ةلأ ةء ةتق لا  ي لأي  وا   و ف ة  جف ا  ما د 

ةافطن   ويؤلا  لاوفرد ما شواد ةو  ةاقواةرةز ةتق لاو  ا  وةت و  ا ري  وةاا ايو  للوم مأو فى ةالواو  
ككوو   وةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   ة  وو   ووعا صوواذ ةاوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  ةاعاوولاز ةلأجنبيوو   وبشووك  

اووو   ةتق لاووو   ةاليبووو   شوووك  كبيوووا للوووم ةاووونر  اووو ص ةاووولوتر ةلأمايكووو     ايووو ي كبووواى نظووواية تل 
 .كالالر رئيأ  العال  ةالاعا   وم  ك ا ا للير من ةنعك   ز للم هيا  ةاعال  ةااهلي 

 (2000-2022) عرس وتحلي  بيانات سعر الصرف الرسمي

اُعاذ  عا ةالااذ ةاا ا   عنر ةاأعا ةا ي اهل   ملااذ ايبي  ةاااك ي اقيا  ةالكن ر 
ةاليبوووو  مق بوووو  ةاعاوووولاز ةلأجنبيوووو   وا صوووو  ةاوووولوتر ةلأمايكوووو   وةاوووو ي اُأوووو  لش ةوووو  ةااعوووو ملاز 
ةاا اي   م    افي  ةت  ياة  ةاهكفم   وإجاةءةز ةا لالكا  وةااع ملاز ةاالاافي  ةالوايو . منو  

لةر  حيووث كوو م  هلكوول بلةاوو  ة لأا يوو  ةاجلكوولد  ة اوو  ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي نظوو ش  ووعا ةالاوواذ ةااووُ
 ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  موون قبوو  ةاأوولط ز ةانقلاوو  موو   عووم ةاااونوو  ةااهوولو د ةوو  ةا عوولك  وةقووي  
الظوووواوذ ةتق لاوووو  ا  وةاا ايوووو . هيووووا  ن  وووو ة ةانظوووو ش  عووووالاض اضووووغفط شوووولكلد ن يجوووو  اتحوووولة  

  ةا ووو  مووواز بهووو  ايبيووو   ماووو    ى ااوووم  غييووواةز جف ايووو  ةووو   ي  ووو   وووعا ةاأي  وووي  وةتق لاووو  ا
 .(1 ةالااذ ةاا ا   

بوووين ةا اووو ز ( 2022 - 2000  اةوحوووا  ي  ووو ز  وووعا ةالاووواذ ةووو  ايبيووو  اووولات ةار ووواد 
ةانأوووب  ةووو  ةاعقووول ةلأوت  وبوووين  قلاووو ز م  ةكووولد ةووو  ةاعقووول ةا ووو ن  ن يجووو  الالاوووطاة  ز ةاأي  وووي  

ةعا اام اصلاح ز ج ري  ةو   وعا ةالاواذ ةاا وا   و باا و  ةاقواةر ةاو ي وةتق لا  ا   وةا     
 كنوو ر ا وو   وتر  4.48ب   وويم هياوو  ةاوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  ةاوولوتر ااووم  2021ة  وو  ةوو  لوو ش 

 . مايك   و ف م  شكلا   هفتي   مي  ة  ةاأي    ةانقلا  ةاليبي 
 
 

 

(. ةااجلوو  ةاليبيوو  2020-2000(.  طفر  ي     عا ةالااذ ة  ايبيوو  و علياة هوو  ةتق لاوو  ا   2020لبل ةاجلي   ش.    (1 
 .82(  ص2 5اللرة  ز ةتق لا  ا   
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 (2000-2022) دولار اسمري يبيانات سعر الصرف الرسمي للد  ار الليبي مقاب  ال -1

(  طووفر  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  ةاوولوتر ةلأمايكوو  1كبووين ةاجوولوت  
  حيووث ااكوون ملاحظوو  ةت وو قاةر ةانأووب  اوولات ةاعقوول ةلأوت  كليوور (2022-2000 اوولات ةار وواد 

لكن ر موو    وصووفتي ااووم ةتن روو ض ةاهوو   ةوو  هياوو  ةاوو(2011-2020)  بوو   ط يووف اوولات ةار وواد 
 .2021 فحيل  عا ةالااذ ة  ل ش 

  (2000-2022) ( بيانات سعر الصرف الرسمي للد  ار الليبي مقاب  الدولار اسمري ي1جدول )

 السنة  سعر الصرف الرسمي )دينار ليبي/دولر أمريكي( 

0.51 2000 

0.51 2001 

0.77 2002 

1.29 2003 

1.30 2004 

1.34 2005 

1.31 2006 

1.26 2007 

1.22 2008 

1.25 2009 

1.25 2010 

1.26 2011 

1.26 2012 

1.28 2013 

1.34 2014 

1.36 2015 

1.41 2016 

1.38 2017 

1.39 2018 

1.40 2019 

1.40 2020 

4.48 2021 

4.81 2022 

 ةاالالر: 

 ( 2022 - 2000  ملااذ ايبي  ةاااك ي  ةانشاةز ةتق لا  ا  -
ق للد بي ن ز ةااؤشاةز ةا نافي  ةاع ااي :  عا ةالااذ ةاا ا  اللكن ر ةاليبو  مق بو   (2022) .ةابن  ةالوا  -

 https://data.worldbank.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=LYةالوتر ةلأمايك : 

https://data.worldbank.org/indicator/PA.NUS.FCRF?locations=LY
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( اُا وو   طووفر  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  ةاووولوتر 3.1ةاشووك  ةابيوو ن   
(  اُظهوا  و ة ةاا طو  ةت ج  و ز 1  كاو  ور  ةو  ةاجولوت  2000-2022ةلأمايك  الات ةار اد  

  لم 2010ةاع م  اأعا ةالااذ لبا ةاأنفةز  حيث ااكن ملاحظ  ةت  قاةر ةانأب  ح م ل ش 
 عول  2021  وصوفتي ااوم ةتن رو ض ةاهو   ةو  لو ش 2020-2011ةا قلا ز ةا لريجي  الات ةار اد 

 .قاةر  فحيل  عا ةالااذ
 2022-2000ر الليبي مقاب  الدولار اسمري ي خلل الفترة تطور سعر الصرف الرسمي للد  ا(: 1)الش   

 
 التحلي  الوصفي لبيانات سعر الصرف الرسمي -2

: مرحلة الاستقرار ال سبي  (2000-2010) أولاا

اووولات  ووو   ةار ووواد  حووو ةظ  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  للوووم ة ووو قاةر ملهوووف  لنووول مأووو في ز 
 كن ر ا و   وتر  مايكو . كو ن  و ة ةت و قاةر مولةفلي   عفةمو   1.30و 1.25من رض    اةوة بين 

رئيأووي   منهوو  ةر روو   ةاع ئوولةز ةانرطيوو  ةا وو  اولا ز ةاالاوواذ ةاااكوو ي   ح ي طوو ز نقلاوو  كبيوواد  
. الاو ة ي ااوم  او    و للز (1  لم هيا  ةالكن ر ةاليب  مق ب  ةاعالاز ةلأجنبي  مكنا ةالوا  من  

 ي   ز ةا هكم ة  ةانقل ةلأجنب  وةااق    للم حاك  ةلأموفةت للوم ةاهول مون ةا قلاو ز ةو  ةاأوف  
 .ةاا اي 

 
 

 

(. ةاقلاووو  ةا  ملووو  اأوووعا صووواذ ةاووولكن ر ةاليبووو . ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي. م ووو ة للوووم 2022ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي.   (1 
 https://cbl.gov.ly/micifaf/2022/08/7.pdfةااة  : 
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 (2011-2020) ثانياا: مرحلة التقلبات التدريإية

  بوول ز ملاموو  ةتلاووطاة  ز ةانقلاوو   ظهووا 2011موو  ةنوولت  ةلأاموو  ةاأي  ووي  ةوو  لوو ش 
 لريجيي   حيث شهل ةالكن ر ةاليب  لاغفطي    ز اام ةر رو    وعا ةالاواذ ةاا وا   شوك  ط يوف 

  وقوول كوو ن ةاأووبا ةاائيأوو  ورةء  اوو   ووف  اةجوو  ةالاوو  رةز 2016 كنوو ر/ وتر  هلووفت  1.41ااووم 
  ما    ى اام نقا ح   ة   ولةق ةانقول ةانرطي  ن يج  ةتنقأ م ز ةاأي  ي  وةالااةل ز ةااأله 

ةلأجنبوو   وب ا وو ا  ايوو  د ةاضووغ  للووم  ووعا ةالاوواذ. رهووم  اوو   اووم اُظهووا ةاالاوواذ ةاااكوو ي 
ماون  كبيواد ةو   عولك  ةاأوعا ةاا وا   وةضو  ةاهرو   للوم  ي  و    بيوا ةاأوعا ا جنوا ةاا يول 

 من ةا ل فر ةانقلي.

 (2021-2022) ثالثاا: مرحلة الإصلحات ال قدية الإارية

مووو  ة ووو ااةر ة أووو   ةارجوووفد بوووين ةاأوووعا ةاا وووا  وةاأوووعا ةااوووفةاي ةووو  ةاأوووف  ةاأوووف ةء  
كنوو كا 3 ةلاووطا ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ااووم اجوواةء    وويم جوو ري اأووعا ةالاوواذ ةاا ووا  ةوو  

 كنوو ر/ وتر بوولتي موون ةاأووعا ةاأوو بق  4.84  حيووث  ووم  هلكوول  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  لنوول 2021
ر  بهلذ  فحيل ةاأعا ةاا ا  و قليا ةا شف  ز ة   ف  ةانقول ةلأجنبو    كن ر/ وت 1.40  لنل 

  موو  اعكووي (1  2022 كنوو ر/ وتر ةوو  لوو ش  4.81 وموو   اوو   ة وو اا ةاوولكن ر ةوو  ةا اةجوو  ايأووج 
 .ة  ااةر ةاضغفط ةتق لا  ا  وةاا اي  ة  ةابلا  

 (2022-2000  لاووفرد ل موو   شووهل  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  اوولات ةار وواد 
ماةح  م ا كن  بين ةت  قاةر وةا قلاو ز وة صولاح ز ةاج ريو   ةرو  حوين كو ن ةاعقول ةلأوت مأو قاةي 
ااوووم حووول كبيوووا  رضووو  ةر رووو   ة كووواة ةز ةانرطيووو  وةاأي  ووو ز ةانقلاووو  ةالةلاووو   شوووهل ةاعقووول ةا ووو ن  

ةلأجنب   ما    ى اام  علك  كبيا لاغفطي  م  ةكلد  أبا ةلأام ز ةاأي  ي  و اةج   لةق ز ةانقل 
      ةا طفرةز  شك      ي  ارهم ةاعلاق  بوين ةاأي  و  2021ة   عا ةالااذ ةاا ا  ة  ل ش  

 .ةانقلا  و عا ةالااذ  وةا    ي م ةا طا  اايه   ا يل من ةا رلاي  ة  ةااا حث ةالاحق 
 
 

 

ملاوواذ ايبيوو   .ش  شووعن  عوولك   ووعا صوواذ ةاوولكن ر ةاليبوو  2022اأوون   8قوواةر رقووم  .(2022) .ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي  (1 
 /https://lawsociety.ly/legislationةاااك ي. م  ة للم ةااة  : 



75 

 (2000-2022) تحلي  بيانات سعر الصرف الموازي 
ةااووفةاي ااووم ةاأووعا ةاوو ي كوو م  لةواوور ةوو  ةاأووف  ةاأووف ةء  و ةاأووف   اُشوويا  ووعا ةالاوواذ

ة لن ةا هكم ةااا شا من قب   هيا ةاا اي   حيث ك م  هلكل  بن ءي للم قفى ةاعاض وةاطلا  عيلي
ةاأوولط ز ةانقلاوو   ويعكووي  وو ة ةاأووعا لوو  دي مأوو فى لوولش ةت وو قاةر ةانقوولي وةارجووفد بووين ةاعوواض 

بيوو   و ووف ه ااووي  موو  اكووفن  للووم موون ةاأووعا ةاا ووا  ةوو  ةاوولوت ةا وو  وةاطلووا للووم ةاعاوولاز ةلأجن
 . ع ن  من نقا ة  ةانقل ةلأجنب   و قيف  ص رم  للم  لةوت ةاعالاز 

ةووو  ايبيووو   بووواا  وووعا ةالاووواذ ةااوووفةاي كع مووو  رئيأووو  ةووو  ةتق لاووو   ا صووو   عووول لووو ش 
يو   ولولش قولرد ملاواذ   حيث   ى ةتنقأو ش ةاأي  و   وةا اةجو  ةاهو   ةو  ة كواة ةز ةانرط2011

ايبيوو  ةاااكوو ي للووم  لبيوو  ةاطلووا ةاا  ةكوول للووم ةاوولوتر  ااووم نشووفء  ووف   ووف ةء م ن ميوو  العاوولاز 
ةلأجنبيوو   وقوول شووهل  ووعا ةالاوواذ ةااووفةاي  ر و ووي  كبيوواية اوولات ةاعقوولكن ةاا لاوويين  ا  كوو ن قاياووي  

نور  ولريجيي  مو  ايو  د ةاضوغفط نأبيي  من ةاأعا ةاا ا  ةو  بلةاو  ةلأا يو   ا نور بول  ةو  ةا ا لول ل
   ر قاا     2016-2020ةتق لا  ا  وةاأي  ي   وة  ةاأنفةز ةلأاياد  وب لأاا الات ةار اد 

ةارجفد بين ةاأعا ةاا ا  وةاافةاي  ما    ى اام  علياةز  لبي  للم ةا ض م  وةت و ياة   وةاقوفد 
 .ةاشاةئي  الافةطن ةاليب 

 (2022-2000) صرف الموازي الاتإاهات التاريصية لسعر ال -1

ااوووم  ربووو   (2022-2000 اُاكووون  قأووويم  طوووفرةز  وووعا ةالاووواذ ةااوووفةاي اووولات ةار ووواد 
 :ماةح  رئيأي 

: اولات  وو   ةار واد  اووم اكوون  نو ه  ووف  مفةايوو  (2000-2010) مرحلـة الاســتقرار ال ســبي .1
ةت و قاةر ةتق لاو  ي قفي   ا  ك ن  وعا ةالاواذ ةااوفةاي قاياوي  مون ةاأوعا ةاا وا   أوبا 

ووةاد ةتح ي طي ز ةلأجنبي  الى ملااذ ايبي  ةاااك ي  ما   ا  ار ب لبي  معظوم ةاطلاو ز 
 .للم ةاعال  ةلأجنبي 

: مو  ةنولت  ةا وفرد ةاليبيو  (2011-2014) مرحلة الانفصال التدريإي عـن السـعر الرسـمي .2
 أو    شوك  ملهوف  ن يجو    بل ز ةارجفد بين ةاأوعاين ةاا وا  وةااوفةاي ةو  ةت2011ل ش  

 .ا اةج  ة كاة ةز ةانرطي  وةر ر   مأ فى للش ةايقين ةتق لا  ي

: ةوو   وو   ةاااحلوو   وصوو  (2015-2020) مرحلــة الفإــوة المتزا ــدة والا:ــطرالات ال قديــة .3
 ن نيا ا    وتر ة   عم ةار اةز   9 عا ةالااذ ةاافةاي اام مأ في ز هي  ي   ج واز  
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ةانقلا  ةلأجنبي   وةاعج  ةا بيا ةو  ةاافةانو   وةتنقأو م ز ةاأي  وي   أبا لاع  ةا لةق ز  
 .(1 ةا    لاز للم ا ةرد ةاأي    ةانقلا  

  قو ش ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي 2021ةو  لو ش  (2021-2022) مرحلـة توحيـد سـعر الصـرف .4
 كنوو ر/ وتر  ماوو    ى ااووم  قلوويا ةارجووفد بووين  4.48ب فحيوول  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  لنوول 

ةاأعاين ةاا ا  وةاافةاي  ا ن ةاأف  ةاافةاي  ام         ا  م  و لا  شهل   ب   ز بين 
 . ن نيا ا    وتر ة   عم ةار اةز  6و 5

 (2000-2022) بيانات سعر الصرف الموازي للد  ار الليبي مقاب  الدولار اسمري ي( 2)جدول 

 السنة  سعر الصرف الموازي )دينار ليبي/دولر أمريكي( 

0.55 2000 

0.55 2001 

0.80 2002 

1.35 2003 

1.37 2004 

1.40 2005 

1.38 2006 

1.32 2007 

1.30 2008 

1.35 2009 

1.35 2010 

1.50 2011 

1.70 2012 

1.85 2013 

2.20 2014 

3.10 2015 

6.00 2016 

8.50 2017 

6.20 2018 

4.80 2019 

5.50 2020 

5.00 2021 

5.30 2022 

( بي نوو ز  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  وةااووفةاي الوولكن ر Trading Economics  2022:المصــدر
  https://tradingeconomics.com/libya/currencyةاليب  مق ب  ةالوتر ةلأمايك 

 
 

  21/63   قايوووا ابووواةء ةالاووونلو  رقوووم 2021ش (. ايبيووو : مشووو ورةز ةااووو  د ةااة عووو  اعووو 2021صووونلو  ةانقووول ةاووولوا .   (1 
 صنلو  ةانقل ةالوا   وةشنطن ةاع صا 

https://www.imf.org/ar/Publications/CR/Issues/2021/05/27/Libya-2021-Article 



77 

 التحلي  الوصفي لبيانات سعر الصرف الموازي  -3

: مرحلة الاستقرار ال سبي  (2000-2010) أولاا

ر  بوووين ةاأوووعا ةاا وووا  وةااوووفةاي لاوووتيلاي الغ اووو   حيوووث اوووم اووولات  ووو   ةار ووواد  كووو ن ةارووو 
 كن ر ا    وتر  وياج    ة اام ةت  قاةر ةانقولي  0.1 – 0.5   ج وا ةارجفد ة  معظم ةلأحي ن

ن ور  وةتق لا  ي  ةضلاي لون قوفد ةح ي طيو ز ةانقول ةلأجنبو  اولى ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي  وةا و  مكلا
 .ا من  لبي  ةاطلا للم ةالوتر  أهف 

 (2011-2014) ثانياا: مرحلة الانفصال التدريإي عن السعر الرسمي

  بل   عا ةالااذ ةاافةاي ة  ةتر ر   ايلا  اام 2011م  بلةا  ةلأام  ةاأي  ي  ل ش 
  وكووو ن ةاأوووبا ةاائيأووو  اهووو ة 2013 كنووو ر/ وتر لووو ش  1.85 لوووم 2011 كنووو ر/ وتر لووو ش  1.50

ةانرط  ةا ي   ى اام  قلا  لةق ةاعال  ةالاعا  اام ةاأف   ماو  ةتر ر    ف ةن ر ض ة ن    
 .اة  من ةاطلا للم ةالوتر ة  ةاأف  ةاأف ةء

 (2015-2020) ثالثاا: مرحلة الفإوة المتزا دة والا:طرالات ال قدية

 عل     ةاااحل  من  اطا ةار اةز ةا   شهل   ةالكن ر ةاليبو   حيوث قرو   وعا ةالاواذ 
 لنووولم   جووو وا 2017  لوووم بلوووغ  رو ووور ةووو  لووو ش 2016 نووو نيا/ وتر ةووو  لووو ش 6.00ةااوووفةاي ااوووم 

 نووو نيا/ وتر  وكووو ن  اووو  ن يجووو  اتامووو ز ةاأي  وووي  ةاهووو  د  وةتنقأووو م ز بوووين ةاالاووواةين  8.50
ةاااكوو يين ةوو  ةاشووا  وةاغووا   ولجوو  ةاهكفموو  لوون  ووفةيا ةانقوول ةلأجنبوو   ماوو  اة  موون ةااضوو رب  

 .اافةاي ورة  ةلأ ع ر ة  ةاأف  ة
 (2021-2022) رالعاا: مرحلة توحيد سعر الصرف

   اةجعوا 2021 كنو ر/ وتر ةو   4.48م   نري  قاةر  فحيل  عا ةالااذ ةاا ا  لنول  
ةارجوووفد بوووين ةاأوووعاين ةاا وووا  وةااوووفةاي  ا ووون ةاأوووف  ةاأوووف ةء ة ووو ااز ةووو  ةا ر لووو  مووو  ةاطلوووا 

 نووو نيا/ وتر اووولات لووو م   5.30و  0.5 ةاا  ةكووول للوووم ةاووولوتر  ماووو    قوووم ةاأوووعا ةااوووفةاي بوووين
 .2022و 2021

  (1  (2022-2000 شووهل  ووعا ةالاوواذ ةااووفةاي ةوو  ايبيوو   هووفتز حوو  د اوولات ةار وواد 
حيث ةن ق  من ةت  قاةر ةاقايا من ةاأوعا ةاا وا  ةو  ةاعقول ةلأوت ااوم مأو في ز هيوا مأوبفق  

 

:  هقيوووق ةت ووو قاةر و ووو  ةاشوووكفه. ةابنووو  2022ايبيووو   ربيووو   –(.  قايوووا ةاااصووول ةتق لاووو  ي 2022ةابنووو  ةاووولوا .   (1 
 https://documents.worldbank.orgةالوا   وةشنطن ةاع صا .
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  ماو   لوا  شوك  كبيوا للوم ةتق لاو   ةاوفطن  و  وع ر ةاأول  وةا ولم ز  وللوم ةاوواهم 2011 عول 
مووون مهووو وتز ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي تح وووفةء ةلأامووو  لبوووا  فحيووول  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  ةووو  

ةاأووووف  ةاافةايوووو  ت  وووو ةت نشووووط   أووووبا ة وووو ااةر ةاعفةموووو  ةااووووؤلاد للووووم ةاعوووواض   ات  ن 2021
 .وةاطلا للم ةانقل ةلأجنب 

 (2000-2022) تحلي  مقارن بين تطورات سعري الصرف الرسمي والموازي 
اُعووول  وووعا ةالاووواذ  حووول   وووم ةااؤشووواةز ةانقلاووو  ةا ووو   عكوووي ةا وووفةان  و ةتاووو لات ةووو  

كل من ةاعفةم   م   ةاعاض وةاطلا للم ةانقل ةلأجنب   وةاأي   ز ةتق لا    و  علا هيا ر   اعل 
ةانقلا   ومأ فى ةتح ي ط ز ةلأجنبي   وةلأولا   ةاأي  ي  وةتق لاو  ا   ةو  ايبيو   شوكلا  ةا او كن 
بووين  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  وةااووفةاي معضوول  ةق لاوو  ا  رئيأووي   حيووث   ى ةتنرلاوو ت ةا وولريج  

-2000للووم ةا ضوو م  وةت وو ياة   وةت وو قاةر ةااوو ا   ةوو  ةار وواد بووين  بينهاوو  ااووم  ووعلياةز ما شوواد

  بول  ةاأوف  ةااوفةاي   تب عو    وولريجيي  2011  كو ن ةارو ر  بوين ةاأوعاين ط يروي   ا ون منو  2010
  ةا ووو  2016-2020لووون ةاأوووعا ةاا وووا   ايلاووو  ااوووم مأووو في ز هي  وووي   ا صووو  اووولات ةار ووواد 

 .ا ا    وتر ة   عم ةار اةز  ن ني 6شهلز ةجفد وة ع   ج واز 

كهلذ   ة ةااطلا اام  قلام  هلي  مق رن بين  عا ةالاواذ ةاا وا  وةااوفةاي ةو  ايبيو  
  و اووو  مووون اووولات ة ووو عاةض ةارجوووفد بوووين ةاأوووعاين لبوووا ةاأووونفةز (2022-2000 اووولات ةار ووواد 

ا    ا  و عليا  ةاا  لر   و هلكل ةار اةز ةا   شهلز  كبا ة أ   ة  ةارا  بينها   م   هلي    
 .للم ةتق لا   ةاليب 

 (2000-2022) مقارنة بين سعر الصرف الرسمي والموازي خلل الفترة -1

( ةا اوو كن بووين  ووعاي ةالاوواذ ةاا ووا  وةااووفةاي الوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  2كُفلاوو  ةاجوولوت  
  حيث اُاكن ملاحظ  ة  قاةر ةارجفد بين ةاأعاين (2022-2000 ةالوتر ةلأمايك  الات ةار اد  

  لوم بلةاو  ةتنرلاو ت ةا ولريج  مو   لاو لل (2000-2010)لنل مأ في ز من رضو  اولات ةار واد 
-2020)  وصفتي ااوم ة أو   هيوا مأوبف  ةو  ةارجوفد اولات ةار واد 2011ةلأحلة  ةاأي  ي   عل  

   وتر  و وف مو  اعكوي ةا وعليا ةاعايوق  نو نيا ا و 7لنولم   جو وا ةارو ر  بوين ةاأوعاين  (2016
اتامووو  ةاأي  وووي  وةتن رووو ض ةاهووو   ةووو   ووولةق ز ةانقووول ةلأجنبووو .  عووول قووواةر  فحيووول  وووعا ةالاووواذ 
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 كنو ر  ات  ن ةاأوف  ةااوفةاي اوم ا  و   0.50    قللاوا ةارجوفد ااوم  قو  مون 2021ةاا وا  ةو  
 . ا مي   حيث    ةاأعا ةاافةاي  للم قليلاي من ةاأعا ةاا ا 

 (2000-2022) ( مقارنة بين سعر الصرف الرسمي والموازي خلل الفترة2جدول )
الفرق بين السعرين 

 )دينار( 

سعر الصرف الموازي  

 )دينار/دولر( 

سعر الصرف الرسمي 

 )دينار/دولر( 
 السنة 

04.0 55.0 51.0 2000 

04.0 55.0 51.0 2001 

03.0 80.0 77.0 2002 

06.0 35.1 29.1 2003 

07.0 37.1 30.1 2004 

06.0 40.1 34.1 2005 

07.0 38.1 31.1 2006 

06.0 32.1 26.1 2007 

08.0 30.1 22.1 2008 

10.0 35.1 25.1 2009 

10. 0 35.1 25.1 2010 

24.0 50.1 26.1 2011 

0.44 70.1 26.1 2012 

57.0 85.1 28.1 2013 

86.0 20.1 34.1 2014 

74.1 10.3 36.1 2015 

59.4 00.6 41.1 2016 

12.7 50.8 38.1 2017 

81.4 20.6 39.1 2018 

40.3 80.4 40.1 2019 

10.4 50.5 40.1 2020 

52.0 00.5 48.4 2021 

49.0 30.5 81.4 2022 

 ( 3.2( و  3.1من ةنش ء ةاا ح   ة  ن  ة ةا  ةاجلواين  ةاالالر:  
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 (2022-2000وةاافةاي اللكن ر ةاليب    طفر  عايم ةالااذ ةاا ا  ( 3.2ةاشك   

 
( كفلا   طفرةز كو  مون  وعا ةالاواذ ةاا وا  وةااوفةاي لبوا ةاو من  ماو  3.2ةاشك   

اُأ لل للم رؤي  ةا ا لل بين ةاأعاين ة   عم ةار اةز وملى ةا غيا ةا ي حول   عول ة صولاة 
 .2021ةانقلي ة  ل ش 

 فةتحلي  الفإوة بين السعرين عبر الفترات المصتل -2
: الاستقرار ال سبي  (2000-2010) أولاا

 كنو ر  ماوو   0.10اولات  وو   ةار واد  كوو ن ةاروا  بووين ةاأوعا ةاا ووا  وةااوفةاي ت ك جوو وا 
اعكوووي قوووفد ةتح ي طووو ز ةلأجنبيووو  اووولى ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي  وةاأووويطاد للوووم  وووف  ةالاووواذ 

 . ا ةلأجنب   وةاقلرد للم  لبي  طلا ز ةت  ياة    الوتر   اأعا ةاا 

 ن ( 2024-2000 ُ ظها مق رن   عا ةالااذ ةاا وا  وةااوفةاي ةو  ايبيو  اولات ةار واد 
ة اوولات ةاعقوول ةلأوت  ا نهوو  بوول ز ةوو  ةت أوو    وولريجيي  موو   ةارجووفد بووين ةاأووعاين ك نووا لاووتيل  جوولي

 7حيوث  جو وا ةاروا   2016-2020  وبلغوا  رو هو  اولات ةار واد 2011ةلأامو  ةاأي  وي  لو ش 

 2021ر  أووبا  اموو  شوو  ةانقوول ةلأجنبوو . ات  ن ة صوولاة ةانقوولي ةاوو ي ُ جوواي ةوو   نوو نيا/ وت

 كنو ر/ وتر  ماو  اعكوي  هأوني  نأوبيي   ا نور ت  0.50  لل ة   قليا  و   ةارجوفد ااوم  قو  مون  
 .اعن  ةا ر ء ةاأف  ةاافةاي  ا مي 
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 :المبحث الثاني
  (2000-2022) ليبياالسياسة النقدية المتعلقة بسعر الصرف في  

ُ ع بووووا ةاأي  وووو  ةانقلاوووو   حوووول ةلأ وةز ةلأ   ووووي  ةا وووو   ع اوووول لليهوووو  ةاوووولوت ةوووو   هقيووووق 
ةت  قاةر ةتق لا  ي وةا هكم ة  معلتز ةا ض م و ع ي  ةاناف ةتق لا  ي  كا   نه   لعا  ورية 

رئيأو   ح  اي  ةو  ا ةرد  وعا ةالاواذ  ا صو  ةو  ةتق لاو  ةز ةا و   ع اول للوم ةاونر  كالاولر
لةر  ةو ن ملاواذ  ابكاة ةز م   ةتق لا   ةاليب   وب ل ا ر  ن ايبي    او  نظو ش  وعا ةالاواذ ةااوُ
ايبيوو  ةاااكوو ي  ووف ةاجهوو  ةااأووؤوا  لوون  هلكوول وإ ةرد  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  

تح ي طيوو ز ةاعاوولاز ةلأجنبيوو   موون اوولات ة وو  لةش   وةز ةاأي  وو  ةانقلاوو  ةاا  لروو  م وو  ا ةرد ة
 .ةلأجنبي   و نظيم ةاعاض ةانقلي  وةا هكم ة  ةاأيفا   وةا لا  ة   ف  ةالااذ ةلأجنب 

  شوهلز ايبيو   هوفتز كبيواد للوم مأو فى ةاأي  و  ةانقلاو   (2022-2000 الات ةار اد 
ةا و   ايو ز   ت و قاةر  (2000-2010)حيث ما ةتق لا    اواحل ين رئيأوي ين: ةاااحلو  ةلأواوم 

ن ةاالاوواذ ةانقوو لي ووةوواد ةتح ي طيوو ز ةلأجنبيوو  ةان  جوو  لوون ةاع ئوولةز ةانرطيوو  ةااا رعوو   ماوو  مكوولا
ةاااكووو ي مووون ةاهرووو   للوووم ة ووو قاةر  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا   ةووو  ةااق بووو   بووول ز ةاااحلووو  ةا  نيووو  

 شووهل  هوولا ز م  ةكوولد   باا وو  ةا اةجوو  ةاهوو   ةوو   وولةق ز ةانقوول ةلأجنبوو   أووبا  (2022-2011)
ةاأي  وي  وةتق لاو  ا   ماو   ةو  ةاالاواذ ةاااكو ي ااوم ة  و   اجواةءةز ة و  ن ئي    ةرد ةلأام ز  

 .2021 عا ةالااذ  ك ن  باا   قاةر  فحيل  عا ةالااذ ةاا ا  ة  

كهلذ   ة ةاااهث اام ة و عاةض  ور ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي ةو  ا ةرد ةاأي  و  ةانقلاو   
 وعا ةالاواذ اولات ة واد ةالرة و   مو   أولي  ةاضوفء و هلي  ةاقواةرةز وة جواةءةز ةاا  و د  شوعن 

للووم   وةز ةا وولا  ةانقوولي ةا وو   ووم  بنيهوو  اافةجهوو  ةا قلاوو ز ةاهوو  د ةوو  هياوو  ةاوولكن ر ةاليبوو . كاوو  
 ي م  قلام لواض وصور  ابجواةءةز ة صولاحي  ةا و  ح واوا ةالواو   طبيقهو   ومولى  وعليا  و   

 .  ةاليب   شك  ل شةاأي   ز للم ة  قاةر  عا ةالااذ وةتق لا 

 السياسات والإجرانات ال قدية المتبعة من مصرف ليبيا المررزي  
ُ ع بووا ةاأي  وو  ةانقلاوو  موون   ووم ةلأ وةز ةتق لاوو  ا  ةا وو   ع اوول   ةاوولوت ا نظوويم ةانشوو ط 
ةتق لاوو  ي  ولاووا  معوولتز ةا ضووو م  و هقيووق ةت وو قاةر ةااوو ا   و ع اووول  وو   ةاأي  وو   شوووك  

 .ا ةرد ةااعاوض ةانقلي  و هلكل   ع ر ةار ئلد  وةا هكم ة   ف  ةالااذ ةلأجنب       للم 
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ةوو  ايبيوو   اُعوول ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ةاجهوو  ةااأووؤوا  لوون  نريوو  ةاأي  وو  ةانقلاوو  وإ ةرد 
ةانظ ش ةااو ا   ومون  بواا ةااهو ش ةا و  اقوفش بهو  ا ةرد  وعا ةالاواذ ةاا وا  الولكن ر ةاليبو  مق بو  

نبيوو   و فجيوور ةاأي  وو ز ةاالاووافي   وةاوو هكم ةوو   وولةق ز ةانقوول ةلأجنبوو   وقوول  ووعلاز ةاعاوولاز ةلأج
 شووك  كبيووا  وو اظاوذ  (2022-2000  ةاأي  وو ز ةانقلاوو  االاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي اوولات ةار وواد

 .ةتق لا  ا  وةاأي  ي  ةا   ماز به  ةابلا  

 (2000-2010) السياسات ال قدية خلل فترة الاستقرار الاقتصادي .1

   ا عووا ايبيوو   ر وواد ة وو قاةر ةق لاوو  ي ن يجوو  ةر روو   2010ااووم 2000موون اوولات ةار وواد 
  ع ر ةانر   م    ى اام  لةق ز قفي  من ةانقل ةلأجنب  ل از من قلرد ةاالااذ ةاااك ي للم 

م ا ةرد ةاأي    ةانقلا   كر ءد  وك ن ةا اكي  ةلأ     االااذ ايبي  ةاااك ي الات     ةار اد لل
 هقيووق ةت وو قاةر ةانقوولي  ولاووا  معوولتز ةا ضوو م  وةااه ةظوو  للووم هياوو  ةاوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  

 .(1 ةاعالاز ةلأجنبي  

 :أهم السياسات ال قدية التي اتبعنا المصرف خلل هاه الفترة

 :نظام سعر الصرف المُدار -1

لةر  حيوث كو ن اهول   وعا  ةالاواذ ةل ال ملااذ ايبي  ةاااك ي نظ ش  عا ةالاواذ ةااوُ
ة  ما   ا    اهر   للم ة و قاةر  وعا  ةاا ا  مق ب  ةالوتر ةلأمايك  لاان  فةمم لايق  جلي

 .ةالااذ ةاا ا 

ة  حيوث اوم  ك ن ةارا  بين ةاأعا ةاا ا  وةاأعا ةاافةاي ة  ةاأوف  ةاأوف ةء لاوتيلاي جولي
ب  للوم  كنو ر ةو  معظوم ةلأحيو ن  مو   و لل ةو  ةاهول مون ةااضو ر  0.15 - 0.10  جو وا ةارجوفد 

 .ةاعالاز ةلأجنبي 
 :تعزيز الاحتياطيات اسج بية ودعم العملة الوط ية -2

ن يج  تر ر   ل ئلةز ةانر    اةكاا الى ملااذ ايبي  ةاااك ي ةح ي طي ز لا ا  من 
نر من ةا لا   رع اي  الهر   للم ة  قاةر ةالكن ر ةاليب   .ةانقل ةلأجنب   ما  مكلا

 

  13/150 قايووا ابوواةء ةالاوونلو  رقووم  – 2013(. ايبيوو : مشوو ورةز ةااوو  د ةااة عوو  اعوو ش 2013صوونلو  ةانقوول ةاوولوا .   (1 
 صنلو  ةانقل ةالوا   وةشنطن ةاع صا . م  ة للم ةااة  :

https://www.imf.org/ar/Publications/CR/Issues/2016/12/31/Libya-2013-Article-IV-

Consultation-40686 
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اوووللم ةاطلوووا للوووم ةاووولوتر ةووو  ةاأوووف  ةاا ووواي    ة ووو  لش ةاالاووواذ  ووو   ةتح ي طيووو ز 
 .(1 وب ا  ا  ام اكن  ن ه نقا ة  ةانقل ةلأجنب   ةا  ةانظ ش ةاالااة  

 ::با السيولة ال قدية ومعدلات التضصم -3

ة اوو  ةاالاوواذ  ي  وو ز  هوولذ ااووم  نظوويم ةاعوواض ةانقوولي لبووا ةاوو هكم ةوو  كايوو  ةانقووف  
 .ةا ض م لنل مأ في ز مقبفا  ةاا لةوا   ما    ى اام ة  قاةر معلتز 

 م ةاض نأا ةح ي ط  اا ةم  ما رع  للم ةاالا رذ ةا ج ري   مو   و لل ةو  ةاهول مون 
 .ة ةاةط ة  ة قاةض وةاهل من م  طا ةا ض م ةانقلي

 :دعم القطاع المصرفي وتشإيع استصدام الصدمات المصرفية -4

ام ةاقوواوض وةا اووفيلاز قوو ش ةاالاوواذ ةاااكوو ي ب ع يوو   ور ةاالاوو رذ ةا ج ريوو  ةوو   قوول 
 .ةاالرو    ما    لل ة   هأين كر ءد ةاقط   ةاالااة 

شووج  ةااووفةطنين وةاشوواك ز للووم ة وو  لةش ةاقنووفةز ةاالاووافي  ةاا وواي  بوولتي موون ةتل اوو   
 .للم ةانقل ةا     ما     م ة   هأين ةانظ ش ةاا ا 

 :رقالة صارمة على تحويلت ال قد اسج بي -5

ةاااكو ي اجواةءةز صو رم  ا نظويم ةا هوفيلاز ةاا ايو  ةا  رجيو   اضوا ن ةاض ةاالاواذ  
 .للش حلو  لالي ز  هايا  و هأ   مفةت

ك ن ك م  فةيا ةالوتر  ع ع ر ر اي  الا  ياة  ةقو   ماو  قلو  ةاه جو  ااوم ةالجوفء الأوف  
 .ةاأف ةء

 :ال تادج الاقتصادية لناه السياسات

 كنوو ر/ وتر طووفةت ةاعقوول ةلأوت  1.30-1.25 مأوو في ز ة وو قاةر  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  لنوول  -
 .من ةلأا ي 

ة  - ام اكن  ن ه  ف   ف ةء كبياد العال   حيث ك ن  عا ةالوتر ة  ةاأف  ةاافةاي  قاياي  جولي
 .من ةاأعا ةاا ا 

 وو للز وةوواد ةتح ي طيوو ز ةانقلاوو  ةوو  لاووا ن ةت وو قاةر ةانقوولي  ماوو  جعوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   -
 .م ز ةا  رجي  ق  لالا  اللال 

 

 .2010ةاأن  ةاا اي   -(. ةا قايا ةاأنفي ةااة   وةا اأفن 2010ملااذ ايبي  ةاااك ي.    (1 
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ك ن ةا ض م لاان معلتز مقبفا   حيوث اوم  شوهل ةلأ وع ر ايو  ةز حو  د  رضو  ةاأي  و ز  -
 .ةانقلا  ةا قييلا 

   بنم ملااذ ايبي  ةاااك ي  ي   ز نقلاو  م فةانو   اكو ز (2000-2010) الات ةار اد
تز للووووم ةاهروووو   للووووم ة وووو قاةر  ووووعا ةالاوووواذ  و ع يوووو  ةتح ي طيوووو ز ةلأجنبيوووو   ولاووووا  معوووول 

ةا ض م  وقل ة  ر  ز ايبي  من ةاطراد ةانرطي  الات     ةاأنفةز  ما  مكلان ةاالااذ من  فةيا 
ةالوتر  أهفا  لبوا ةاقنوفةز ةاا واي   ومنو  نشوفء  وف   وف ةء كبيواد العالو    و   ةاااحلو  ااكون 

  وك نووا ةل ا ر و  عة وواد ةا  و ر نأووب ع  حيوث اووم اكوون  نو ه  هوولا ز حقيقيو   فةجوور ةانظو ش ةانقوولي
 .ةاأي   ز ةانقلا  ةع ا  ة   هقيق ةت  قاةر ةاا ا 

ــ  اسزمـــات الاقتصـــادية والسياســـية .2 ــا المررـــزي فـــي مـ  السياســـات ال قديـــة لمصـــرف ليبيـ

(2020-2011) 

   ا  ةتق لا   ةاليب  ةو  ح او  مون ةا ول فر 2011م  ةنلت  ةلأام  ةاأي  ي  ة  ل ش  
اقوول شووكلا  ةتن روو ض ةاهوو   ةوو   .  ةانقوولي وةاالاوواة ةاأوواي   ةنعكأووا ما شوواد للووم   ةء ةاقطوو 

ة ن ووو   ةانرطووو   ةاووو ي اُعووول ةاالاووولر ةلأ   ووو  النقووول ةلأجنبووو   لاوووغطي   ووو ئلاي للوووم ةح ي طيووو ز 
  ون يجوو  (1 ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي  ماو    ى ااوم ةلاووطاة  ز وة وع  ةو   وف  ةالاواذ ةلأجنبو  

ي   ز نقلا  هيا  قليلا   هلذ اام ةاهل ا ا   وةجر ةاالااذ  هلا ز اطياد  ةعا اام  بن   
موون ةا وول فر ةاأوواي  ةوو  هياوو  ةاوولكن ر  ولاووا  ةاطلووا ةاا  ةكوول للووم ةاوولوتر  وإ ةرد  اموو  ةاأوويفا  

 .ةا   بل ز  ضا  ةاالا رذ ةا ج ري 

ةوو  مه واوو  الهوول موون ةاطلووا للووم ةاعالوو  ةالاووعا   قوو ش ةاالاوواذ ةاااكوو ي  روواض قيووف  
ة الفصوفت ااوم ةاولوتر لبوا ص رم  للم بي  ةانقل ةلأجن ب   حيث  م  هلكل حلاوا مهولو د جولي

ةاالاوو رذ ةا ج ريوو   ماوو    ى ااووم ةا  وو ر ةاأووف  ةاأووف ةء وةر روو     ووع ر ةالاوواذ ةااووفةاي ااووم 
مأووو في ز هيوووا مأوووبفق . كاووو   وووم ةالجوووفء ااوووم نظووو ش ةتل اووو  ةز ةااأووو نلا  كآايووو  رئيأوووي  ا نظووويم 

للم ةانقل ةلأجنب  ما اطي  ما شاد   اافةةق  للم طلا ز  لالي ز ةت  ياة   حيث  صا  ةاهلافت
ةت ووو ياة   ات  ن لوووولش قوووولرد ةاالاوووواذ للووووم  لبيوووو  جايووو  ةاطلاوووو ز  أووووبا ةوووو  الووووق ح اوووو  موووون 

 

(.  رة وووو   اهيلاووو  لوووون ةتق لاووو   ةوووو  ايبيووو : ةافةقوووو  2019ق لاووو  ا  وةتج ا عيوووو  اغابووو    ووووي   ة  وووكفة(.  ةالجنووو  ةت (1 
 وةا هلا ز وة ة  . م  ة للم ةااة  : 

https://www.unescwa.org/sites/default/files/pubs/pdf/challenges-prospects-libyan-economy-

arabic_0.pdf 
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ةتح   ر  حيث ةق لااز ةت  ر  د من ةانقل ةلأجنب  للم  عم ةاشاك ز ةا باى  بيناو  وةجهوا 
 .لوتر ا افي  لالي  ه  ةا ج ري ةااؤ أ ز ةالاغياد صعفب ز   اغ  ة   عمين ةا

ومو  ة و ااةر ةلأاموو   وةجهوا ايبيو   اموو   ويفا  نقلاوو  هيوا مأوبفق   حيووث  أوببا ةاقيووف  
ةااراولا  للم ةانقل ةلأجنب  ة   ها كاي ز كبياد من ةاولكن ر ةاليبو  مون ةاالاو رذ و هفيلهو  

   ةا  ةاالا رذ ةا ج ري   اام ةاأف  ةاأف ةء اشاةء ةالوتر  ما    ى اام نقا ح   ة  ةاأيفا
ون يج  ا ا   اجع ملااذ ايبيو  ةاااكو ي ااوم ةواض قيوف  للوم ةاأوها ةانقولي ةااهلو   حيوث  وم 
 هلكووول  وووقفذ الأوووها ةايوووفم  مووون ةاالاووو رذ ةا ج ريووو   مووو    ى ااوووم الوووق ح اووو  مووون ةارفلاوووم 

  ماو   ةعهوم ةاا اي   حيث وجل ةاافةطنفن وةا ج ر  نرأهم هيا ق  رين للم ةافصوفت ااوم  موفةاهم
اام ةتل ا    شك   كبا للم ةاأف  ةاأف ةء الهلافت للم ةانقل ةلأجنب . رهم     ة جاةءةز  
اوم كو اكن ةاالاواذ ةاااكو ي موون ةاأويطاد للوم ةتر رو   ةااأوو اا اأوعا ةالاواذ ةااوفةاي  حيووث 

ةاوولوتر  كنوو ر/ وتر طووفةت  وو   ةار وواد  بيناوو  كوو ن  1.40 - 1.38 وو  ةاأووعا ةاا ووا  ل ب ووي  لنوول 
 .(1  ن نيا ة   عم ةار اةز  8كا   ة  ةاأف  ةاأف ةء  ع ع ر   ج وا 

وةووو   ووو   ووو   ةلأامووو   حووو وت ةاالاووواذ ةاااكووو ي  لوووم ةاووولكن ر ةاليبووو  مووون اووولات لاوووخ 
كايووو ز مهووولو د مووون ةانقووول ةلأجنبووو  ةووو  ةاأوووف  ةاا ووواي   ات  ن  ووو   ةااهووو وتز اوووم   ووون ك فيووو  
اافةجهوووو  ةاطلووووا ةاا  ةكوووول للووووم ةاوووولوتر  ا صوووو  موووو   لاوووو لل حجووووم ةااعوووو ملاز هيووووا ةاا وووواي  

اوووو   ووووا  ةاالاوووواذ ةاااكوووو ي ةوووو   عووووم ةار وووواةز    وووو  لةش وةااضوووو رب  ةوووو  ةاأووووف  ةاأووووف ةء. ك
ةاعاولاز ةلأجنبيو  ةو   عوم ةااعوو ملاز ةا ج ريو  ةالةاليو   و وف موو  اة  مون  ول فر هياو  ةاوولكن ر  
حيث بل ز  عم ةاقط ل ز  ع اول  شوك  م  ةكول للوم ةاولوتر  و ةايوفرو ةو  ةااعو ملاز  ماو  اة  

 .(2 ة  ةاعال  ةااهلي  من ةاطلا للم ةانقل ةلأجنب  و لاع  ةا ق  

 2021السياسة ال قدية لعد  .3

كنوو كا  3موو   روو قم  اموو   ووعا ةالاوواذ وةا ضوو م ةاهوو    قووار ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ةوو  
 نريوو  وةحوولد موون  كبووا ة صوولاح ز ةانقلاوو  ةوو   وو ريخ ايبيوو   حيووث  ووم ة لوولان لوون  فحيوول  2021

 

  وةشوونطن ةاع صووا : صوونلو  ةانقوول 2018(. ايبيوو :  قايووا مشوو ورةز ةااوو  د ةااة عوو  اعوو ش 2018 صوونلو  ةانقوول ةاوولوا .  (1 
 ةالوا . 

 (. ماةجع  ةاقط   ةاا ا  ة  ايبي . ةابن  ةالوا   وةشنطن ةاع صا . م  ة للم ةااة  :2020ةابن  ةالوا .    (2 
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/financial-sector-review-libya-2020 
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كو ن  . كنو ر/ وتر 1.40عا ةاأو بق  كنو ر/ وتر  بولتي مون ةاأو 4.48 وعا ةالاواذ ةاا وا  لنول 
ةاهوولذ ةاائيأوو  موون  وو ة ةاقوواةر  ووف  قلوويا ةارجووفد بووين ةاأووعا ةاا ووا  وةاأووف  ةاأووف ةء  ةا وو  
وصوولا ااووم مأوو في ز هيووا مأووبفق  اوولات ةاأوونفةز ةاأوو  ق   حيووث  صووا  ةارووا  بووين ةاأووعاين 

   وعم ةاالاواذ ةاااكوو ي اشوك   هولاي  كبيواية ت و قاةر ةتق لاو   ةاليبو   وموون اولات  و ة ة جواةء
اام ةاهول مون ةااضو رب  للوم ةاولوتر  و ع يو  ةاشور في  ةانقلاو   و هريو  ةانشو ط ةتق لاو  ي لبوا 

 .ةاقنفةز ةاا اي 
وقل   را   ة ةاقاةر لن  علياةز ةفري  للم ةاأف  ةانقلا   حيث ةن رم  عا ةالاواذ 

ةاأعاين ةاا ا  وةاافةاي من  ك ا  ةاافةاي  شك  ح    عل اللان ةا فحيل  ا   قللاا ةارجفد بين
 كن ر ة   عم ةار اةز  ما    ى اام  قلي  ةتل ا    0.50 ن نيا ا    وتر اام  ق  من  7من 

للم ةاأف  ةاأف ةء. كا     م ةاقاةر ة   هأن  لةق ةاأيفا  اام ةاالا رذ ةا ج ري   حيث بل  
االاووافي  ةاا وواي  بوولتي موون ةالجووفء ااووم ةاافةطنووفن وةاشوواك ز ةوو  ةاعووف د ااووم ة وو  لةش ةاقنووفةز ة

ةااض رب  هيا ةاانظا   وم   ا   ام اكن ةاقواةر ا ايوي  مون ةا هولا ز  حيوث   ى    ويم هياو  
ةاوولكن ر ااووم ايوو  د   لروو  ةت وو ياة   ماوو   أووبا ةوو  ةر روو     ووع ر  عووم ةاأوول  ةلأ   ووي   ا صوو  

 . ل  ةا    ع ال للم ةافةر ةز ةلأجنبي 

رهم  ا   ام ك اكن ةاقاةر من انه ء ةاأف  ةاأوف ةء  ا موي   حيوث ة و اا ةانشو ط ةااوفةاي 
ة   عم ةاقط ل ز  و   ةاطلا للم ةالوتر ما رعي   أوبا ة و ااةر نقوا ةاعالو  ةلأجنبيو  ةو  
ةاالاو رذ ةا ج ريوو   وموو  موواور ةافقووا  ة وو اا ةاالاوواذ ةاااكوو ي ةوو   نريوو   ي  وو    بيووا  ووعا 

  موو   قلاوو ز 2022 كنوو ر/ وتر ةوو   4.81م  عوولك  ةاأووعا ةاا ووا  ايلاوو  ااووم ةالاوواذ  حيووث  وو
ط يروو  ةوو  ةاأووف  ةاأووف ةء  وللووم ةاوواهم موون  ن  وو   ة صوولاح ز  وو للز ةوو   قليوو  ةارجووفد بووين 
ةاأووووعاين ةاا ووووا  وةااووووفةاي  ات  ن ةتق لاوووو   ةاليبوووو  ت كوووو ةت كفةجوووور  هوووولا ز رئيأووووي    باا وووو  

لأجنب   وةن ر ض ة ن    ةانرطو   وة و ااةر ةتل او   للوم ةت و ياة  مهلو ا  ةح ي طي ز ةانقل ة
 1). 

 هولا ز هيوا  2011-2024  لافرد ل م   اقل وةجر ملااذ ايبي  ةاااكو ي اولات ةار واد 
مأبفق  ن يج  ال غياةز ةاأي  ي  وةتق لا  ا  ةا   لاابا ةابلا   ماو   جبوا  للوم  بنو   ي  و ز 

 

. 2021اذ ةوو  ايبيوو  لوو ش (. ة لوو ر ةتق لاوو  ا  اأي  وو   عوولك   ووعا ةالاوو 2022ةاري ووفري  ة هوو   و بف وونين   مهاوول.   (1 
 . 6(  ص2ةااجل  ةاليبي  العلفش ةتق لا  ا   ةاعل   
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يطاد للم ةنهي ر ةالكن ر ةاليب  و قلي  ةااض رب ز ة   ف  ةالاواذ نقلا  م شل د  هلذ اام ةاأ
ةلأجنب   ورهم ةاض قيف  ص رم  للم ةانقول ةلأجنبو   و هلكول  وقفذ الأوها ةانقولي  ومه واو  
 لووم ةاوولكن ر لبووا لاووخ ةاوولوتر ةوو  ةاأووف  ةاا وواي   ات  ن  وو   ة جوواةءةز اووم  وونج  ةوو  وقوو  

طنيوو   وموو  ة وو ااةر  روو قم ةلأاموو   اجووع ةاالاوواذ ةاااكوو ي ةوو  ةا وول فر ةاهوو   ةوو  هياوو  ةاعالوو  ةاف 
ااوم  نريو  اصولاة جو ري لبوا  فحيول  وعا ةالاواذ  و و  اطوفد  و للز ةو   قليو   2021لو ش 

ةارجفد بوين ةاأوعاين ةاا وا  وةااوفةاي  وا نهو  اوم ُ نور  ةاأوف  ةاأوف ةء  ا موي   حيوث ت  و ةت  نو ه 
ة   .من ة صلاح ز ة  ةااأ قب  هلا ز نقلا  وةق لا  ا    طلا م يلي

 القرارات الرسمية والتعد لت الصاصة لسعر الصرف خلل فترة الدراسة
للم ملى ةاعقلكن ةاا لايين  ما  عا ةالااذ ةاا ا  اللكن ر ةاليب  ب غيواةز ملهف و  

 2000 ووعلاز  ووو ا هفتز ةتق لاووو  ا  وةاأي  ووي  ةا ووو  شوووهل ه  ةاووبلا   ةرووو  ةار ووواد ةااا وولد بوووين 

  كوو ن  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  مأوو قاية نأووبيي   حيووث ة اعووا ةاأي  وو  ةانقلاوو  االاوواذ ايبيوو  2010و
ةاااك ي نهجي  اع ال للم ةا هكم ةالا رش ة  ةاعاض ةانقلي وةتح ر     ح ي طي ز  جنبيو  قفيو   

  بووول ز  هووولا ز جلكووولد  ضوووغ  للوووم ةانظووو ش ةانقووولي  ماووو   ةووو  2011ومووو   اووو   لقوووا  حووولة  
ام ة     قاةرةز ر اي  جف اي   شعن  علك   عا ةالااذ ةاا وا   اافةجهو  ةاالااذ ةاااك ي ا

ةا هوووولا ز ةاا  ةكوووولد ةان  جوووو  لوووون  اةجوووو  ةتح ي طيوووو ز ةلأجنبيوووو   وايوووو  د ةتل اوووو   للووووم ةاأووووف  
 .ةاافةاي   وةر ر   معلتز ةا ض م

  عول  مون ة صولاح ز ةانقلاو  ةا و  ةالاو ه  ةاظواوذ (2011-2022)اقول  ايو ز ةار واد 
ةتق لا  ا  ةاا غياد  حيوث ةلاوطا ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي ااوم ة  و   قواةرةز ر واي  ا عولك   وعا 

  وةاو ي شوك  نقطو   هوفت رئيأوي  ةو  2021ةالااذ  ك ن  باا   قاةر  فحيول  وعا ةالاواذ ةو  
ةاأي  وو  ةانقلاوو  ةاليبيوو   ةوو   وو ة ةااطلووا   ووي م ة وو عاةض و هليوو  ةاقوواةرةز وةا عوولكلاز ةاا وواي  

جاة وو  ةاالاوواذ ةاااكوو ي للووم  ووعا ةالاوواذ  موو   أوولي  ةاضووفء للووم  ووعليا  وو   ةاقوواةرةز ةا وو   
 .للم ةتق لا   ةاليب 

 (2000-2010) قرارات تعد   سعر الصرف خلل فترة الاستقرار الاقتصادي -1

ةوو  ةاعقوول ةلأوت موون ةلأا يوو  ةاجلكوولد  ةل اوول ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي للووم  ي  وو    بيووا 
 ووعا ةالاوواذ  حيووث اووم   وون  نوو ه  عوولكلاز جف ايوو  للووم ةاأووعا ةاا ووا .  وو   ووعا ةالاوواذ 
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ة موون ةر روو   ةاع ئوولةز  1.30 - 1.25مأوو قاية لنوول حووفةا    كنوو ر/ وتر طووفةت  وو   ةار وواد  مأوو ريلي
ن ةا الاوواذ موون ةتح روو    ا وو ون وةيووا موون ةتح ي طيوو ز ةلأجنبيوو   ةوو   وو   ةانرطيوو   ماوو  مكوولا

ةاااحل   ام اكن  ن ه ح ج  اام  علكلاز كبياد للم ةاأعا ةاا وا   ا  ك نوا  ي  و  ةاالاواذ 
 ع ال للم ةا لا  ةااا شا ة   ف  ةالاواذ ةلأجنبو  لبوا لاوخ ةاولوتر  كايو ز ك فيو  اضوا ن 

 .ة  قاةر هيا  ةالكن ر

اةر ةاعووو ش   جووواى ةاالاووواذ  عوووم ةا عووولكلاز ةاط يرووو  للوووم  وووعا ةالاووواذ  رهوووم ةت ووو ق
 كنو ر/ وتر ةو  اطو ر  0.77ااوم  0.51لنلم   م رة  ةاأعا ةاا ا  من  2002ا ص  ة  ل ش 

  بهوولذ لاووا  2003 كنوو ر/ وتر ةوو  1.29الوو  د عيكلوو  ةانظوو ش ةانقوولي  لووم  ووم رةعوور تحقووي  ااووم 
ا ون  شوك  لو ش  ك نوا ةاأي  و ز  .أوفقين ةاا وا  وةااوفةاي ةاعواض ةانقولي و قليو  ةارجوفد بوين ةا

ةانقلاوو  اوولات  وو   ةار وواد ق ئاوو  للووم   بيووا ةاأووعا ةاا ووا   و فجيوور ةانقوول ةلأجنبوو  لبووا ةاقنووفةز 
 .(1 ةاا اي   ما  ح ت  ون نشفء  ف  مفةاي  نشط  

 2011القرارات ال قدية لشأن سعر الصرف لعد  -2

   عواض ةتق لاو   ةاليبو  اضواب  قفيو   ا لوا ةو  2011م  ةنلت  ةلأام  ةاأي  ي  ةو  
 اةجو  ة ن وو   ةانرطو   وةن روو ض ةا ولةق ز ةانقلاوو  ةلأجنبيو   و هووفر  امو   وويفا  حو  د  ةوو   وو   
ةار اد  ك ن ت بل االااذ ايبي  ةاااك ي مون ة  و   اجواةءةز اافةجهو  ةنهيو ر هياو  ةاولكن ر  وللوم 

 كنو ر/ وتر ار واد طفيلو   ات  ن ةارجوفد بوين  1.38ا  لنول ةااهم من ة و ااةر   بيوا ةاأوعا ةاا و
 2ةاأووعا ةاا ووا  وةااووفةاي بوول ز   أوو   أووال   حيووث بلووغ  ووعا ةالاوواذ ةوو  ةاأووف  ةاأووف ةء 

 نوو نيا/ وتر  هلووفت  8  ح ووم  جوو وا 2015 نوو نيا/ وتر ةوو   3  لووم 2013 كنوو ر/ وتر ةوو  
2017. 

ذ ةاااكووو ي  عووولكلاز جف ايووو  للوووم  وووعا رهوووم  ووو   ةارجوووفد ةاا  ةكووولد  اوووم اُجوووا  ةاالاوووا 
ةالاوواذ ةاا ووا   ماوو    ى ااووم ايوو  د ةااضوو رب ز ةوو  ةاأووف  ةاافةايوو   وبهوولذ ةاهوول موون  روو قم 

 علكلاي مؤق ي  اأعا ةالااذ لبا بي  ةالوتر الالا رذ ةا ج ري   2016ةلأام    قا ةاالااذ ة  
ماو  اة  مون صوعفب  ةاأويطاد للوم  أعا م رم  ات  ن   ة ة جواةء اوم اكون ك فيوي  اأول ةارجوفد  

 .ةاأف  ةاأف ةء

 

 . طاةبلي: ملااذ ايبي  ةاااك ي. 2003(. ةا قايا ةاأنفي ةا  من وةلأربعفن اع ش 2004ملااذ ايبي  ةاااك ي.    (1 
https://cbl.gov.ly/micifaf/2022/06/annual-report-2003.pdf 
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ة اقضو   رواض ر وفش للوم مبيعو ز ةانقول 2018ة      ة    ةاالااذ ةاااك ي قاةرية جلكولي
للوم ةا هوفيلاز   اولوتر  ايلاوا  ةاأوعا ةاا وا  % 183ةلأجنب   حيث  م  طبيق ر فش بنأوا  

 كنو ر/ وتر   1.38 ةو  ةاالاو رذ كن ر/ وتر  بينا     ةاأعا ةااع ال   3.90ةارعل  ة  حلو   
  ة ةاقاةر ك ن كهلذ اام  قليو  ةارجوفد بوين ةاأوف  ةاا وا  وةااوفةاي  ات  نور اوم كونج  ةو  انهو ء 
 ةااضوو رب ز  حيووث ة وو اا ةا وولةوت ةوو  ةاأووف  ةاأووف ةء  ع ووع ر ما رعوو   أووبا ةاوونقا ةوو  ةاوولوتر

 1). 

 السياسة ال قدية: تحول جاري في 2021قرار توحيد سعر الصرف في  -3
 عوول  وونفةز موون ةلأاموو ز ةانقلاوو  وةا  بوو   ةاهوو   بووين ةاأووعاين ةاا ووا  وةااووفةاي  ة  وو  

قووواةر  ةلأك وووا ج ريووو  منووو  لقوووف   و وووف  فحيووول  وووعا  2021كنووو كا  3ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي ةووو  
 . كنو ر/ وتر 1.40 كن ر/ وتر  ايه  مه  ةاأعا ةاا وا  ةاأو بق  4.48ةالااذ ةاا ا  لنل 

ء  وو ة ةاقوواةر ن يجوو  الضووغفط ةاا  ةكوولد موون ةااؤ أوو ز ةاا ايوو  ةالوايوو   ومط ااوو ز ةاقط لوو ز جوو 
كو ن ةاهولذ ةلأ   و  اهو ة ةاقواةر  وف  قليو  ةا شوف  ز  .ةتق لا  ا   وةر ر   حجم ةاأوف  ةاافةايو 

 .(2 ةانقلا   وةاهل من ةااض رب  للم ةالوتر  وإل  د ةا ق  ة  ةانظ ش ةاالااة  

ة  حيوث  اةجو  مون  عل  نري  7-6    ة ةاقاةر  شهل  عا ةالااذ ةاافةاي ةن ر لاوي  حو  ي

 ن نيا ة   عم ةار اةز  ما    لل للم  قلي  ةارجفد بين ةاأفقين  5 ن نيا ا    وتر اام نهف 
ةاا ا  وةاافةاي. ات  ن ةاقواةر   ى  اضوي  ااوم ةر رو     وع ر ةاأول  ةلأ   وي   أوبا ايو  د   لرو  

  حيووث  وو ز ةااأوو فر ون مضووطاين اشوواةء ةاوولوتر  أووعا  للووم ماوو  كوو نفة كلةعفنوور ةوو  ةت وو ياة  
 ةاأ بق لنل ةت  ر  د من ةتل ا  ةز ةاالاافي    اأعا ةاا ا  ةاقلام.

 تأثير التعد لت الرسمية على الاقتصاد الليبي -4

اقوول  لوواز ةا عوولكلاز ةاا وواي  للووم  ووعا ةالاوواذ ةوو  ايبيوو   شووك  كبيووا للووم ةتق لاوو   
    ى  يوو   ةا عوولكلاز ةاج ريوو  للووم ةاأووعا ةاا ووا  2011ةااهلوو   ةروو  ةاأوونفةز ةلأواووم  عوول 

 

 هوولا ز ةت وو قاةر وةا عوو ة   وةشوونطن ةاع صووا :  - 2019(. ايبيوو : ة ةوو   ةتق لاوو  ا    ك ووفبا 2020ةابنوو  ةاوولوا .   (1 
 ةابن  ةالوا . 

https://documents1.worldbank.org/curated/ar/780021572646752376/pdf/Libya-Economic-

Monitor-Fall-2019-Arabic.pdf 
لايه   شعن قاةر مجلي ا ةرد ملااذ ايبي  ةاااك ي ب علك   ووعا صوواذ (. ةابي ن ةا ف 2021ملااذ ايبي  ةاااك ي.    (2 

 https://cbl.gov.ly/wp-content/uploads/2021/01/Exchange-rateةالكن ر ةاليب . طاةبلي: 
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ااووم  روو قم  اموو  ةاأووف  ةاافةايوو  وةر روو   ةا ضوو م  حيووث  وو  ةاأووعا ةاا ووا  هيووا وةقعوو  مق رنوو  
 رواض ر وفش للوم ةانقول ةلأجنبو   حو وت ةاالاواذ  2018  اأوعا ةارعلو  ةو  ةاأوف   ومو  قواةر 

ب فحيوول  ووعا  2021ةارجووفد  ا نوور اووم كوو اكن موون لاووا  ةاأووف    ا  موو .  موو  قوواةر  ةاااكوو ي  قليوو 
ةالااذ  ةقل ك ن ار  عليا م  و ذ ةان جه     لل ة   قلي  ةا شوف  ز ةانقلاو  وةاهول مون نشو ط 
ةاأف  ةاأف ةء  ا نر من جه   ااى   ى اام اي  د   لر  ةااعيش  ورةو  معولتز ةا ضو م  أوبا 

 .(1   ةااأ فر د ةر ر     ع ر ةاأل

لافم   للوم مولةر ةاعقولكن ةاا لاويين  شوهلز ايبيو  لولد قواةرةز نقلاو  مهاو   لواز للوم 
  ك ن ةت  قاةر ةانقلي  وف ةاأوا  ةاأو ئلد  حيوث اوم   ون 2000-2010 عا ةالااذ  ة  ةار اد  

 ز   بوول 2011 نوو ه  عوولكلاز كبيوواد  أووبا ةاووفةاد ةانقلاوو  ةان  جوو  لوون ل ئوولةز ةاوونر . ا وون  عوول 
ةلأامووو  ةتق لاووو  ا   ضوووغ  للوووم ةاووولكن ر  ماووو   جبوووا ةاالاووواذ ةاااكووو ي للوووم  بنووو   عووولكلاز 

  و ايواية قواةر 2018 لريجي  للم  عا ةالااذ  ك ن  باا   ةاض ر فش للم ةانقل ةلأجنب  ةو  
 .  ةا ي شك  نقط   هفت رئيأي  ة  ةاأي    ةانقلا  ةاليبي 2021 فحيل  عا ةالااذ ة  

 التدخ  ال قدي التي اتبعنا مصرف ليبيا المررزي في مواجنة التقلبات ليات  
اُعوول ةا وولا  ةوو   ووف  ةالاوواذ  حوول   ووم ةلأ وةز ةا وو   لجووع اايهوو  ةابنووفه ةاااك يوو  اضووا  
ة وو قاةر ةاعالوو  ةافطنيوو   ا صوو  ةوو  ةاوولوت ةا وو   عوو ن  موون  قلاوو ز حوو  د ةوو   ووعا ةالاوواذ  ةوو  

  وةجور ملاواذ 2011تق لاو  ا  ةا و  لاوابا ةاوبلا   عول لو ش ايبي   ون يج  اتام ز ةاأي  ي  وة
ايبي  ةاااك ي  هلا ز كبياد ة  ةاهر   للم ة  قاةر ةالكن ر ةاليب   حيث  صا  ةار ر  بين  عا 
ةالاووواذ ةاا وووا  وةااوووفةاي ك أووو   أوووال   ماووو    ى ااوووم ةر رووو   ةا ضووو م  وايووو  د ةاطلوووا للوووم 

 .ذ ةا ج ري ةالوتر  و ر قم  ام  ةاأيفا  ة  ةاالا ر 

ةو   و   و   ةا هوولا ز   بنوم ملاواذ ايبيوو  ةاااكو ي مجافلو  موون  ايو ز ةا ولا  ةانقوولي 
ااه وا  ةاهل من     ةا قلا ز   فةء مون اولات لاوخ ةاولوتر ةو  ةاأوف    و  قييول ة و  لةش ةانقول 
ةلأجنبووو    و ةووواض ر وووفش للوووم ةااعووو ملاز   و  عووولك  ةاأي  ووو ز ةانقلاووو   وللوووم ةاووواهم مووون  ن 

 وو   ة جوواةءةز  وو للز ةوو  ةاهوول موون ةنهيوو ر هياوو  ةاوولكن ر مؤق ووي   ات  ن  عليا وو  اووم اكوون   عووم 

 

. 2021(. ة لوو ر ةتق لاوو  ا  اأي  وو   عوولك   ووعا ةالاوواذ ةوو  ايبيوو  لوو ش 2022ةاري ووفري  ة هوو   و بف وونين   مهاوول.   (1 
 .11ماج   بق  كا . ص
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 ةئاوووي  ك فيوووي  الأووويطاد للوووم ةاأوووف  ةاافةايووو   ا صووو  مووو  ة ووو ااةر ةتنقأووو م ز ةاأي  وووي  ولاوووع  
 لةق ز ةانقل ةلأجنب   ة    ة ةااطلا   ي م ة  عاةض و هليو    وم  ايو ز ةا ولا  ةا و  ةل اول   

  مووو   فلاوووي  مووولى ةع اي هووو  ةووو  مفةجهووو  (2011-2022)ايبيووو  ةاااكووو ي اووولات ةار ووواد  ملاووواذ
 .ةا قلا ز ةانقلا 

 :خ الدولار في السوق الرسمية لمحاولة الحد من السوق الموازية .1

  وموو   لاوو لل   ووع ر ةالاوواذ ةوو  ةاأووف  ةاأووف ةء  2011اوولات ةاأوونفةز ةلأواووم  عوول 
لاووخ كايوو ز مهوولو د موون ةاوولوتر ةوو  ةاأووف  ةاا وواي  حوو وت ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ةا وولا  لبووا 
حيوث قو ش ةاالاواذ  رو   نفةةو  ر واي  البيو  ةااا شوا  .بهولذ  قليو  ةاضوغ  للوم ةاأوف  ةاافةايو 

موون اوولات ةاالاوو رذ ةا ج ريوو   و هلكوول حلاووا   ووبفعي  اللاوواةة ز ةاااالاوو   و اوو  اضووا ن 
 .(1 حلافت ةلأةاة  وةا ج ر للم ةانقل ةلأجنب   أعا مقبفت 

ات  ن  وو   ةاأي  وو  اووم  هقووق ةانجوو ة ةااطلووف   نظوواية افجووف  طلووا ارووف  ةاعوواض  شووك  
كبيا  حيث ك نا ةاالا رذ ةا ج ري   ع ن  من نقا ة  ةاأيفا   وام  و اكن مون  وفةيا ةاولوتر 
  ا ايو ز ةااطلفبو  اجايوو  ةاعاولاء  ماو    ى ااووم ة و ااةر نشو ط ةاأووف  ةاأوف ةء. كاو   ن  عووم 

فة     ةاهلاا  ل  د بي  ةالوتر ة  ةاأف  ةاأف ةء  ع ع ر ما رعو   ماو  اة  مون ةا ج ر ة  غل
 .صعفب  لاا   ف  ةالااذ ةلأجنب 

 فرس قيود صارمة على التحويلت الصارجية والمعاملت لالدولار .2

ة  ة  مه وا  الهل من ة  ن ةذ ةتح ي طي ز ةلأجنبي   ةواض ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي قيوف ي
لاز ةاا اي  ةا  رجي   حيث  م  قييل ار  ت ةلأمفةت اام ةا  ر  ات ة  حو تز مشل د للم ةا هفي

ةت  ياة  ةاضاوري  و ةاعلا  وةالرة  . كا   م اهلا  ةاعلكل من قنفةز ةا افي  ةاار فح    الوتر 
 .(2 ةا   ك نا  أ  لش ة  لالي ز  هفي  هيا شاعي  

ر ةوو  ةاأووف  ةالةاليوو  لبووا  قلوويا الاوو ة  ااووم  اوو   حوو وت ةاالاوواذ لاووا   وولةق ةاوولوت
 قفذ ةاأها ةانقولي   اولوتر  ومنو  ة و  لةمر ةو   عوم ةااعو ملاز ةااهليو  ةا و  بول ز  شوهل 

 

. طوواةبلي: ا ةرد ةااهووف  وة حلاوو ء  2016(.  قايووا ةت وو قاةر ةااوو ا  ةوو  ايبيوو  اعوو ش 2016ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي.   (1 
-https://cbl.gov.ly/wp-content/uploads/2016/03/Financial-Stabilityملاوووووووووووواذ ايبيوووووووووووو  ةاااكوووووووووووو ي.

Report 

ةلأاموو  ةااأوو ااد وةنعك  وو  ه  ةتق لاوو  ا . ةابنوو   - 2019(. ايبيوو : ة ةوو   ةتق لاوو  ا    ك ووفبا 2019ةابنوو  ةاوولوا .   (2 
 /https://documents1.worldbank.org/curated/ar ةالوا   وةشنطن ةاع صا .
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ة للم ةاعالاز ةلأجنبي   ا ص  م  ةقلةن ةا قو  ةو  ةاولكن ر ةاليبو    و   ةاأي  و ز  ة م  ةكلي ةل ا  ي
ن منو   لاو لل   وع ر ةالاواذ ةو    للز ة  ةاهول مون ن يوف ةتح ي طيو ز  ا نهو  اوم  و اكن مو

 .ةاأف  ةاأف ةء  حيث اجع ةا  ياون اام و  ئ  هيا ر اي  الهلافت للم ةانقل ةلأجنب 

 فرس رسوم على بيع ال قد اسج بي رآلية لتعد   سعر الصرف .3

 بنو   ي  و   2018مو  ة و ااةر ةا هولا ز ةانقلاو   قوار ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي ةو  لو ش 
 %183ش للوم مبيعو ز ةانقول ةلأجنبو   حيوث  وم ةواض ر وفش بنأوا  جلكلد  قفش للم ةاض ر ف 

للم ةا هفيلاز   الوتر  ما    ى اام رة  ةاأعا ةارعل  الولوتر ةو  ةاأوف  ةاا واي  ااوم حوفةا  
 .(1  كن ر/ وتر  1.38 كن ر/ وتر  بينا     ةاأعا ةاا ا  ةااهل  ة  ةاالا رذ لنل  3.90

 قليوو  ةارجووفد بووين ةاأووعاين ةاا ووا  وةااووفةاي   هيووث كوو ن ةاهوولذ موون  وو   ةاأي  وو   ووف 
الاووا  ةاهلاوووفت للوووم ةاوولوتر مووون ةاقنوووفةز ةاا وواي   ك وووا ج  بيووو  مق رنوو    اأوووف  ةاأوووف ةء  وقووول 
 وو لل  وو ة ة جوواةء ةوو   قليوو  ةاروو ر  بووين ةاأووعاين ار وواد مهوولو د  ات  ن ةاأووف  ةاأووف ةء ة وو ااز 

 .رب  للم ةالوتر مأ ااد رهم ةاض ةاا فشة  ةاعا   أبا نقا ةاأيفا   ما  جع  ةااض 

 رلجران ننادي لح  الفإوة ال قدية 2021قرار توحيد سعر الصرف في  .4

موو    ةكوول ةاضووغفط للووم ةانظوو ش ةانقوولي  وةر روو   حجووم ةااعوو ملاز ةوو  ةاأووف  ةاافةايوو   
ااووم ة  وو   قوواةر جوو ري اقضوو  ب فحيوول  ووعا  2021كنوو كا  3ةلاووطا ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ةوو  

ج ء   ة ةاقواةر  عول  ونفةز مون مهو وتز ةاأويطاد للوم  . كن ر/ وتر 4.48ذ ةاا ا  لنل ةالاا 
ةاأف  لبا ةاقيوف  ةانقلاو   ور وفش ةالاواذ  ولاوخ ةاولوتر ةو  ةاأوف   ات  ن  و   ةااهو وتز اوم 

 .(2   ن ك في   نه ء ةا شف  ز ةانقلا  

ةاا وا  وةااوفةاي  حيوث    لل  فحيل  وعا ةالاواذ ةو   قليو  ةجوفد ةاأوعا بوين ةاأوفقين
 نو نيا ةو   عوم  8-7 ن نيا  قاياي   عل  ن ك ن ك جو وا  5 اةج  ةالوتر ة  ةاأف  ةاأف ةء اام 

 

 شوووعن  2018( اأووون  1300(. قووواةر ةااجلوووي ةاائ  ووو  اهكفمووو  ةافةووو   ةاوووفطن  رقوووم  2018بيووو  ةاااكووو ي.  ملاووواذ اي  (1 
-https://cbl.gov.ly/wpةوووووووواض ر ووووووووم للووووووووم مبيعوووووووو ز ةانقوووووووول ةلأجنبوووووووو . طوووووووواةبلي: ملاوووووووواذ ايبيوووووووو  ةاااكوووووووو ي. 

content/uploads/2018/09/Decree- 

 3(. بي ن مجلي ا ةرد ملااذ ايبي  ةاااك ي  شووعن  عوولك   ووعا صوواذ ةاوولكن ر ةاليبوو   2021ملااذ ايبي  ةاااك ي.    (2 
-https://cbl.gov.ly/wp-content/uploads/2021/01/CBL. طوواةبلي: ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي. 2021كنوو كا 

Statement- 
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ةار ووواةز. كاووو    ى  ووو ة ةاقووواةر ااوووم الووو  د ةا قووو  ةووو  ةااعووو ملاز ةاالاوووافي  ةاا ووواي   حيوووث بووول  
 .فء اام ةاأف  ةاأف ةءةاافةطنفن وةاشاك ز ة  ةا ع م  م  ةاالا رذ ةا ج ري  بلتي من ةالج

ا وون للووم ةاوواهم موون  وو   ةارفةئوول  كوو ن القوواةر  لوو ر ج نبيوو   وولبي    باا وو  ةر روو     وو ايف 
ةت  ياة   حيث اة ز   ع ر ةاأل  ةااأ فر د ن يج  تر ر    عا ةالااذ ةاا ا   ما    ى اام 

اكن ةاالاوواذ ةر روو   معوولت ةا ضوو م ةوو   عووم ةاقط لوو ز ةتق لاوو  ا . الاوو ة  ااووم  اوو   اووم كوو 
ةاااكوو ي موون انهوو ء ةاأووف  ةاافةايوو    ا  موو   حيووث ة وو ااز ةااضوو رب  للووم ةاوولوتر ةوو   عووم 

 .ةار اةز  أبا ة  ااةر ةانقا ة  ةانقل ةلأجنب   ةا  ةانظ ش ةاالااة 

 تقييم فعالية  ليات التدخ  ال قدي وتأثيرها على الاقتصاد .5

ل اول   ملاواذ ايبيو  ةاااكو ي  ااكون لنل ةانظا ااوم جايو   ايو ز ةا ولا  ةانقولي ةا و  ة 
ملاحظ   ن  عم ةاأي   ز ك نوا ةع او  للوم ةااولى ةاقلاويا ا نهو  اوم  قولش حولاي طفيو  ةلأجو   
ةعلووم  ووبي  ةاا وو ت  لاووخ ةاوولوتر ةوو  ةاأووف  ةاا وواي   وو لل مؤق ووي  ةوو     يووف ةاضووغ   ا نوور اووم 

ز ةا  رجيو   وو لل ةوو  اعو اا مشووكل  نقوا ةااعوواوض ةانقولي. كاوو   ن ةواض قيووف  للوم ةا هووفيلا
حا ا  ةتح ي طي ز  ا نر   ى اام ةا   ر ةاأف  ةاأف ةء بلتي من ةاقض ء لليه .  مو  ر وفش بيو  

 .ةانقل ةلأجنب  ةقل   للز ة   قلي  ةجفد ةاأعاين ا نه  ام  ان  ةنهي ر ةالكن ر   ا  م 

ث  وو لل ةوو  موون  ك ووا ةاقوواةرةز  ووعلياية  حيوو 2021اُع بووا قوواةر  فحيوول  ووعا ةالاوواذ ةوو  
ة  أووبا ة وو ااةر ةاعجوو  ةوو    قليوو  ةارجووفد بووين ةاأووف  ةاا ووا  وةااووفةاي  ا وون  ووعليا  كوو ن مهوولو ي

ا ة  ة ن  ي اصولاة مأو قبل  اجوا  ن اكوفن  . لةق ةانقل ةلأجنب   وةا ض م  وةا ف اةز ةاأي  ي 
ةووو  ةانظووو ش  ملاوووهفبي  ب هأوووين بيتووو  ةت ووو  ا ر  وايووو  د ة ن ووو   ةانرطووو   و ع يووو  لقووو  ةااوووفةطنين

 .ةاالااة   ح م اكفن ا ل  ة جاةءةز  لا مأ لةش للم ة  قاةر ةاعال  ةافطني 

 لاوووفرد ل مووو   اقووول ةل اووول ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي للوووم لووولد  ايووو ز ال ووولا  ةانقووولي ةووو  
مه وا  اافةجه   قلا ز  عا ةالااذ و ام  ةاأيفا   حيوث  ا لوا  بواا  و   ةاأي  و ز ةو  لاوخ 

ةاأف   وةاض قيف  للم ةا هفيلاز  وةاض ر فش للم ةانقل ةلأجنبو   و ايواية  فحيول ةالوتر ة   
  ورهوووم  ن  عوووم  ووو   ةا ووولالاز كووو ن اووور  وووعليا ااجووو ب  للوووم ةااووولى 2021 وووعا ةالاووواذ ةووو  

ةاقلاويا  ات  ن ةا هوولا ز ةاهيكليو  ةوو  ةتق لاو   ةاليبوو  ت  وو ةت  ه و   ااووم حلوفت  لاووق اضووا ن 
 .ةا فةان ةانقلي ة  قاةر ةاعال  و هقيق
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 : المبحث الثالث
 أثر الأزمات السياسية والاقتصادية على سعر الصرف 

اُعوووول  ووووعا ةالاوووواذ  حووووول ةااؤشوووواةز ةتق لاوووو  ا  ةلأك وووووا حأ  ووووي  ال غيوووواةز ةاأي  وووووي  
وةتق لاووو  ا   حيوووث اعكوووي مووولى ة ووو قاةر ةتق لاووو   ةاوووفطن  وقلر ووور للوووم ةا ع مووو  مووو  ةلأامووو ز 
ةاا  لروو   ةوو  ةتق لاوو  ةز ةانرطيوو   م وو  ةتق لاوو   ةاليبوو   اكووفن  ووعا ةالاوواذ ما اطووي   شووك  

ت ووو قاةر ةاأي  ووو   وةا ووولةق ز ةانقلاووو  ةلأجنبيووو   ماووو  اجعلووور لالاووو  ما شوووا  ع ئووولةز ةاووونر   وة
  شووهل ةاوولكن ر ةاليبوو  2011ا قلاوو ز حوو  د لنوول حوولو  ةلاووطاة  ز  ةاليوو   و ا رجيوو   ومنوو  لوو ش 

  ب   ز هيا مأبفق  ن يجو   لأول  مون ةلأامو ز ةاأي  وي  وةتق لاو  ا  ةا و  لاوابا ةاوبلا   ماو  
ذ ايبي  ةاااك ي للم ا ةرد ةاأي    ةانقلا   كر ءد  و ة  ةاأف   لا  شك  ما شا للم قلرد ملاا 

 .ةاافةاي  اام اعا  ور  كبا ة   هلكل  عا ةالااذ ةارعل 

اقووووووول   ز ةتلاوووووووطاة  ز ةاأي  وووووووي   وةالاووووووواةل ز ةااأوووووووله   وةتنقأووووووو م ز ةااؤ أوووووووي   
ااوم  غيواةز جف ايو  وةاعقفب ز ةالواي   و جايل ةلأصفت ةاليبي  ة  ةا  ر   و قلا ز   ع ر ةاونر  

ة   ف  ةالااذ  حيوث  أوبا كو  ل مو  مون  و   ةاعفةمو  ةو  لاوغ  الاو ة  للوم ةح ي طيو ز 
ةانقوول ةلأجنبووو  و  ى ااووم  آكووو  هياوو  ةاووولكن ر ةاليبووو   ةعلووم  وووبي  ةاا وو ت   عووول ةا ووفرد ةاليبيووو  لووو ش 

اوم شو    ةن رضوا ةاع ئولةز ةانرطيو   شوك  حو   ن يجو   عطو  ة ن و   ةانرطو   ماو    ى ا2011
ةالوتر ة  ةاأف  ةاا ا   وةر ر   ةاطلا للم ةانقل ةلأجنب  ة  ةاأف  ةاأوف ةء  و ف ولا  ةارجوفد 

كا   ن ةاعقفب ز ةالواي  ةا   ةُالاا للم  عم ةااؤ أ ز  .بين ةاأعا ةاا ا  وةاأعا ةاافةاي 
موووفةت ةاليبيووو  و جايووول ةلأصوووفت ةووو  ةا ووو ر    ز ااوووم  قييووول قووولرد ةاهكفمووو  للوووم ةا لاووواذ ةووو  ةلأ

 .ةااجالد  ما  لالاق ةلأام  ةانقلا  وقل  من ةا لةق ز ةانقلا  ةافةر د اام ةاالا رذ ةاليبي 

الاوو ة  ااووم  اوو   اعبووا  اموو  ةاوونر  ةاع اايوو   ورية رئيأوويي  ةوو   هلكوول هياوو  ةاوولكن ر ةاليبوو   
 حيث  أببا  قلا ز   ع ر ةانر  ة  ةا لات مي ةن ةاالةفل ز  ما  ةنعكي للوم  وعا ةالاواذ 
ا ص  ة     ةل ا   ةتق لا   ةاليب  للم ةانر  كالالر رئيأو  ابكواة ةز ةاهكفميو . كو   و   
ةاعفةم  مج اع     اا ة  الق بيت  ةق لا  ا  هيا مأ قاد  حيوث  صوا   وعا ةالاواذ م وعلاية 

 ايي ةق    اعاض وةاطلا ةااهل   ب   اضي    اا غياةز ةاجيف ي  ي  وةا لالاز ةا  رجي 

. 
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 وما لعدها( على سعر الصرف 2011زمة السياسية )أثر اس 
 هووووفتز  ي  ووووي  وةق لاوووو  ا  كبوووواى  2011شووووهلز ايبيوووو  منوووو  ةنوووولت  ةا ووووفرد ةوووو  ةباةكووووا 

ةنعكأا  شك  ما شا للم ةت  قاةر ةانقلي وهيا  ةالكن ر ةاليب   ةقل   ى ةنهي ر ةانظو ش ةاأو بق 
يووو  ةااؤ أووو ز ةاا ايووو   و اةجووو  ومووو   اعووور مووون ةنقأووو م ز  ي  وووي  وصووواةل ز مأوووله  ااوووم  عط

ة كووواة ةز ةانرطيووو   و هوووفر  امووو ز م ايووو  ونقلاووو  م   ايووو   وللوووم ةاووواهم مووون ةاجهوووف  ةا ووو  بووو اه  
ملاووواذ ايبيووو  ةاااكووو ي الهرووو   للوووم ة ووو قاةر ةاووولكن ر  ات  ن ةا هووولا ز ةاأي  وووي  ةالاوووا وةقعوووي  

ة جع   عا ةالااذ  ك ا لالا  ال قلا ز ةاعنير   .معقلي

م  ةاأي  ي  ة  ايبي  للم  عا ةالااذ مون اولات لولد قنوفةز رئيأوي    باا و   للااز ةلأا 
 اةجوو   وولةق ز ةانقوول ةلأجنبوو   أووبا ةنقطوو   صوو  رةز ةاوونر   وةتنقأوو ش ةااؤ أوو  ةاوو ي  لاووع  

كو   و   ةاعفةمو   .ةاأي   ز ةانقلا   و ف   ةاأف  ةاأف ةء العال   و ي   بيت  ة   ا ري  مأو قاد
م  ةكوولد بووين ةاأووعا ةاا ووا  وةااووفةاي  وايوو  د ةا ضوو م  وةن روو ض ةاقووفد   وو  اا ةوو  الووق ةجووفد

ةاشوواةئي  الاووفةطنين  ماوو  جعوو  ةاوولكن ر ةاليبوو   حوول  ك ووا ةاعاوولاز  قلاووي  ةوو  ةاانطقوو  اوولات ةاعقوول 
 .ةاا لا 

 تراجع تدفقات ال قد اسج بي وتأثيره على سعر الصرف -1

ن يج   فق  ة ن و   ةانرطو  ار واةز     عاض ةتق لا   ةاليب  اه د لنير 2011 عل ل ش  
طفيل   أبا ةالااةل ز ةااأله  ةا   ةنلاعا ة  منو طق ةاهقوفت وةااوفةنة ةانرطيو   وةا و  ك نوا 

موون ة كوواة ةز  %95 ا وو  ةاالاوولر ةلأ   وو   كوواة ةز ةانقوول ةلأجنبوو   وب ل اوو ر  ن  ك ووا موون 
نعكي ةوفرية للوم  وفةا ةاولوتر ةاهكفمي   ع   من قط   ةانر   ة ن  ي ةلاطاة  ة  ةالاو  رةز كو

 .ة  ةاأف   ما  كؤ ي اام ةر ر    عا ةالااذ ةاافةاي مق ب  ةاأعا ةاا ا 

  ةن رضووا ل ئوولةز ايبيوو  موون ةانقوول ةلأجنبوو  بنأووا  (2016)  هأووا  قايووا ةابنوو  ةاوولوا 
  ما    ى (1   ن يج  ة هلاق ز ةاا  ارد اهقفت ةانر  2015و  2011بين ل م  % 80  ج وا 

اووم شوو  ةاوولوتر ةوو  ةاالاوو رذ ةا ج ريوو   وةلاووطاةر ةا جوو ر وةااووفةطنين ااووم ةالجووفء ااووم ةاأووف  ا
ةاأف ةء اشاةء ةاعالو  ةلأجنبيو   ع وع ر ما رعو   ون يجو  اهو ة ةا اةجو  ةاهو   ةو  ةااعواوض ةانقولي 

 

: ة ةوووو   2016  ةاشوووا  ةلأو وووو  وشوووا ت  ةايقيوووو   ربيووو  (.  قايوووا ةاااصوووول ةتق لاووو  ي اانطقوووو 2016ةابنووو  ةاوووولوا .   (1 
- https://documents.worldbank.org/curated/ar ةتق لاووووو  ا  اليبيووووو . ةابنووووو  ةاووووولوا   وةشووووونطن ةاع صوووووا .

Libya-Economic-Outlook - 



96 

ي مون ةاولوتر  شوهل ةاولكن ر ةاليبو  ةن ر لاوي   وولريجيي  ةو  هيا ور  حيوث ةر رو   وعا ةالاواذ ةااووفةا 
 6  لوم  جو وا حو ج  2014 نو نيا/ وتر ةو   3اام  ك وا مون   2011 كن ر/ وتر ة     1.50من  

 .2017 ن نيا/ وتر ة  

   شوو ر ااووم  ن ةنعوولةش ةت وو قاةر (2019) وةوو   قايووا صوو  ر لوون صوونلو  ةانقوول ةاوولوا 
كن ر  حيوث ةاأي    قل  من قلرد ةالوا  للوم ةت و ر  د مون ةتح ي طيو ز ةلأجنبيو  اوللم هياو  ةاول 

ةضوولا  ةاالاوواذ ةاااكوو ي  اشوويل ة وو  لةش  وو   ةتح ي طيوو ز افةووي  موون ة وو ن ةةه    ا  موو  ةوو   وو  
  وقول   ى  او  ااوم ةا او   ةااضو رب  للوم ةاولوتر  ماو   و  م ةو  (1  ي   ة  قاةر طفيو  ةلأمول  

 . ف ي  ةارجفد بين ةاأعا ةاا ا  وةاافةاي  وجع  ةا هكم ة   ف  ةالااذ  ك ا صعفب 

 الانقسام السياسي وأثره على السياسة ال قدية -2

  ةنقأوواا ةااؤ أوو ز ةاهكفميوو    اوو  ةوو   اوو  2014موو   لاوو لل ةالاوواة  ةاأي  وو   عوول 
ملااذ ايبي  ةاااك ي  ااوم ا ةر وين م ن ةأو ين  احولة ا  ةو  طواةبلي وةلأاواى ةو  ةابيضو ء  وقول 

ز ةا وولا  ةانقوولي  وإربوو ه ا ةرد  أوبا  وو ة ةتنقأوو ش ةوو  الاووع ذ ةاأي  و ز ةانقلاوو   و عطيوو    وة
 .ةتح ي طي ز ةلأجنبي 

  ةوو ن ةتنقأوو ش ةااؤ أوو    ى ااووم انشوو ء (2018)  هأووا  قايووا ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي 
 نظاووو  م ايووو  م  وجووو   حيوووث بووول ز كووو  جهووو   لاووولر قووواةرةز نقلاووو  ا صووو  بهووو   ماووو    ى ااوووم 

ااين وةاافةطنين ة  ة و قاةر ةاولكن ر  ةا وةجي  ة  ةاأي   ز ةاالاافي  و لا  لاي  للم لق  ةااأ  
ون يجو  اعولش ةا نأويق بوين ة  ةر ووين  اوم   ون  نو ه  ي  و  نقلاوو  مفحولد قو  رد للوم مع اجو   اموو  

 . عا ةالااذ  شك  ةع ت  ب  اة  ةا ن ةي بين ة  ةر ين من ح ا  للش ةايقين ةانقلي

مشوو ك  حوو  د ةوو    بوول ز ةاالاوو رذ ةا ج ريوو  ةوو   عووم ةاانوو طق  فةجوور 2016ةوو  لوو ش 
 فةيا ةالوتر العالاء   أبا  فق  ةاالااذ ةاااك ي لن   ويول     ا ايو ز ةااطلفبو  مون ةانقول 
ةلأجنب   ما   ة  ةاعلكل منه  اام ةا ع م  م  ةاأف  ةاافةاي   ةلأما ةا ي   ى اام ةر رو     لرو  

 ن ةتنقأوو ش   ى ااووم كاوو   .ةااعوو ملاز ةاالاووافي  وةن روو ض لقوو  ةااووفةطنين ةوو  ةانظوو ش ةاالاوواة 

 

  19/64لو  رقوووم  قايوووا ابوواةء ةالاووون  - 2019(. ايبيووو : مشوو ورةز ةااووو  د ةااة عووو  اعوو ش 2019صوونلو  ةانقووول ةاوولوا .   (1 
وةشوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووونطن ةاع صووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووا : صوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووونلو  ةانقوووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووول 

 https://www.imf.org/ar/Publications/CR/Issues/2019/06/07/Libya-2019ةالوا .
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 عايا  نري  ة صلاح ز ةانقلا  ةاضاوري   حيث ك نوا كو  جهو   واى  ن  ي  و ه   و  ةلأصو   
 .ما     م ة   ر قم  ام  ةالااذ للم ملى ةاأنفةز ةا  اي 

 توسع السوق السودان للعملة وتأثيره على استقرار الد  ار الليبي -3

ةااعوووواوض مووووون ةاووووولوتر ةووووو  ةاأوووووف     ز ةلأاموووو ز ةاأي  وووووي  ةااأووووو ااد ااوووووم ةن رووووو ض 
ةاا ووواي   ماووو  ةووو   ةااجووو ت  مووو ش نشووو ط ةاأوووف  ةاأوووف ةء  شوووك  هيوووا مأوووبف   ومووو  لووولش قووولرد 
ةاالاوو رذ للووم  لبيوو  طلاوو ز ةاعاوولاء موون ةانقوول ةلأجنبوو    صووا  ةا جوو ر وةااأوو فر ون اع اوولون 

ز ةااضوو رب   شووك      وو  للووم ةاأووف  ةاأووف ةء الهلاووفت للووم ةاوولوتر  و ووف موو  اة  موون لاليوو 
 .ورة    ع ر ةالااذ ةاافةاي 

  ةو ن ةتق لاو   ةاليبو   و ز اع اول (2020)  هأا  قايا صو  ر لون واةرد ةاا ايو  ةاليبيو 
% ةو   افيو  ةح ي جو ز ةانقول ةلأجنبو   ماو  جعو  ةاأوعا 60للم ةاأف  ةاأف ةء بنأوا    جو وا  

اهليو   وقول  أوبا  و ة ةافلاو  ةو  ةاا ا  اللكن ر هيا ةع ت ة   هلكل ةاقياو  ةاهقيقيو  العالو  ةا
رةووو    لرووو  ةاوووفةر ةز  وايووو  د ةا ضووو م  وةن رووو ض ةاقووولرد ةاشووواةئي  الاوووفةطنين  حيوووث    وووا معظوووم 

 .(1 ةاأل  ةااأ فر د ُ أعما وةقي  اأعا ةالوتر ة  ةاأف  ةاأف ةء وايي ةاأعا ةاا ا  

ر وواي  ال هووفيلاز الاوو ة  ااووم  اوو    وو  م  ف وو  ةاأووف  ةاأووف ةء ةوو  الووق شوواك ز هيووا 
ةاا ايووو   ماووو   لاوووع   ووويطاد ةاالاووواذ ةاااكووو ي للوووم  ووولةق ز ةانقووول ةلأجنبووو  و  ى ااوووم ايووو  د 

  ةوو ن (2021) لاليوو ز هأووي  ةلأمووفةت وةتح يوو ت ةااوو ا   وبهأووا  رة وو   لوول   ةابنوو  ةاوولوا 
ة وو ااةر ةاأووف  ةاأووف ةء كقنوو د رئيأووي  الهلاووفت للووم ةاوولوتر جعوو  موون ةالاووعا  نريوو   ي  وو ز 
نقلا  ةع ا   حيث   ز ةا هكم ة  هيا  ةالكن ر ك طلا اجاةءةز  ك ا صواةم  وإصولاح ز عيكليو  

 .لايق 

 وعليا لايوق للوم ة و قاةر  وعا ةالاواذ   2011اقل ك ن اتام  ةاأي  وي  ةو  ايبيو  منو  
حيووث  أووببا ةتلاووطاة  ز ةلأمنيوو  وةتنقأوو م ز ةااؤ أووي  وةن روو ض ة كوواة ةز ةانرطيوو  ةوو  شوو  

ر  وة أوو   ةارجووفد بووين ةاأووعا ةاا ووا  وةااوفةاي  و ضوو م ةاأووف  ةاأووف ةء  وللووم ةاوواهم موون ةاولوت
مه وتز ملااذ ايبي  ةاااك ي ةا لا  من الات  ي   ز نقلا  م  لر   ات  ن ة و ااةر ةالاواة  
 ةاأي    و ي   ةا نأيق بين ةااؤ أ ز ةاا اي  جع  من ةالاعا  نري  اصلاح ز نقلا  ةع ا . 

 

 . طاةبلي: واةرد ةاا اي   حكفم  ةافة   ةافطن 2020(. ةا قايا ةاا ا  ةاأنفي اع ش 2020واةرد ةاا اي  ةاليبي .    (1 

https://mf.gov.ly/wp-content/uploads/2021/04/Annual-Financial-Report-2020.pdf 
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 عقوبات الدولية وتإميد اسصول على استقرار العملةتأثير ال
ُ عول ةاعقفبوو ز ةالوايوو   حول ةلأ وةز ةتق لاوو  ا  ةا وو   أو  لمه  ةاوولوت وةاانظاوو ز ةالوايوو  
الضوووغ  للوووم ةاهكفمووو ز وةلأنظاووو  ةاأي  وووي  بهووولذ  هقيوووق  غييووواةز ةووو  ةاأي  ووو ز ةالةاليووو   و 

  ا  وم ايو  م عوللا د منو  ةنولت  ةلأامو  ةو  لو ش ة قلياي   وة  ح ا  ايبي    م ةاض لقفب ز ةق لا
  حيووووث شووووالا  وووو   ةاعقفبوووو ز  جايوووول ةلأصووووفت ةاليبيوووو  ةوووو  ةا وووو ر   و قييوووول ةا عوووو ملاز 2011

كو ن اهو   ةا ولةبيا  لوا لايوق  .ةاالاافي   وةاهل من قلرد ةالوا  للم ةت  ر  د مون ل ئولةز ةاونر 
ةاهكفمووو  ةاليبيووو  مووون ةافصوووفت ااوووم  للوووم  وووف  ةانقووول ةلأجنبووو  و وووعا ةالاووواذ  حيوووث   ى منووو 

ةح ي طي  هوو  ةااجاوولد ةوو  ةا وو ر  ااووم نقووا كبيووا ةوو  ةاأوويفا  ةالوتريوو   ماوو  جعوو  ةاوولكن ر ةاليبوو  
 . ك ا لالا  الان ر ض  م ش ةاعالاز ةلأجنبي 

اقووول كووو ن ا جايووول ةلأصوووفت ةاليبيووو   وووعليا ما شوووا للوووم ةاأي  ووو ز ةانقلاووو  االاووواذ ايبيووو  
ل قوولرد ةاالاوواذ للووم ةا وولا  ةوو   ووف  ةالاوواذ  و لووم ةاوولكن ر  و افيوو  ةاااكوو ي  حيووث  ووم  قييوو

ةاووفةر ةز  ماوو   ةوو  ةاأووف  ةاافةايوو  ااووم  ن  لاووا  ةاالاوولر ةاائيأوو  العالوو  ةالاووعا .    لاوو ة  
ااووم  اوو   ةوو ن ةاعقفبوو ز ةاالاووافي  ةا وو  ةالاووا للووم  عووم ةااؤ أوو ز ةاا ايوو  ةاليبيوو    ز ااووم 

   وايو  د   لرو  ةااعو ملاز ةا ج ريو   وةر رو   مأو فى لولش ةايقوين  عطي  ةا هوفيلاز ةاا ايو  ةالوايو
ا ح ا  للش ةت  قاةر ةانقلي  .ةتق لا  ي  ما  ل لا

 تإميد اسصول الليبية في الصارج وتأثيره على احتياطي ال قد اسج بي -1

  ةوواض مجلووي 2011موو  بوولء ةاعاليوو ز ةاعأووكاي  ةالوايوو  لاوول ةانظوو ش ةاليبوو  ةوو  موو رس 
   اتمم ةاا هلد قاةرةز  قض  بو  جايل ةلأصفت ةاا اي  ةاليبي  ة  ةا  ر   وةا   ك نا ةلأمن ةا  

مليوو ر  وتر  مايكوو  مفالوو  بووين ةابنووفه ةلأوروبيوو  وةلأمايكيوو  وةااؤ أوو ز  100 قوولر  ووعك ا موون 
  كوو ن اهوو   ةا طووفد  لووا  وولب  كبيووا للووم قوولرد ةالواوو  للووم  افيوو  ةح ي ج  هوو  (1 ةاا ايوو  ةلأاوواى 

انقلا   حيث ام اعل  اقلور ملااذ ايبيو  ةاااكو ي ة و  لةش  و   ةلأموفةت اوللم ةاولكن ر  و  افيو  ة
 .لالي ز ةت  ياة   ما    ى اام ةن ر ض  لريج  ة  هيا  ةالكن ر مق ب  ةالوتر

  ةو ن  جايوول ةلأصووفت  أووبا ةوو  ةن روو ض (2015)  هأوا  قايووا صوونلو  ةانقوول ةاوولوا 
ةلأجنب  اام مأ في ز حاج   ماو   ةو  ةاالاواذ ةاااكو ي ااوم  قلويا   ةح ي طي ز ايبي  من ةانقل 

 

ةباةكوووا  26(  شوووعن ةووواض لقفبووو ز للوووم ةانظووو ش ةاليبووو   2011  1970(. ةاقووواةر رقوووم 2011مجلوووي ةلأمووون ةاووولوا .   (1 
 https://undocs.org/ar/S/RES/1970(2011). نيفيفره: ةلأمم ةاا هلد.  2011
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ة نر   ةاع ش  وةاض قيف  للم بي  ةالوتر  و قلي  ةا افي  ةاا  ة الالاو رذ ةا ج ريو   وقول   ى 
 وو ة ةاوونقا ةاهوو   ةوو  ةاعالوو  ةالاووعا  ااووم ة أوو   ةارجووفد بووين  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  وةااووفةاي  

أووف  ةاأووف ةء  أووال  ن يجوو  ا يوو  د ةاطلووا للووم ةاوولوتر مق بوو  حيووث ةر روو   ووعا ةالاوواذ ةوو  ةا
 .(1 ةن ر ض ةااعاوض ةانقلي منر 

   صولر ةابنو  ةاولوا   قايواية  شو ر فيور ااوم  ن ة و ااةر  جايول ةلأصوفت 2016وةو  لو ش 
  ةاليبي  من  ةاهكفم  من  نري  مش ري  ة   ا ري  جلكولد   و الو  د بنو ء ةابنيو  ةا ه يو  ةتق لاو  ا 

 و  لوووم هياووو  ةاووولكن ر ةاليبووو  لبوووا لاوووخ  ووويفا  نقلاووو  ك فيووو  ةووو  ةاأوووف   وبهأوووا ةا قايوووا  ةووو ن 
ةلأصووفت ةااجاوولد ك نووا  ا وو  نأووا  كبيوواد موون ةتح ي طوو ز ةاا ايوو  اللواوو   ولليوور ةوو ن لوولش ةاقوولرد 
للووم ةافصووفت اايهوو  جعوو  ةالواوو   ع اوول  شووك      وو  للووم ة كوواة ةز ةانرطيوو  ةاا  ب  وو   ماوو  اة  

 .من  ش ش  ةافلا  ةانقلي

 القيود المصرفية الدولية وأثرها على المعاملت المالية وسعر الصرف -2

ة للووووم  ااووووم ج نووووا  جايوووول ةلأصووووفت  ةالاووووا  عووووم ةاوووولوت وةااؤ أوووو ز ةاا ايوووو  قيووووف ي
ةا هوفيلاز ةاالاوافي  ةالوايو  ةاق  مو  موون وإاوم ايبيو   حيوث  ووم  لاونيف  عوم ةااؤ أو ز ةاا ايوو  

مشبف   نظاية اعلش ةت  قاةر ةاأي    ةالةال   وة ه م ز ب افي   عم ةاجا ل ز ةاليبي  كجه ز 
ةااأوووله   وقووول  أوووبا  اووو  ةووو  ايووو  د صوووعفب  ةااعووو ملاز ةا ج ريووو  ةالوايووو   حيوووث  صوووا  للوووم 
ةااأ فر كن ةاليبيين  ة     ايف الاو في  للوم ةا هوفيلاز ةاا ايو   ماو  جعو  ةاطلوا للوم ةاولوتر 

 .كا ر   أال   و ة   ع ع ر ةالااذ اام مأ في ز هيا مأبفق ة  ةاأف  ةاأف ةء  

  ةوو ن ةاقيوووف  ةاالاووافي  ةالوايوو  جعلووا مووون (2018)  هأووا  قايووا واةرد ةاا ايوو  ةاليبيوو 
ةالاووعا للووم ةاشوواك ز ةاليبيوو   هفيوو  ةلأمووفةت ااووم ةا وو ر  اوولة  مأوو هق ز ةااووفر كن  ماوو   جبووا 

الهلافت للم ةالوتر  ع ع ر ما رعو   وقول   ى  او  ةاعلكل منه  للم ةالجفء اام ةاأف  ةاأف ةء 
اام اي  د    ايف ةت  ياة   وب ا  ا  ةر ر   معلتز ةا ض م  حيث ةنعكي ةر ر    عا ةالااذ 

 .ة  ةاأف  ةاافةاي  ما شاد للم   ع ر ةاأل  ةلأ   ي  ةااأ فر د

 

 IMF Country قايا اباةء ةالانلو    -  2015: مش ورةز ةاا  د ةااة ع  اع ش  (. ايبي 2015صنلو  ةانقل ةالوا .    (1 

Report No. 15/200 وةشنطن ةاع صا : صنلو  ةانقل ةالوا  ) 
https://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/scr/2015/ 
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لاووووو  للوووووم   نشووووا ةابنووووو  ةاووووولوا   قايوووواية  ولاووووو  فيووووور  ن ةاقيووووف  ةااراو 2019ةوووو  لووووو ش 
ةاالاوو رذ ةاليبيوو    ز ااووم لوو ت ج ئوو  النظوو ش ةااوو ا  ةاليبوو  لوون ةتق لاوو   ةاعوو اا   ماوو   أووبا 
ة  ا ط ء  لةق ةت   ا رةز ةلأجنبيو   و قليو  ةاقولرد للوم  افيو  ةااشو ري   وايو  د ةتل او   للوم 

 صووواها ةا جووو رد هيوووا ةاا ووواي   ون يجووو  اووو ا    اةجعوووا لقووو  ةااوووفةطنين ةووو  ةانظووو ش ةاالاووواة   و 
ةاأف  ةاأف ةء ةاالالر ةاائيأ  النقل ةلأجنب   ما  جع   عا ةالااذ ةاافةاي  ك ا  هكاوي  ةو  

 .ةلأ فة  مق رن    اأعا ةاا ا 

 العقوبات الاقتصادية وتراجع الإنتاج ال فطي وتأثيره على ايمة الد  ار -3

 ز الاووو ة  ااوووم ةاقيوووف  ةاالاوووافي  و جايووول ةلأصوووفت  ةالاوووا  عوووم ةاووولوت ةاغابيووو  لقفبووو
ةق لاووو  ا  للوووم قطووو   ةاووونر  ةاليبووو   حيوووث  وووم حظوووا  عوووم ةااعووو ملاز ةانرطيووو   ماووو    ى ااوووم 

نظواية لأن  . عطي  لاليو ز ةا لاولكا ةو   عوم ةار واةز  و قليو   ولةق ز ةانقول ةلأجنبو  ااوم ةالواو 
ةتق لا   ةاليب  اع ال  شك  شار ك م  للم ل ئلةز ةانر   ة ن  ي قيف  للوم  و ة ةاقطو    وؤلا 

 .ك  ما شا للم  فةا ةالوتر ة  ةاأف   وب ا  ا  للم  عا ةالااذ ش

ة (2021)  هأا  قايا وك ا  ةاط ق  ةالواي    ةو ن ان و   ةاونر  ةاليبو  شوهل ةن ر لاوي  حو  ي
 اوو   300ااووم  قوو  موون  2010مليووفن باميوو  كفميووي  ةوو   1.6ةوو  لوولد ة وواةز  حيووث  اةجوو  موون 

اأوووله  وةاعقفبووو ز ةالوايووو   ماووو    ى ااوووم ةن رووو ض  أوووبا ةان ةلووو ز ةا 2020باميووو  كفميوووي  ةووو  
ل ئوولةز ةانقوول ةلأجنبوو  وةر روو    ووعا ةاوولوتر مق بوو  ةاوولكن ر ةاليبوو   وقوول  ةوو   اوو  ملاوواذ ايبيوو  
ةاااكوو ي ااووم ة اوو    ي  وو ز  قشوو ي  صوو رم   وةاهوول موون بيوو  ةانقوول ةلأجنبوو  الالاوو رذ ةا ج ريوو   

أف  ةاأف ةء  و  ى اام م يل من ةا ل فر ة   عا ما    ى اام ة  ااةر ةتل ا   ةا بيا للم ةا
 .(1 ةالااذ 

اقوول كوو ن العقفبوو ز ةالوايوو  و جايوول ةلأصووفت ةاليبيوو   ووعليا ما شووا للووم ةتق لاوو   و ووعا 
ةالاوواذ  حيووث   ز  وو   ة جوواةءةز ااووم ةن روو ض حوو   ةوو  ةح ي طيوو ز ةانقوول ةلأجنبوو   وةر روو   

كا   ن ةاقيوف  ةااراولاو   .ةالوتر ة  ةاأف  ةاافةاي   لر  ةااع ملاز ةاا اي   واي  د ةاطلا للم 
للووووم ةاالاوووو رذ ةاليبيوووو  حووووللاز موووون قوووولرد ةاالاوووواذ ةاااكوووو ي للووووم ةا وووولا  ةوووو   ووووف  ةالاوووواذ 

 

ك اوو  ةاط قوو  ةالوايوو . م وو ة للووم .   ريي: و 2021م رس  –(.  قايا  ف  ةانر  2021.  (IEA)وك ا  ةاط ق  ةالواي     (1 
 https://www.iea.org/reports/oil-market-report-march-2021 ةااة  :
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ةلأجنبوو   ماوو    ى ااووم  روو قم  اموو   ووعا ةالاوواذ  وةر روو   ةارجووفد بووين ةاأووعا ةاا ووا  وةااووفةاي  
 .(1 واي  د معلتز ةا ض م 

  ةاعقفب ز  م    يره  ة  ةاأنفةز ةلأايواد  ات  ن ةا وعلياةز للم ةااهم من  ن  عم    
ةاأووولبي  ت  ووو ةت وةلاوووه   حيوووث ت  ووو ةت ايبيووو   عووو ن  مووون لاوووع  ةا قووو  ةووو  ةانظووو ش ةاالاووواة   
وصوووعفب  ةافصوووفت ااوووم ةانقووول ةلأجنبووو   وةتل اووو   ةا بيوووا للوووم ةاأوووف  ةاأوووف ةء  وة ووو ااةر  ووو   

ما فني   الى قلرد ايبي  للم رة  ةاقيوف  ةاالاوافي   وة و ع  د ةاعفةم  اجع  ة  قاةر ةالكن ر ةاليب  
 .ةاأيطاد للم ةح ي طي  ه  ةااجالد  و ع ي   لةق ز ةانقل ةلأجنب  من قط   ةانر 

 انع اسات أزمة ال فا على سعر صرف الد  ار الليبي
ةز اُعوول ةاوونر  ةاالاوولر ةلأ   وو  النقوول ةلأجنبوو  ةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   حيووث  شووك  ةاع ئوول 

موون اجاوو ا  ة كوواة ةز ةاهكفميوو   ماوو  اجعوو   ووعا ةالاوواذ ما اطووي   %95 ةانرطيوو   ك ووا موون 
ةر ا طي  وليقي  ب طفرةز قط   ةانر . ان  ي  اةج  ةو  ان و   ةاونر   و ةن رو ض ةو    وع ر  ل اايوي  
 كؤ ي ما شاد اام نقا  لةق ز ةانقل ةلأجنب  اام ةاالا رذ ةاليبي   ما  كؤلا للم قولرد ملاواذ
ايبيوو  ةاااكوو ي للووم  لبيوو  ةاطلووا للووم ةاوولوتر ةوو  ةاأووف  ةاا وواي . ن يجوو  اوو ا    وو  ة  ةاضووغفط 
للوووم ةاووولكن ر ةاليبووو   و ا رووو    وووع ر ةالاووواذ ةووو  ةاأوووف  ةاأوووف ةء  و  ف ووو  ةارجوووفد بوووين ةاأوووعا 

 .ةاا ا  وةاافةاي  ما  ار قم ةا ض م ويضع  ةاقلرد ةاشاةئي  الافةطنين

قطو   ةاونر  ةاليبو  اعولد صولم ز كبيواد  بولءية مون ةا فقو  شوار    عواض  2011من  ل ش  
  موواورية    هلاقوو ز ةاا  ووارد الهقووفت وةااووفةنة 2011ةا  موو  ابن وو   اوولات ةالاوواة  ةااأوول  ةوو  

 أبا ةان ةل ز ةااأله  وةااط اا ةاأي  ي   ووصوفتي ااوم  امو  ةنهيو ر   وع ر ةاونر  ةاع اايو  ةو  
م ل ئوولةز ةاووبلا  موون ةانقوول ةلأجنبوو . كوو   وو   ةاعفةموو   أووببا ةوو    وةا وو   لوواز  وولاي  للوو2020

 قلاوووو ز حوووو  د ةوووو   ووووعا صوووواذ ةاوووولكن ر ةاليبوووو   ماوووو  جعوووو  ةتق لاوووو   ةاووووفطن   شووووي   موووو ش  ي 
 .ةلاطاة  ز ة    فة  ةاط ق  ةاع ااي   و ةان ةل ز ةالةالي 

 
 

 

(. ع ووعليا ةلأامووو ز ةاأي  ووي  وةاعقفبووو ز ةتق لاوو  ا  للوووم ة وو قاةر  وووعا صوواذ ةاووولكن ر 2018ةا وبوو   ا اوول مهاووول.   (1 
 .116(  ص1  ةاعل   6ع. مجل  ةااهف  ةتق لا  ا  وةاا اي   ةااجلل 2017-2011ةاليب  الات ةار اد 
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 تأثير تعط  الإنتاج ال فطي على سعر الصرف -1

  شهل قط   ةانر  ةاليب  اهلاق ز م  وارد الهقوفت 2011ي  ة   من  ةنلت  ةلأام  ةاأي  
وةااووفةنة ةانرطيوو   أووبا ةان ةلوو ز ةااأووله  وةااط اووا ةارتفيوو   ماوو   أووبا ةوو   اةجوو  ة ن وو   ااووم 

مليفن باميو  كفميوي   1.6مأ في ز هيا مأبفق   ةر   عم ةار اةز  ةن رم ة ن    ةانرط  من 
  وةقي  ا قايوا صو  ر لون وك او  ةاط قو  2020مي  كفميي  ة   ا  با   300اام  ق  من    2010ة   

  ة ةا اةج  ةاه   ة  ة ن      ى ااوم ةن رو ض  ولةق ز ةاولوتر ااوم ةاالاو رذ   (2021) ةالواي 
ةاليبيووو   ماووو    ى ااوووم ةر رووو    وووعا ةالاووواذ ةااوووفةاي  وايووو  د   لرووو  ةت ووو ياة   وةر رووو   معووولتز 

 .ةا ض م

 2014  ةووو ن  عطووو  ة ن وو   ةانرطووو  بوووين لووو م  (2019) ةاوولوا  هأووا  قايوووا ةابنووو  
ك ن  حل ةلأ ا   ةاائيأي  ةا    ةعا  وعا ةالاواذ ةو  ةاأوف  ةاأوف ةء ااوم مأو في ز   2016و

  وقول 2017 ن نيا ة   6اام  ك ا من  2013 كن ر ة   2هي  ي   حيث ةر ر   عا ةالوتر من 
اض قيووف  مشوول د للووم بيوو  ةاوولوتر  ماوو  اة  موون  ةوو   وو ة ةا اةجوو  ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي ااووم ةوو

 .(1 نش ط ةاأف  ةاأف ةء و  ى اام مض رب ز وة ع  للم ةاعال  ةلأجنبي  

 وتأثيرها على الد  ار الليبي 2020أزمة اننيار أسعار ال فا في  -2

   عالاا ةلأ فة  ةانرطي  ةاع ااي  الالم  كبياد  أوبا ةن رو ض ةاطلوا 2020ة  ل ش 
ةانر  ن يج  ج ئه  كفرونو   ماو    ى ااوم ةنهيو ر   وع ر ةا و ش ااوم   نوم مأو في  ه  ةاع اا  للم  

من  لقف   وقل ةنعكي   ة ةا اةج  ما شاد للم ةتق لا   ةاليب   حيث  اةجعا ة كاة ةز ةانرطي  
   وةقووووي  ا قايووووا صوووو  ر لوووون صوووونلو  ةانقوووول ةاوووولوا 2020% اوووولات لوووو ش 70بنأووووا   جوووو واز 

(2021) 2). 

  ة ةتن ر ض ةاه   ة  ةاع ئلةز ةانرطي  اام اي  د ةاعج  ة  ةاافةانو  ةاع مو     وقل   ى
و قلوويا ةح ي طيوو ز ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي موون ةانقوول ةلأجنبوو   وإلاووع ذ قوولرد ةاالاوو رذ للووم 

ن يجو  او ا   ةر رو   وعا ةالاواذ ةو  ةاأوف  ةاأوف ةء ااوم مأو في ز هيوا  . وفةيا ةاولوتر العاولاء

 

  قايا ةاااصوول ةتق لاوو  ي اانطقوو  ةاشووا  ةلأو وو   2019 ك فبا  –(. ايبي : ة ة   ةتق لا  ا  2019ةابن  ةالوا .    (1 
 https://documents1.worldbank.org/curated/arوشا ت  ةايقي (  وةشنطن ةاع صا : ةابن  ةالوا 

(  21/63 قايووا ابوواةء ةالاوونلو  رقووم   – 2021(. ايبيوو : مشوو ورةز ةااوو  د ةااة عوو  اعوو ش 2021صوونلو  ةانقوول ةاوولوا .   (2 
 صنلو  ةانقل ةالوا .وةشنطن ةاع صا : 

 https://www.imf.org/ar/Publications/CR/Issues/2021/05/27/Libya 
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 نو نيا ا و   وتر  ماو    ى ااوم ايو  د   وع ر ةاأول  ةااأو فر د  وةر رو    7مأبفق   حيوث  جو وا 
 .   ايف ةااعيش   و ر قم ةلأولا   ةتق لا  ا  الافةطنين

 تاباب أسعار ال فا العالمية وانع اس  على استقرار الد  ار -3
نظووواية لأن ةتق لاووو   ةاليبووو  اع اووول  شوووك  ك مووو  للوووم ل ئووولةز ةاووونر   ةووو ن  ي  قلوووا ةووو  

 ر ةا وو ش ل اايووي  كووؤلا ما شوواد للووم ميوو ةن ةااوولةفل ز ةاليبوو   ومأوو في ز ةتح يوو ط  ةانقوولي    ووع
  2022و 2018وة  قاةر  عا ةالااذ  ة  ةار اةز ةا   شهلز ةر ر لوي  ةو    وع ر ةاونر   م و  

 هأوونا ةلأولاوو   ةانقلاوو   حيووث اة ز قوولرد ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي للووم  ووفةيا ةاوولوتر  ع ووع ر 
ا ةاقنفةز ةاا اي   ما    ى اام  قليا ةارجفد بين ةاأعا ةاا ا  وةاافةاي  وة و قاةر معقفا  لب
 .ةا ض م

ا وون ةوو  ةار وواةز ةا وو  شووهلز ةن ر لاووي  ةوو    ووع ر ةاوونر   و  اةجعووي  ةوو  ة ن وو   ةااهلوو   
 ل فرز ةلأولا   ةانقلا   أال   حيث ةن رضا ةح ي طي ز ةانقول   2020و  2014   2011م    

ة ز ةااضو رب  للوم ةاولوتر  وةر رعوا   وع ر ةالاواذ ةو  ةاأوف  ةاأوف ةء  ماو    ى ةلأجنب   وا 
 اام ةا ض م.

  ةووو ن ايبيووو   ه جووو  ااوووم  نفيووو  ملاووو  ر ةانقووول (2022) وةقوووي  ا قايوووا واةرد ةاا ايووو  ةاليبيووو 
ةلأجنبوووو  و قليوووو  ةتل اوووو   للووووم ةاوووونر   حيووووث  ن ةتل اوووو   ةا لوووو  للووووم ل ئوووولةز ةاوووونر  اجعوووو  

طن   شي   م ش ةا قلا ز ة    فة  ةاط ق   ويجع  ةالكن ر ةاليب  لالا  الانهي ر ة  ةتق لا   ةاف 
 .(1  ي اهظ  اهل  ةيه  ةلاطاة  ة  ة ن     و  اةج  ة  ةلأ ع ر ةاع ااي  

ان ةاعلاق  بين قط   ةانر  و عا ةالاواذ ةو  ايبيو   و  للاقو   وببي  ما شواد  حيوث  ن 
    ز 2011كووونعكي ةوووفرية للوووم هياووو  ةاووولكن ر ةاليبووو   ةانووو   ي   بووو   ةووو  ة ن ووو    و ةلأ وووع ر 

اهلاق ز ةاهقفت وةاافةنة ةانرطي   وةاعقفب ز ةتق لا  ا   وةا قلا ز ة    ع ر ةانر  ةاع اايو  ااوم 
 اةجوو  ةح ي طيوو ز ةانقوول ةلأجنبوو   وةر روو    ووعا ةالاوواذ ةااووفةاي  و روو قم  اموو  ةا ضوو م  وللووم 

 ي حوو وت ةا وولا  موون اوولات ةوواض قيووف  للووم ةانقوول ةلأجنبوو   ةاوواهم موون  ن ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو
  ات  ن  ووووعليا  وووو   2021وإلوووو  د عيكلوووو   ووووعا ةالاوووواذ ةاا ووووا   و فحيوووول  ووووعا ةالاوووواذ ةوووو  

 

 . طاةبلي: واةرد ةاا اي   هكفم  ةافحلد ةافطني . 2022(. ةا قايا ةاا ا  ةاأنفي اع ش 2022واةرد ةاا اي  ةاليبي .    (1 
https://mf.gov.ly/annual-reports/2022.pdf 
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ة ط ااوو   ن ةتق لاوو   ةاليبوو  اع اوول  شووك  شووار ك موو  للووم ةاوونر  كالاوولر  ةاأي  وو ز  وو  مهوولو ي
 .رئيأ  العال  ةالاعا 

ةااأووو قب  ما وووفن  اووولى قووولرد ايبيووو  للوووم  هقيوووق ة ووو قاةر ان ة ووو قاةر ةاووولكن ر ةاليبووو  ةووو  
 ي  وو  اُأووهم ةوو  ة وو ااةر ة ن وو   ةانرطوو   ون ةنقطوو    و نفيوو  ملاوو  ر ةاوولا   و هأووين بيتوو  

 ةت   ا ر اج    لةق ز نقلا  بلكل  لن ةانر .

ش مووون لووواض ابطووو رين ةانظووواي وةاارووو عيا  اأوووعا ةالاووواذ وةاافةانووو   ةووو  لاوووفء مووو   قوووللا
اعلاق ز ةاا ا  ا  بينها   اام ج نا ة و عاةض ةااكفنو ز ةاائيأو  الافةانو  و لو ر  قلاو ز ةاع م   وة

ةاأي   ز ةانقلا  و عا ةالااذ للوم مؤشواةز ةلأ ةء ةااو ا   اُاكون ةاقوفت ان ةاا اجو ز ةاع مو  
الرلاووفت ةا لالوو   هاوو   تتز قفيوو   ؤكوول للووم   ايوو  ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ و  ةء ةاافةانوو  

 .  ة  ةتق لا   ةاليب   ت  يلاا  ة     طبيع  ةتق لا   ةاايع  وةا هلا ز ةاا اي  ةااأ اادةاع م

ومن   ة ةاانطلق  اع   ةارلا  ةااة   ايا    للم  هلي  كا  منهج  اأ نل اام بي ن ز 
ةق لاووو  ا   ووونفي   بهووولذ ةا اووو ر ةالاوووي ز ةالرة ووو  وهيووو س طبيعووو  ةاعلاقووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ 

(  و او  مون اولات ةل او   ناوف   ةتنهولةر 2022–2000ان  ةاع م  الات ةار اد  ومكفن ز ةاافة
  ةاوو ي كُ وي   قوولكا ةاعلاقوو ز قلاوياد وطفيلوو  ةلأجو  بلقوو   موو  (ARDL) ةاو ة   اب طوو ء ةااوفا 

 . رأيا ةان  ئا ة  لافء ةافةق  ةاليب  وةلأ بي ز ةتق لا  ا  ةاأ  ق   ةز ةالال 
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 مقدمة

اُعووول  وووعا ةالاووواذ مووون  بووواا ةااؤشووواةز ةتق لاووو  ا  ةااوووؤلاد ةووو  ةلأ ةء ةااووو ا  الووولوت  
    ووو  للوووم ةالاووو  رةز ةانرطيووو  كالاووولر رئيأووو  النقووول ا صووو  ةووو  ةاووولوت ةا ووو   ع اووول  شوووك  

ةلأجنبووو   كاووو   وووف ةاهووو ت ةووو  ايبيووو   و ووو  ة    ايووو   ووو ة ةاا غيوووا لنووولم  اكوووفن ةتق لاووو   ةاوووفطن  
لالاوو  ا قلاوو ز حوو  د ةوو  هياوو  ةاعالوو  ةااهليوو  ن يجوو  لأاموو ز  ةاليوو   و صوولم ز ا رجيوو   ويُعوول 

 وووو اغ ةلأ ايووو    ووو انظا ااووووم  ن معظوووم ة كوووواة ةز  ربووو   ووو ة ةاا غيووووا  وووع ةء ةاافةانووو  ةاع موووو   مووواية
ةاهكفميووو   وووع   مووون مبيعووو ز ةاووونر  ةااقفمووو    اووولوتر  ةووو  حوووين ُ لاووواذ ةاالاووواوة ز ةاهكفميووو  
  اووولكن ر ةاليبووو   ماووو  اجعووو   قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ  وووؤلا  شوووك  ما شوووا للوووم حجوووم ة كووواة ةز  

 .ومأ فى ة نر    و عا ء ةالكن ةاع ش

لذ  و ة ةارلاو  ااوم  قولام  هليو  كاو  و طبيقو  لألوا  وعا ةالاواذ وبن ءي للم  ا   كه
ة للوووم بي نووو ز حقيقيووو   وووم 2022–2000للوووم ةاافةانووو  ةاع مووو  ةووو  ايبيووو  اووولات ةار ووواد   (  ةل اووو  ي

 ةاهلافت لليه  مون ملاو  ر ر واي   و هليلهو     و  لةش ناوف   ةتنهولةر ةاو ة   اب طو ء ةااوفا 

(ARDL)  لاووان بيتوو  بانوو ماEViews 9   ويغطوو  ةا هليوو  لوولا  مكفنوو ز رئيأووي  الافةانوو
ةاع مو : ة كوواة ةز ةاع موو   وةاالاوواوة ز ةاع موو   وةاوولكن ةاعو ش  كاوو  اأووعم ااووم ةا اوو ر ةارالاووي ز 
ةلأ   ي  ةا   ق ما لليه  ةالرة   من الات  قييم ةاعلاق  بين     ةاا غياةز و عا ةالااذ ة  

 .ةلأجلين ةاقلايا وةاطفي 

  ااووووم للالوووو  ما حووووث رئيأووووي : اقوووولش ةاااهووووث ةلأوت  هلوووويلاي وصوووو يي  وينقأووووم  وووو ة ةارلاوووو
ااكفنوو ز ةاافةانوو  و ووعا ةالاوواذ اوولات ة وواد ةالرة وو   بيناوو  كاكوو  ةاااهووث ةا وو ن  للووم ةاج نووا 
ةاقي    من الات بن ء ةاناوف   وةا او ر ةارالاوي ز    و  لةش ةلأ و ايا ة حلاو ئي  ةاان  وا   لوم 

ةاوو ي اعوو اا ةان وو ئا موون منظووفر ةق لاوو  ي  طبيقوو   ويق رنهوو   اوو   اُ  وو م ةارلاوو    اااهووث ةا  اووث 
 فصوولا اايوور ةلأ بيوو ز ةاأوو  ق   ا قوولام ة وو ن  ج ز وةقعيوو    وولش صوون   ةاقوواةر ةوو  ا ةرد ةاأي  وو  

 .ةاا اي  وةانقلا 

 
 

‌  
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 المبحث الأول: 
 تحليل اتجاهات الموازنة العامة وسعر الصرف   

شواةز ةا ليو  ةا و   عكوي ةافلاو  ةااو ا  اللواو  وقوولر ه  ُ عول ةاافةانو  ةاع مو   حول   وم ةااؤ 
للوم  لبيوو  ةح ي ج  هوو  ة نر هيوو  موون اوولات ملاوو  ر  افيوو  مأوو لةم   وةوو  ح اوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   
ةا ي اع ال بلرج  كبياد للم اكاة ةز ةانر  كالالر رئيأ  النقل ةلأجنب     علا مكفن ز ةاافةان  

ةالاوواذ  ا صوو  ةوو   وو  ةر روو    رجوو  ةتن شوو ذ ةا وو رج  ةاع موو   شووك  ما شووا ب قلاوو ز  ووعا 
 .(1 الاق لا   و ي   ةا نف  ة  ملا  ر ة كاة ةز 

(  شووهل ةتق لاوو   ةاليبوو    بوو   ز حوو  د ةوو  كوو  موون  ووعا 2022–2000واوولات ةار وواد  
صاذ ةالكن ر ةاليب  مق ب  ةالوتر ةلأمايك   وك ا  ة    ةء ةاافةان  ةاع م  من حيوث ة كواة ةز 
وةاالااوة ز ومأ في ز ةالكن ةاع ش  وقل ةر اطا     ةا  بو   ز  أوي ق ز م عول د   باا و   قلاو ز 
  ووع ر ةاوونر  ل اايووي   وةتنقأوو م ز ةاأي  ووي  ةالةاليوو   وةالاوواةل ز ةااأووله   ةضوولاي لوون ةاعفةموو  

الاوواذ ةانقلاوو  ةااهليوو  ةاا ا لوو  ةوو  ةاأي  وو ز ةا وو  ة اعهوو  ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي   ةرد  ووعا ة
 وةا افي  ةاع ش.

كهلذ   ة ةاااهث اام  قلام قواةءد  هليليو   هيقو  ا طوفر ة كواة ةز ةاع مو   وةاالاواوة ز 
ةاع مووو   وةاووولكن ةاعووو ش اووولات ة ووواد ةالرة ووو   ومق رن هووو  ب هوووفتز  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  وةااوووفةاي  

  ةا قوولكا ةاقي  وو  ك طووفد لاوواوري  ارهووم ةاوولكن ميكي ز ةا وو   هكووم ةاعلاقوو  بووين  وو   ةاا غيوواةز قبوو
العلاقووو  ةووو  ةااا حوووث ةا  ايووو   و وووي م  نووو وت  ووو   ةاا غيووواةز لبوووا لووواض بيووو ن  وجووولوا  و هليووو  
 وووولفك  الا ج  وووو ز ةاع موووو   موووو  ابوووواةا ةاااةحوووو  ةاائيأووووي  ال غيووووا  و لووووا ةلأحوووولة  ةتق لاوووو  ا  

 وةاأي  ي  ةا باى للم  طفر  .

 
 
 
 

 

 1) World Bank. (2021). Libya Public Finance Review: Strengthening Institutions for 

Sustainable Recovery. Washington, DC. 
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 خلل فترة الدراسةاولا: تحلي  تطور الإ رادات العامة  

ُ عل ة كاة ةز ةانرطي  ةاالالر ةلأ     ا افي  ةاافةان  ةاع م  ة  ايبي   ا   ع ال ةالواو  
 شووك  شووار كلوو  للووم صوو  رةز ةاوونر  ةا وو ش الهلاووفت للووم ةانقوول ةلأجنبوو  ةاوولااش ا غطيوو  ةانرقوو ز 

موو    اوولوتر ةلأمايكوو   ماوو  اجعلهوو  ما اطوو   ةاع موو   و  اوون   ايوو   وو   ة كوواة ةز ةوو  كفنهوو  مقفلا
ما شوواد  أووعا صوواذ ةاوولكن ر ةاليبوو   حيووث كووؤ ي  ي  غيووا ةوو   وو ة ةاأووعا ااووم  غيووا ةوو  ةاقياوو  

 .ةااهفا  اام ةالكن ر  و ف م  كنعكي للم بني  ةاافةان  ةاع م  كك 

ة 2022–2000ُ بيلان ةابي ن ز ةاأنفي  الر اد   (  ن ة كاة ةز ةانرطي  قل شهلز نافية مطا ي
ااووم  ك ووا  2000مليوو ر  كنوو ر ةوو  لوو ش  18.5عقوول ةلأوت موون ةالرة وو   حيووث ةر رعووا موون اوولات ةا

  و ف مو   و ةمن مو  ة و قاةر نأوب  ةو   وعا ةالاواذ ةاا وا  2010ملي ر  كن ر  هلفت    50من  
 كنوو ر مق بوو  ةاوولوتر ةلأمايكوو   وقوول  وو لل  وو ة ةا اوو ز ةوو   لووم  1.30و 1.29ةاوو ي  وواةوة بووين 
ن ر ورةوو  ةاقياو  ةت وواي  ابكوواة ةز لنول  هفيلهوو  مون ةاوولوتر ااوم ةاوولكن ر  ماوو  ةاقولرد ةاشوواةئي  الولك

 .  هم ة  ة  قاةر ةافلا  ةاا ا  ةاع ش الات  ل  ةار اد

  حيووث شووهل ةتق لاوو   ةاليبوو  ةاوو لاتز 2011ات  ن  وو ة ةت جوو   بوول   وو ا غيا  عوول لوو ش 
 اةجوووو  كبيووووا ةوووو  ة ن وووو   ةانرطوووو  حوووو  د ن يجوووو  ةتلاووووطاة  ز ةاأي  ووووي  وةلأمنيوووو   موووو    ى ااووووم 

للوووم  وووبي  ةاا ووو ت  ا  عاطوووا  2016و 2014وةن رووو ض حووو   ةووو  ة كووواة ةز  كاووو  ةووو  لووو م  
مليو ر  كنو ر للوم ةا وفةا   رهوم ة و ااةر ةاأوعا ةاا وا  ةو  مأو فى  16.3و 30.4ة كاة ةز اام  

 ووعا ةالاوواذ شووار ل بووا  هيووا  ن ةاضووغفط ةتق لاوو  ا  ةاا اةكاوو  بوول ز  وونعكي  وولريجيي  للووم 
 .2020 كن ر/ وتر ة   1.60اام  2012 كن ر/ وتر ة  ل ش  1.38ةاا ا   ةا ي ةر ر  من 

ت ح  وا  ةو  ةاأي  و  ةانقلاو   لنولم  قوار ملاواذ ايبيو   2021وقل شهل ل ش  نقط   هوفلا
 كنووو ر/ وتر  ماووو    ى ااووم ةن رووو ض ةاقياووو   4.48ةاااكوو ي  فحيووول  ووعا ةالاووواذ ةاا وووا  لنوول 

ا  اب كاة ةز ةانرطي    الكن ر  رهم  ق ء ل ئولةز ةاونر    اولوتر ما رعو . للوم  وبي  ةاا و ت  ةااهفلا
 1.30مليوووووو ر  وتر  ةوووووو ن  هفيلهوووووو   أووووووعا صوووووواذ  10ا ة ك نووووووا ةالاوووووو  رةز ةانرطيوووووو   أوووووو وي 

ملي ر  كن ر ا ة ةحُ أبا  44.8ملي ر  كن ر  بينا   عط  نري ةاقيا  نهف   13 كن ر/ وتر اعط   
ن ر/ وتر  ا ن من ن حي  ةاقفد ةاشاةئي  اللكن ر  ة ن ةتن ر ض ة  هيا ر ةت اي   ك 4.48 أعا 

 .اجع      ة كاة ةز هيا ك في  ا غطي  ةاالااوة ز ةااا رع   ا ص  م  ة  ااةر ةا ض م
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ةاقوويم ةاأوونفي  ا وو  موون ة كوواة ةز ةانرطيوو  و ووعا ةالاوواذ ةاا ووا   (1)كفلاوو  ةاجوولوت 
ةالرة وو   ويُظهووا بفلاووفة ةارجووفد ةا وو  بول ز   أوو  بووين ةت وو قاةر ةاظوو  اي ةوو  ةاأووعا اولات ة وواد 

 :ةاا ا  و  ب   ة كاة ةز 

 (2000–2022) (: تطور الإ رادات ال فطية وسعر الصرف الرسمي في ليبيا3الإدول رقم )
 السنة  الإيرادات النفطية )مليار دينار( سعر الصرف الرسمي )دينار/دولر( 

1.29 18.5 2000 

1.29 20.2 2001 

1.29 22.1 2002 

1.29 25.3 2003 

1.30 28.7 2004 

1.30 33.1 2005 

1.30 37.5 2006 

1.30 40.0 2007 

1.30 45.2 2008 

1.30 48.0 2009 

1.30 50.5 2010 

1.30 53.0 2011 

1.38 56.2 2012 

1.40 58.1 2013 

1.42 30.4 2014 

1.44 27.5 2015 

1.46 16.3 2016 

1.48 22.7 2017 

1.50 35.4 2018 

1.55 37.8 2019 

1.58 45.1 2020 

1.60 52.4 2021 

4.48 60.2 2022 

 :المصدر: من إعداد الباحث لالاعتماد على البيانات الم شورة في

 .(  طرابلس  ليبيا2022–2000مصرف ليبيا المررزي  ال شرات الاقتصادية والتقارير المالية ) •

 .(2000–2022) تقارير اسدان المالي لوزارة المالية الليبية •

• World Bank Open Dataمؤشرات الاقتصاد الكلي لليبيا  . 
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وي ضوو  موون ةاجوولوت ةاأوو بق  ن كوولاي موون ة كوواة ةز ةانرطيوو  و ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  قوول 
ف  ةوو  (  حيووث ةر رعووا ة كوواة ةز  شووك  ملهوو2022–2000شووهلة  قلاوو ز م ر و وو  اوولات ةار وواد  

 عوووم ةاأووونفةز ةا ووو  شوووهلز  هأوووني  ةووو    وووع ر ةاووونر   و ايووو  د ةووو  ة ن ووو    بيناووو  ة ووو قا  وووعا 
  قبووو   ن كبووول  ةووو  ةتر رووو   2011ةالاووواذ ةاا وووا  لنووول مأووو في ز من رضووو  نأوووبيي  ح وووم لووو ش 

( ةت ج  وو ز 1  ةاشووك   ويُبوواا 2021 وولريجيي   ايبلووغ  رو وور  عوول قوواةر ةا عوولك  ةاا ووا  ةوو  لوو ش 
  ا   من ةاا غياين  ويُظها  شك   لااي ةارجفد ةا مني  بوين ة و قاةر  وعا ةالاواذ نأوبيي  ةا مني

اوولات  وونفةز معينوو  مق بوو  ةا قلاوو ز ةاهوو  د ةوو  ة كوواة ةز ةانرطيوو   ماوو  اأوو لل للووم ةهووم ةاأووي   
 .ةا من  ا غياةز ك  م غيا  ون ةة اةض للاق  ما شاد ل ب   بينها 

 

 (2000–2022) ال فطية وسعر الصرف الرسمي في ليبيا خلل الفترة (: تطور الإ رادات1الش   )

مووون اووولات ةااعطيووو ز ةاأووو  ق   ااكووون ةاقوووفت ان ةاعلاقووو  بوووين ة كووواة ةز ةانرطيووو  و وووعا 
ةالاوواذ ةاا ووا  ايأووا للاقوو  مأووو قيا   بوو    ووعلا  اجافلوو  مووون ةاعفةموو  ةاا لةالوو   موو  كُبووواا 

هي  و  اقيو س  و   ةاعلاقو  كاو   وي م ةو  ةااا حوث   ةاه ج  اام  هلي   ك وا  قو     و  لةش ناوف  
 .ةالاحق  من   ة ةارلا 

 ثانياا: تطور الإ رادات غير ال فطية وتأثرها لسعر الصرف

للوم ةاوواهم موون  ن ةتق لاوو   ةاليبوو  اع اوول  شووك  رئيأوو  للووم ة كوواة ةز ةانرطيوو   ات  ن 
   ت  يا  ة  ةار اةز ةا و    عواض ةيهو  ة كاة ةز هيا ةانرطي   شكلا  مكفني   ةلاي  الافةان  ةاع م

ل ئوووولةز ةاوووونر  ال  بوووو    و شووووا   وووو   ة كوووواة ةز: ةاضوووواةئا ةااا شوووواد وهيووووا ةااا شوووواد  ةاا ووووفش 
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ةاجااكيو   ةاعفةئوول موون ةااؤ أو ز ةاع موو   وةاا ووفش وةاغاةموو ز ةاا نفلو   وُ ظهووا ةا قوو ريا ةالاوو  رد 
 6.8ااوم  2.1اولات ة واد ةالرة و  بوين نهوف لن ملااذ ايبي  ةاااك ي  ن     ة كواة ةز  اةوحوا 

مليوو ر  كنوو ر  وونفيي   موو   ا كنوو ز ملهف وو  ن  جوو  لوون  وواوذ ةتق لاوو   ةا لوو  ومأوو فى ةانشوو ط 
 .(1 ةا ج ري 

  ووعلا ة كوواة ةز هيووا ةانرطيوو   أووعا ةالاوواذ موون اوولات لوولد  ايوو ز هيووا ما شوواد   باا وو  
  و  لرووو  ةاأووول  ةااأووو فر د  ومأووو فى ةانشووو ط ةا وووعليا للوووم ةاقووولرد ةاشووواةئي  الاوووفةطنين وةااؤ أووو ز 

ةا جوو ري ةاعوو ش  ة ر روو    ووعا صوواذ ةاوولوتر مق بوو  ةاوولكن ر كووؤ ي ااووم ايوو  د   لروو  ةاووفةر ةز  ماوو  
كووووؤ ي ااووووم ةن روووو ض حجووووم ةاووووفةر ةز  وب ا وووو ا   اةجوووو  ةوووو  ةاا ووووفش ةاجااكيوووو  وةاضوووواةئا هيووووا 

  للوم  ربو ة ةااؤ أو ز ةااهليو   و وف مو    كاو   ن ةن رو ض هياو  ةاولكن ر كونعكي  ولاي (2 ةااا شاد
ل  من ةاشاك ز   .كؤ ي اام  اةج  ة  حجم ةاضاةئا ةااا شاد ةااهلالا

الاوو ة  ااووم  اوو   ُ شوويا  رة وو  ةابنوو  ةاوولوا  حووفت ةاا ايوو  ةاع موو  ةوو  ايبيوو  ااووم  ن ةابيتوو  
اي   وب ا  ا  ةتق لا  ا  ةا     أم  علش ةت  قاةر ةانقلي  ؤ ي اام ةا   ر ةااع ملاز هيا ةاا 

ة أ   ق للد ةا ها  ةاضايب   وةن ر ض ةع اي  ة  ةرد ةاضايبي   وي جلوم  او  ةو  ةلألوفةش ةا و  
شوهلز ةر ر لوي  كبيواية ةو  ةاأووف  ةااوفةاي العالو   حيوث  قللالاوا ة كوواة ةز هيوا ةانرطيو  رهوم  قوو ء 

 يوو   ةا قوو  ةوو   عووم ةلأنشووط  ةتق لاوو  ا  ة للوو   موو  اعكووي لاووع  ةع ايوو  ةاجا اوو  ةاا وواي  و 
 .ةانظ ش ةاا ا 

للووم ةاوواهم موون  ن ة كوواة ةز ةانرطيوو   ا وو  ةاالاوولر ةاووائيي ا افيوو  ةاافةانوو  ةاع موو  ةوو  
ايبي   ات  ن ة كواة ةز هيوا ةانرطيو   لوا  شوك  نأوا  مهولو د مون اجاو ا  ة كواة ةز ةاهكفميو   

ةاع مو   مو  ةتل او    % من اجا ا  ة كاة ةز 15% اام 10حيث ام   ج وا ة  معظم ةاأنفةز 
  وقوووول  ووووعلاز (3 ةلأ   وووو  للووووم ةاضوووواةئا وةاا ووووفش ةاجااكيوووو  كاكفنوووو ز رئيأوووو  اهوووو   ة كوووواة ةز 

ة كووواة ةز هيوووا ةانرطيووو   شوووك  هيوووا ما شوووا ب غيووواةز  وووعا ةالاووواذ  ا صووو   عووول  عووولك   وووعا 
    كنووو ر الووولوتر ةافةحووول  ماووو    ى ااوووم ةر رووو 4.48ااوووم  2021ةالاووواذ ةاا وووا  ةووو  بلةاووو  لووو ش 

 

 طاةبلي  ايبي . .انشاد ةاأنفي  ابحلا ئي ز ةاا اي  ةاع م   ة (2022) .ملااذ ايبي  ةاااك ي   (1 
 2 )2)  World Bank. (2021). Libya Public Finance Review: Strengthening Institutions for 

Sustainable Recovery. Washington, DC. 
 (   ةانشاد ةاأنفي  ابحلا ئي ز ةاا اي  ةاع م . طاةبلي  ايبي .2022ملااذ ايبي  ةاااك ي.    (3 
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ةاقياوو  ةت وواي  ال هلاووي  ةاضووايب   ون  ف وو  ةعلوو  ةوو  ةاق لوولد ةاضووايبي   و ووف موو  ةنعكووي ةوو  
اي  د شكلي  ابكاة ةز هيا ةانرطي   ون  غييا جوف اي ةو  مأو  ا ه    انأوا   جاو ا  ة كواة ةز 
ةاع موو . هيووا  ن لاووع  ةا نووف  ةتق لاوو  ي وة وو ااةر ةتل اوو   للووم ةتق لاوو   ةاايعوو  حوو ت  ون 
قووولرد ة كووواة ةز هيوووا ةانرطيووو  للوووم  عوووفيم ةا اةجووو  ةووو  ةاعفةئووول ةانرطيووو  اووولات ة ووواةز ةلأامووو ز 

 .ةتق لا  ا  وةاا اي 

بنووو ءي للوووم مووو   وووبق  ااكووون ةت ووو ن     ن  قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ  لووواز  ووولاي  للوووم ناوووف 
ين   و ة كاة ةز هيا ةانرطي    فةء من الات  قلويا ةانشو ط ةا جو ري   و الاوع ذ ةا و ةش ةااكلرو

ةا ووعليا للووم ةابيتوو  ةت وو  ا ري  وةاا ايوو  ةاع موو   و ؤكوول  وو   ةاالاحظوو    ايوو   مووا  وو ة ةانووف  موون 
ة كواة ةز لاووان ةا هليوو  ةا اوو  العلاقوو  بووين  ووعا ةالاواذ وةاافةانوو    اوو  اأوو  م ةوو   قيوويم  ووعليا 

 .ةا قلا ز ةانقلا  للم ةاجفةنا ةلأق  ولافحي  ة  بني  ةاا اي  ةاع م  ةاليبي 

 ثالثاا: المؤشرات الكلية للعلقة اسولية بين الإ رادات وسعر الصرف

اُعل ةهم ةاعلاق  ةا لي  بين ة كاة ةز ةاع م  و عا ةالااذ اطفد  واوم     وي  قبو  بنو ء 
 ي ناف   هي    ا  بوا  و   ةاعلاقو  للوم مأو فى ةابي نو ز ةا منيو   ةو  كاة ةز ةاع مو  ةو  ايبيو   

ةانرطي     علا  شك  ما شا  و هيا ما شا ب غياةز  عا ةالااذ ةاا وا     فةء ةانرطي   و هيا
لةر ةاافةانوو   وةااووفةاي   وو انظا ااووم  ن معظووم ةااعوو ملاز ةالوايوو   وو م   اوولوتر ةلأمايكوو   بيناوو   ووُ
ةاع م    الكن ر ةاليب   ما  اجع   ي  غيا ةو  هياو  ةاعالو  ةافطنيو  كونعكي للوم هياو  ة كواة ةز 

 .من ةاعال  ةلأجنبي  لنل  هفيله 

و شيا ةابي ن ز ةاجلواي  وةاا فش ةابي نيو  ةاأو  ق  ااوم وجوف  نوف  مون ةاعلاقو  ةاطا او  ةو  
 عم ةار اةز  وةاعكأي  ةو  ة واةز  اواى  بوين  طوفر  وعا ةالاواذ ةاا وا  وة كواة ةز ةانرطيو  

–2000 م وو  ةااهلاوول    اوولكن ر ةاليبوو   ةروو  ةاأوونفةز ةا وو  كوو ن ةيهوو   ووعا ةالاوواذ من رضووي  
(  ك نا ة كاة ةز ةااهلال  كبياد نأبيي   رهم  ن   ع ر ةاونر  ةو   عوم  لو  ةاأونفةز اوم 2010

  وون ما رعوو  مق رنوو   اوو   لا وو   و ووف موو  اُعوو ى ااووم لاوو ز  ووعا ةالاوواذ لنوول مأوو في ز من رضوو  
لوتر  كنوو ر/ وتر(  ماوو  لوو ا ةاقووفد ةاشوواةئي  الوولكن ر لنوول  هفيوو  ة كوواة ةز موون ةاوو 1.30–1.29 

 .اام ةاعال  ةااهلي 
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  ومووو   لاووو لل ةلأامووو ز ةاأي  وووي  وة أووو   ةارجوووفد بوووين  وووعا ةالاووواذ 2011 عووول لووو ش 
ةاا ووا  وةااووفةاي  بوول ز ة كوواة ةز ةاع موو    عوواض اضووغفط ز م  ةكوولد  اوويي ةقوو  ن يجوو   اةجوو  

اووم ة ن وو    و ةن روو ض   ووع ر ةاوونر   بوو   اضووي   أووبا ةقوولةن ة وو قاةر  ووعا ةالاوواذ  ماوو    ى ا
 آكوو  ةاقياوو  ةاهقيقيوو  الوولكن ر ةاليبوو   وةنعكووي  اوو  ةوو   نوو قا ةاقياوو  ةارعليوو  ابكوواة ةز ةاع موو  
ح م م  ة  ااةر مأ في ز ةا لالكا ما رع  نأبيي  ة   عم ةار اةز  و شيا  ق ريا ةابن  ةاولوا  
 ااوووم  ن  قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ  ا ووو   حووول  بووواا ةاعفةمووو  ةا ووو   ضوووع  كرووو ءد  هفيووو  ة كووواة ةز 
ةا  رجي  اام مفةر  ةعلي  لاان ةاافةان  ةاع م   كا    يل من  عقيلةز لالي  ةا نبوؤ ةااو ا  وإ ةرد 

 .ة نر   ةاع ش  رع اي 

 م    انأا  ابكاة ةز هيا ةانرطي   ةقل بولز ةاعلاقو   ك وا  ش شو  وإن اوم  قو    ايو   ا  
  2020و 2016   هوووواز ة وووواةز ةا اةجوووو  ةاهوووو   ةوووو   ووووعا ةالاوووواذ  الافصووووي  اوووولات لوووو م 

ةن ر لاي  ملاف ي  ة  مأ  ا ه  لاان ةاافةان  ةاع م   وياج   ا  اام  ل فر ةانش ط ةتق لاو  ي 
ةااهل   و  ةكل ةتل ا   للم ةلأ فة  هيا ةاا اي   و ن م   و  اد ةا هوا  ةاضوايب      لاو ة  

رعليوو   و ووف موو    ى ااووم ااووم ةتر روو   ةاهوو   ةوو    ووع ر ةاأوول  ةااأوو فر د مق رنوو   وو اقفد ةاشوواةئي  ةا
 قلووويا حجوووم ةا عووو ملاز ةاا ووواي  ةا  لاوووع  الضووواةئا  وب ا ووو ا   اةجووو  ة كووواة ةز هيوووا ةانرطيووو  

 .(1  شك  وةلا 

ومن الات  هلي      ةااؤشاةز ةاع م   ك ض   ن ةاعلاق  بين  عا ةالااذ وة كواة ةز 
لولد لفةمو  م لةالو   مون  باا و : ةاع م  ة  ايبي  ت  أيا للم نا  اط   أي   وإناو   هكاهو  

مأ فى ة ن و   ةانرطو   و  وع ر ةا و ش  ولاو ز  و   بو    وعا ةالاواذ  وةارع ايو  ةااؤ أوي  ةو  
ةا هلاي   وةاظاوذ ةاأي  ي  وةلأمني   و  ة مو  كُبوار ةاه جو  ااوم ةل او   ناوف   هي  و  من  وا 

عكول مون وجوف  ةر ا طوو ز  ةز تا اوو ر ةاعلاقو  ةو  ةلأجلوين ةاقلاويا وةاطفيو   وةا  ARDL م و 
 . تا  احلا ئي  بين ةاا غياةز 

‌  

 

 ماصووووول ةتق لاووووو   ةاليبووووو : ةاالاحووووو  لبوووووا ةاهش شووووو   ةابنووووو  ةاووووولوا   وةشووووونطن ةاع صوووووا .  .(2022) .ةابنووووو  ةاووووولوا  (1 

-curated/en/515011654394735875/pdf/Libyahttps://documents1.worldbank.org/

Fragility.pdf-Through-Navigating-Monitor-Economic 

https://documents1.worldbank.org/curated/en/515011654394735875/pdf/Libya-Economic-Monitor-Navigating-Through-Fragility.pdf
https://documents1.worldbank.org/curated/en/515011654394735875/pdf/Libya-Economic-Monitor-Navigating-Through-Fragility.pdf
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 ثانيا: تحلي  تطور المصروفات العامة خلل فترة الدراسة
 شك  ةاالااوة ز ةاع م  ةنعك  ي  ما شاية لأوافي ز ةالوا  ةتق لا  ا  وةتج ا عي   وُ عول 

 نرو   ةاعو ش  ويُنظوا ااوم حجوم  حل  باا   وةز ةاأي    ةاا ايو  ةو  ا ةرد ةااوفةر  و فجيههو  نهوف ة
ةاالااوة ز وعيكله  كعحل ةااؤشاةز ةالةاو  للوم كرو ءد ة  ةرد ةاا ايو   وقولرد ةاهكفمو  للوم  لبيو  
ةتح ي جو ز ةلأ   ووي  و لوم ةا نايوو   هيوا  ن  وو   ةاالاواوة ز ت  ووُلةر ةو  ةوواةة  بو    ووعلا  عوولد 

 .اة ةز  وة  قاةر ةاعال  ةافطني لفةم   من بينه  ةافلا  ةتق لا  ي ةاع ش  ومأ فى ة ك

ةوو  ةتق لاوو  ةز ةاايعيوو   م وو  ةتق لاوو   ةاليبوو     ووعلا ةاالاوواوة ز ةاع موو   شووك  كبيووا 
ب قلا ز   ع ر ةانر  و عا صاذ ةاعالو  ةااهليو   حيوث  ن ةاجو ء ةلأكبوا مون ة نرو   ةاهكوفم  

ت ااووم ةاوولكن ر ةالي موو    اوولوتر  ُ هووفلا ت موون ل ئوولةز نرطيوو  مقفلا بوو  اأوولة  ةتا  ةموو ز ةااهليوو   اُاووفلا
وب ا  ا   ة ن  ي  غيا ة  هيا  ةالكن ر مق ب  ةاعالاز ةلأجنبيو  كونعكي ما شواد للوم قولرد ةالواو  
ةوو   غطيوو  نرق  هوو    ووفةء موون حيووث حجووم ةااووفةر  ةاا  حوو   و كلروو  ة نروو   ةاهكووفم   ماوو  كوواب  

 .هلي  وةا  ا  ةالقيقةاالااوة ز ةاع م   أعا ةالااذ لاان للاق  وليق   أ هق ةا 

: الإنفاق التسييري وتحسس  لتقلبات العملة  أولاا
اُع بووا ة نروو   ةا أوويياي  حوول ةااكفنوو ز ةلأ   ووي  الالاوواوة ز ةاع موو  ةوو  ايبيوو   ويشووا  
ةانرقووو ز ةاج ريووو  م ووو  ةلأجوووفر وةااا اووو ز  وةاوووللم ةاعووو ش  وةانرقووو ز ةا شوووغيلي  الوووفاةرةز وةاهيتووو ز 

 أوووييا ة  ةري  وُ شوووك   ووو   ةاالاووواوة ز ةانأوووا  ةلأكبوووا مووون ة نرووو   ةاهكفميووو   وملاووواوة ز ةا
% مون اجاوو ا  ةااي ةنيوو  ةاع مو   ماوو  جعلهوو  70ةاعو ش  حيووث بلغوا ةوو   عووم ةاأونفةز  ك ووا موون 

مووؤلاية رئيأوويي  للووم ةا ووفةان ةااوو ا  اللواوو   ا صوو  ةوو   وو  ةتل اوو   شووار ةا  موو  للووم ة كوواة ةز 
 ةانرطي .

( ناوفية  لاو للاي  ةو  هيا ور 2022–2000 أويياي اولات ة واد ةالرة و   اقل شهل ة نرو   ةا
ةت ووواي   وياجووو   اووو  بلرجووو  كبيووواد ااوووم ةا ف ووو  ةووو  ةا ف يوووف ةاعووو ش  و ضووو م ةووو  فرد ةااا اووو ز  
وة ووو ااةر منظفمووو  ةاوووللم ةااا شوووا الفقوووف  وةاأووول  ةلأ   وووي    ون  نريووو  اصووولاح ز ةع اووو  ا اشووويل 

  و شويا ةا قو ريا ةاا واي  ااوم  ن ة نرو   ةاجو ري  و  (1 ةاافةر   ة نر    و رة  كر ءد   لايا  

 

 1)  World Bank. (2022). Libya Economic Monitor: Navigating Through Fragility. World 

Bank, Washington, D.C. 
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ما رعي  ح وم اولات ةار واةز ةا و   اةجعوا ةيهو  ة كواة ةز ةانرطيو   ماو    ى ااوم  أوجي  لجوفاةز 
 م اي  م  ارد  واي  د ةتل ا   للم   وةز ةالكن ةااهل  ا غطي  ةاعج .

 العلقة بين الإنفاق التسييري وسعر الصرف

 جلم ةاعلاق  بين ة نر   ةا أيياي و عا ةالااذ ة  ةاهأ  ي  ةاشلكلد اهو ة ةانوف  مون  
ة نروو   لأي  وول فر ةوو  هياوو  ةاوولكن ر ةاليبوو   ةعنوولم  كا روو   ووعا صوواذ ةاوولوتر مق بوو  ةاوولكن ر  
 ووو  ة  ةا لرووو  ةارعليووو  ابنرووو   ةاجووو ري   اعالووو  ةااهليووو   ا صووو  ةووو  بنووول ةاوووللم ةاووو ي اع اووول للوووم 

ز ا رجي    الوتر ةلأمايك      لا ة  ااوم ملاواوة ز ةا شوغي  ةا و   شوا   ولعي  واولم ز وةر ة
وللير  ةو ن  ي ةن رو ض ةو  هياو  ةاعالو  ةااهليو  كُ واجم ما شواد ااوم ايو  د ةو  ةا  و ايف  مأ فر د

ةا     هاله  ةا  ةنو  ةاع مو  ا وفةيا نروي ةا ايو ز مون ةاأول   و ةا ولم ز  ماو  كوؤ ي ااوم ة أو   
 .اعج  ةاا ا  ا ة ام  لا حار اي  د مفةاي  ة  ة كاة ةز ة

( ااوم  ن م ف و   وعا صواذ ةاولكن ر مق بو  ةاولوتر 2021 شيا  قلكاةز ةابنو  ةاولوا   
( ةو  ةاأوف  ةاافةايو   جو وا لاوع  ةاأوعا ةاا وا   ماو   أوبا ةو  2020–2014الات ةار اد  

ت  وويا  ةوو   وو   عوول    ووع ر ةالاوواذ   ضوو م كلروو  ةاووللم ةاهكووفم  وشوواةء ةاأوول  ةت وو اة يجي  
ةااع اوولد  و ووف موو  اة  موون صووعفب  ا ةرد ة نروو   ةاجوو ري  كروو ءد  وةوو  ةاأووي   نرأوور   ؤكوول  قوو ريا 

   ن ةاولوت ةا و   ع اول للوم  لوم ةاأول  وةا ولم ز   وفن انر ق  هو  ةاع مو  (1 صنلو  ةانقل ةالوا  
اااونووو  ةووو  لاوووا  ةا وووفةان ةااووو ا  لنووول  ك وووا لالاووو  اللاووولم ز ةانقلاووو   و عووو ن  مووون مهلو اووو  ة

 . قلا ز  عا ةالااذ

بن ءي للم م   بق  ااكن ةاقفت ان ة نر   ةا أيياي ة  ايبي  ك أوم  ضوع  ةاااونو   مو ش 
 قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ  مووو  اجعلووور مووون  ك وووا مكفنووو ز ةاافةانووو   وووعلاية  وووعي  غيوووا ةووو  هياووو  ةاعالووو  

 م   وةل اوو   منظفموو  ةااوة ووا للووم ة نروو   ةااهليوو   ا صوو  ةوو   وو  ة وو ااةر نظوو ش ةاووللم ةاشوو
ةانقولي ةااا شوا  ون ربطور    ن  جيو   و ة كواة ةز ةارعليو   وموون  نو   بواا   ايو   موا  و ة ةانووف  
من ةاالااوة ز لاان ةا هلي  ةاقي    تا ا ر ملى قفد ةاعلاق  بين ةا ف   ة  ة نر   ةاجو ري 

 .و قلا ز  عا ةالااذ

 

 

 1)  International Monetary Fund. (2020). Fiscal Monitor: Policies for the Recovery. 

https://www.imf.org/en/Publications/FMWashington, DC.   

https://www.imf.org/en/Publications/FM
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 موي ومدى تأثره لانصفاس القوة الشراديةثانياا: الإنفاق الت 
اا ووو  ة نرووو   ةا ناوووفي  حووول ةلأ وةز ةلأ   وووي  ةا ووو   ع اووول لليهووو  ةالواووو  ا هقيوووق ةا نايووو  
ةتق لا  ا  وةتج ا عي   ويشا   افي  ةااشاول ز ةا باى ة  مجو تز ةابنيو  ةا ه يو   وةا علويم  

 أوويياي ةاوو ي اُ لاووا ا غطيوو  ةانرقوو ز وةالاووه   وةاافةصوولاز  وةاط قوو   وللووم لكووي ة نروو   ةا
ر ة نرووو   ةا ناوووفي نهوووف الوووق  صوووفت حقيقيووو  وايووو  د ةاقووولرد ة ن  جيووو   ةاج ريووو   اُر ووواض  ن كفجوووم
الاق لا    وم   ا   ة ن ةع اي    ة ةانف  من ة نر    ا ا   شك  وليق  قلرد ةالواو  للوم  وعمين 

 .  ة  قاةر  عا ةالااذملا  ر  افيلر وة  قاةر ةابيت  ةانقلا   وللم ر  ه
اووولات ة ووواد ةالرة ووو    عووواض ة نرووو   ةا ناوووفي ةووو  ايبيووو  ا قلاووو ز حووو  د  ا صووو   عووول لووو ش 

  حيوووث  اةجعوووا ةااي ةنيووو ز ةاا لالاووو  ال نايووو   شوووك  كبيوووا ن يجووو  ةن رووو ض ة كووواة ةز 2011
فقوو  ةانرطيوو   وةر روو   مأوو في ز ةاعجوو  ةوو  ةاافةانوو  ةاع موو   ةضوولاي لوون ةتنقأوو م ز ةاأي  ووي  و 

  وقل   ى  ل فر ةت  قاةر ةانقولي و وعا ةالاواذ (1 ةاعلكل من ةااشاول ز ةت  اة يجي  ةا باى  
اام  جايل  و  عجي   نري  نأا  كبياد من ةااش ري  ةا نافي   ما  ةنعكي  لاي  للوم جهوف  ةا نايو  

 .ةتق لا  ا  وةابني  ةا ه ي 

ةااوؤلاد للوم ةع ايو  ة نرو   ةا ناوفي  نظواية تل او   ويُعل  عا ةالااذ من  باا ةاعفةم   
 نريووو  معظوووم ةااشووو ري  للوووم ة ووو ياة  موووفة  ومعووولةز واووولم ز مقفمووو   ووو اعالاز ةلأجنبيووو   ومووو  

 كنو ر  4.48ةن ر ض هيا  ةالكن ر ةاليب   الافصي   عل قواةر  فحيول  وعا ةالاواذ ةاا وا  لنول 
ن ةاعالوووو  ةااهليوووو  هيووووا ك فيوووو  ا غطيوووو     صوووواها ةا ايوووو ز ةاا  حوووو  موووو2021الوووولوتر ةوووو  لوووو ش 

ةا  وو ايف ةلأصوولي   ماوو    ى ااووم ةر روو   كلروو  ةا نريوو   و عليووق  عووم ةااشوو ري   و الوو  د جلواوو  
 مفةليل    و  ج وا ةااي ةني ز ةاااصف د اه .

(  ن ةتق لاووووو  ةز ةاايعيووووو  هيوووووا ةاا نفلووووو   فةجووووور 2021 ؤكووووول  رة ووووو  ةابنووووو  ةاووووولوا   
  للووم باةمجهوو  ةا نافيوو  لنوول حوولو   وول فر ةوو   ووعا صوواذ ةاعالوو   صووعفب ز كبيوواد ةوو  ةاهروو 

ن يجووو  تل ا   ووو  ةاارووواط للوووم ةانقووول ةلأجنبووو  ا افيووو  ةااشووو ري  ةا نافيووو   ماووو  ك يووول مووون  ش شووو  

 

  ةلوو ر ةن روو ض   ووع ر وإن وو   ةاوونر  للووم ةاافةانوو  ةاهكفميوو  (2018) .لل   عيأمذ بفة رنوور  ةوو ااذ ةاشوويا ن   جاوو ت  (1 
 .37-10  3  ةاا   ر العلفش ةتق لا  ا   مجل .ة  ايبي 
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  وةوو  ةاأووي   ةاليبوو   (1 ةا قوولكاةز ةاا ايوو  ويلاووعلاا موون لاليوو  ةا  طووي  م ف وو  وطفيوو  ةلأجوو  
ةوووو  مأوووو فى ة نروووو   ةا ناووووفي كنأووووا  موووون ةانوووو  ا ةااهلوووو     ز  وووو   ةاهش شوووو  ااووووم  اةجوووو  حوووو   

% ةوو  4ااووم  قوو  موون  2010% قبوو  لوو ش 15ة جاوو ا   حيووث ةن رضووا ةانأووا  موون  ك ووا موون 
 .(2022)   وةقي  ابي ن ز ملااذ ايبي  ةاااك ي 2015 عم ةاأنفةز  عل 

اشوو اي ز كاوو   وو  م ةن روو ض ةاقووفد ةاشوواةئي  العالوو  ةافطنيوو  ةوو  الوو  د  أووعيا ةاعقووف  وةا
ةا  رجيوو   ماوو    ى ااووم بوواوا ةاوو لاتز م ايوو   ةاليوو    ا لووا ةوو  الوو  د ةا روو وض للووم ةاعقووف   
 ة   عفيض ز الا في  الاق واين   و ح م  فق  ةا نري  ةا  م  ااعم ةااش ري  ةا نافيو   و شويا 

ايو ز  عمينيو   و اام  ن ةالوت  ةز ةاعاولاز ةاا قلاو   ه و   ااوم   (2  ق ريا صنلو  ةانقل ةالوا   
صوون  كق ة وو قاةر موو ا  اها اوو  ةااشوو ري  ةا نافيوو  موون  لوو ر  قلاوو ز ةاأووف   و وو   ايوو ز اووم   وون 

 .م فةاد ة  ايبي  الات  هلا  نفةز ةالرة  
وبنوو ءي لليوور   ووعلا ة نروو   ةا ناووفي ةوو  ايبيوو   شووك  وةلاوو  ب قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ  ماوو  

ةتق لاو  ي ةااأو لةش  و  ى ااوم ةقولةن ةالواو  قولر ه  للوم ةاهرو    لاع  قلر ر للم  لوم ةاناوف 
للم ة  ااةري  ةااشواول ز طفيلو  ةلأجو   ةو   و   ضو ؤت ةاقوفد ةاشواةئي  وةر رو   ةتل او   للوم 
ملا  ر  افي  م قلا  وهيا مأ قاد  وقل جع   ا  من ة نر   ةا نافي  قو  ة و قاةرية و لاوع   لواية 

 .اي مق رن     نر   ةا أيي

 ثالثاا: الفإوة بين المصروفات والإ رادات في م  سعر الصرف

ُ عل ةارجفد بين ةاالااوة ز ةاع م  وة كاة ةز ةاا هلال  مؤشاية مهفريوي  للوم مولى كرو ءد 
ةاأي  وو  ةاا ايوو  اللواوو  وقوولر ه  للووم  هقيووق ةا ووفةان بووين جوو نب  ة نروو   وةا افيوو   وةوو  ةاأووي   

مراط للم ةاع ئلةز ةانرطي   ة ن     ةارجفد ت  عكي ةق  ةاو لاتز ةاليب   ةا ي ك أم   ل ا    
عيكلي   ةا  ةاافةان  ةاع م   ب    لةا   اضوي  مو  م غيواةز نقلاو  ا رجيو   وةو  مقولم ه   قلاو ز 

 .(3  عا صاذ ةاعال  ةافطني  مق ب  ةالوتر ةلأمايك  
 

 1)  World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Economic Recovery Amid Fragility. 

World Bank, Washington, D.C. 
 2)  International Monetary Fund. (2020). Fiscal Monitor: Policies for the Recovery. 

Washington, DC.https://www.imf.org/en/Publications/FM 
 3)  Ali, Issa; Buferna, Fakher; & Sheibani, Gamal. (2018). The Effects of the Decline in Oil 

Prices and Production on the Government Budget in Libya. Al-Mukhtar Journal of 

Economic Sciences, 3, 10–37. 
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  ةنعكأووا بفلاووفة للووم   ةء   لاةووا ايبيو   اوةووي   ي  ووي  و منيوو  م قلاو 2011منو  لوو ش 
ةاا ايووو  ةاع مووو   حيوووث  اةجعوووا ة كووواة ةز ةانرطيووو  ن يجووو  ةتنقط لووو ز ةاا  وووارد ةووو  ة ن ووو    ةووو  
مق بوو  ة ووو ااةر ةتا  ةمووو ز ةاا ايووو   ت ووويا  ةووو  بنووف  ةلأجوووفر وةاوووللم ةاعووو ش  وقووول   لاى  ووو ة ةا لووو  

وقول  ر قاوا  و   ةاعجوفاةز مو  ةابنيفي اام  أجي  لجوفاةز م ايو  م اةكاو  للوم مولةر ةاأونفةز  
 ول فر هياو  ةاوولكن ر ةاليبو   ا   صوواها ةا ايو ز ةالوتريوو  ةاا هلاول  موون بيو  ةاوونر  هيوا ك فيوو   

 .(1  عل  هفيله  اام ةاعال  ةااهلي   ا غطي  ك م  ةانرق ز ةاج ري  وةا شغيلي  
 ي وجووف   ر و وو ز ُ ظهووا ةابي نوو ز ةالاوو  رد لوون واةرد ةاا ايوو  ةاليبيوو  وملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو

 نفي  وةلاه  بين ة كواة ةز وةاالاواوة ز  ات  ن ةاونقا ةو  ةاشور في  ةااؤ أوي  و يو   ةانشوا 
   لا للم  ق  2015و 2011ةاان ظم ال ق ريا ةاأنفي  الات ة اةز ةلأام ز  ا ص  بين ل م  

 وفةا اهوو   قوو ريا ةا  او  ةاأوونفي ةا  موو . او ا    ووم ةا اكيوو  ةو  ةاجوولوت   نوو   للوم  وونفةز م  وو رد  
 .ر اي  مفلفق  و تا  م اي  وةلاه    ا  اهقق ةا فةان بين ةالق  ةا هليلي  وةاافلافعي  ةاعلاي 

)القيم لالمليار   (2000–2022) (: تطور الإ رادات والمصروفات العامة والفإوة المالية في ليبيا4الإدول رقم )
 د  ار ليبي(

 ةاأن  ة كاة ةز ةاع م  ةاالااوة ز ةاع م  (±) دةارجف   عا ةالااذ ةاا ا    كن ر/ وتر(
1.29 +2.3 18.0 20.3 2000 

1.30 +3.2 30.2 33.4 2005 

1.30 +2.6 52.5 55.1 2010 

1.42 -21.3 52.1 30.8 2014 

1.46 -31.7 49.9 18.2 2016 

1.58 -17.3 58.0 40.7 2020 

4.48 -13.5 61.5 48.0 2021 

4.48 -5.5 66.0 60.5 2022 

 .2022–2021(  التقرير الس وي الاقتصادي  2022المصدر: مصرف ليبيا المررزي )

 

 1)  World Bank. (2021). Libya Public Finance Review: Strengthening Institutions for 

Sustainable Recovery. 

https://documents1.worldbank.org/curated/en/099827108242214841/pdf/IDU0bcfa457e01cab

04e2208e9505546e774cc87.pdf 
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(  ايوو ز ب قوو ر  2010–2000ُ شوويا  وو   ةلأرقوو ش ااووم  ن ةاأوونفةز ةلأواووم موون ةالرة وو   
نأب  بين ة كاة ةز وةاالااوة ز  و او  ةو   و  ة و قاةر نأوب  ةو   وعا ةالاواذ ةاا وا  لنول 

  بوول ز ةارجووفد   أوو   ن يجوو  ةا اةجوو  ةاهوو   ةوو  2014وموو  بلةاوو  لوو ش  كنوو ر/ وتر   1.30حووفةا  
ة كوواة ةز  وة وو ااةر ةانرقوو ز ةاع موو   و ووف موو    ى ااووم  أووجي  لجوو  موو ا  كبيووا  بلووغ  رو وور ةوو  

 .  ة     ة  ااةر ةاللم وة نر   ةاج ري  ولاع  ة صلاح ز ةااؤ أي 2016

ةانرطيووو   ووولريجيي   ات  ن  وووعليا  وووعا   مووو  ةووو  ةاأووونفةز ةلأايووواد  ورهوووم  هأووون ةاع ئووولةز 
  قلو  مون ةاقولرد ةت واي  ابكواة ةز 2021 كن ر/ وتر( ةب لةءي من   4.48ةالااذ ةاافحل ةاجلكل  

او   أوعا صواذ  قو   للم  غطي  ة نر    حيث  صاها ةالوا   هلا  للم ل ئلةز نرطي  مهفلا
 .ةاا اي  ما  ك طلار ة نر     الكن ر  م    را لن ة  ااةر ةارجفد

 
 (: تطور الإ رادات والمصروفات العامة وسعر الصرف الرسمي في ليبيا 2الش   )

ان   ة ةا هلي  ةا ل  اُظها  ن  عا ةالااذ ك ن لنلااية لا هطي  للم ةا فةان ةااو ا   
ايي ةق  من حيث    يم ةاقيا  ةاهقيقي  ابكاة ةز  بو   اضوي  مون اولات رةو  كلرو  ةتا  ةمو ز 
  الكن ر  ةلأما ةا ي ا لق ح ج  ح اي    ا ت  و ة ةاا غيوا ةو  ةاناو    ةا هليليو  تحقوي  ا رأويا 

 . اي ز ةا ل  ة  ةاأي    ةاا اي  ةاليبي 
 (2000–2022) أثر سعر الصرف على الإنفاق الت موي في ليبيا خلل فترة الدراسةرالعا: 

  ة نرووو   ةا ناوووفي  حووول ةااكفنووو ز ةاائيأووو  الافةانووو  ةاع مووو   ويشوووك  ةااهوووفر ةلأ   ووو  
ا ف ي  ةاق للد ة ن  جي  و ع ي  ةا ناي  ةااأ لةم . وة  ةاأي   ةاليب   ة ن   ة ةانف  من ة نر    
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قوول  ووعلا  شووك  جووف اي ب قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ  ا صوو   عوول ةاقوواةر ةاا ووا  ب فحيوول  ووعا صوواذ 
 .2021 كن ر ة  كن كا  4.48ةاليب   م ش ةالوتر لنل ةالكن ر 

اقوول   ى  اةجوو  هياوو  ةاعالوو  ةااهليوو  ااووم ةر روو   حوو   ةوو  كلروو   افيوو  ةااشوو ري  ةا نافيوو   
 يا   ن معظم ةااش اي ز مون ةااعولةز وةا ولم ز  و م مون ةا و ر   و اعالاز ةلأجنبيو   ماو  الوق 

 و ال  د جلوا ه   و  ى ة  ك يا من ةاهو تز ااوم    هلا ز ة   نري  ةاعقف  ةلأصلي  الاشاول ز 
 . ع ا    و  فقره   شك  كبيا

كاوو   ن  يوو     وةز ةع اوو  اافةجهوو   قلاوو ز ةاعالوو   ولاووع   ور صوون  كق ةت وو قاةر  و 
ةاف  وو  ةز ةاا ايوو    وو  م ةوو   روو قم لوواء  افيوو  ة نروو   ةا ناووفي  حيووث ةلاووطاز ةالواوو   حي نووي  

 نر   ةاج ري وةاضاوري  وارم ة نر   ةاا  ا ا  رهم   اي ر ة   لم الهر   للم مأ في ز ة
 .ةت  قاةر وةاناف

وب ا وو ا   ةوو ن  لووا  ووعا ةالاوواذ للووم ة نروو   ةا ناووفي ت اق لاووا ةقوو  للووم ةا لروو   بوو  
اا وول ااووم  عطيوو  ةانظوو ش ة  ةري وةااؤ أوو  ال افيوو  ةااوو ا   ويضووع  ةاقوولرد للووم ةتا وو ةش ب نريوو  

ةا نافيوو  ةااع اوولد. وقوول اللاووا ن وو ئا ةالرة وو  ااووم  ن مشووكل  ة نروو   ةا ناووفي  ووا ا  ةاأي  وو ز 
 :ةر ا طي  وليقي  بو

 . ي    اي  ة  قاةر ةعلا ا  ا   يف  لا  قلا ز ةاعال  للم ةاالى ةاطفي  •

ت من ةفةئم ة كاة ةز  •  .انش ء صنلو  ة  قاةر  نافي اافلا

 .م عل د ةاأين ريف  ز   عطيا  نري  ةااش ري  ة نا ئي   افةان ز  •

 
 

 

‌  
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 ثالثا: تحلي  الد ن العام المحلي والصارجي خلل فترة الدراسة
اُعول ةاوولكن ةاعوو ش  حوول ةلأ وةز ةاائيأوي  ةا وو   لجووع اايهوو  ةاهكفمو ز اأوول ةارجووفةز ةا افيليوو  
ة  ةاافةان  ةاع م   ا ص  ة  ةار اةز ةا    شهل ةن ر لاي  ة  ة كواة ةز  و ةر ر لوي  هيوا م فقعوي  

 د لبووا   وي  وو  ةاوولكن ةاعوو ش شووكلين رئيأوويين: ةاوولكن ةااهلوو   ةاوو ي اُاووفت لوو (1 ةوو  ةاالاوواوة ز 
ةانظووو ش ةاالاووواة  وةااؤ أووو ز ةاا ايووو  ةااهليووو   وةاووولكن ةا ووو رج  ةاووو ي كووو م ةاهلاوووفت لليووور مووون 

 مؤ أ ز م اي   واي   و من الات ة ر هي ز م  حكفم ز  جنبي .
وة  ةتق لا  ةز ةا    ع ال  شك  كبيا للم ملالر وةحل النقل ةلأجنب   م   ةتق لا   

    لاا   قلا ز  عا صاذ ةاعال  ةافطنيو  لو ملاي ح  واي  ةاليب  ةا ي اع ال للم ص  رةز ةانر
ة   هلكول ةاقياو  ةاهقيقيو  الولكن ةاعو ش  ت ويا  ةاولكن ةا و رج    و انظا ااوم  وعليا  وعا ةالاواذ 
للووم  عاوو ء الموو  ةاوولكن وةفةئوول  ةااأوو هق   كاوو  اعكووي عيكوو  ةاوولكن ةاعوو ش ااووم حوول كبيووا مووولى 

اعوو   وموولى قوولرد ةالواوو  للووم  هقيووق ةا ووفةان بووين ةح ي جوو ز ة لليوو  ةاأي  وو  ةاا ايوو  وةانقلاوو  ةاا 
 ةا افي  وة  لةم  ةاناف ةتق لا  ي للم ةاالى ةاا ف   وةاطفي .

: تطور حإم الد ن المحلي وتأثره لالتضصم وسعر الصرف  أولاا

اُعوول ةاوولكن ةااهلوو   حوول ةااكفنوو ز ةاائيأوو  الوولكن ةاعوو ش ةا وو   ع اوول لليهوو  ةاهكفموو ز اأوول 
  ةاافةانووو  ةاع مووو   الافصوووي  ةووو  ةار ووواةز ةا ووو    اةجووو  ةيهووو  ة كووواة ةز  و    ةكووول ةيهووو  ةاعجووو  ةووو

ةانرقووو ز  شوووك  هيوووا م فقووو   وي ا ووو  ةاووولكن ةااهلووو  ةووو  ةا  ةمووو ز ةالواووو   جووو   ةاجهووو ا ةاالاووواة  
ةاووفطن    و ةااؤ أوو ز ةاأووي  ا  ةااهليوو    و موون اوولات اصوولةر   وةز  كوون م وو    ونوو ز ةا  ةنوو  

 .اهكفمي وةاأنلةز ة
وة  ةاه ا  ةاليبي   بواا ةاولكن ةااهلو  كوع ةد رئيأوي  ال افيو  اولات ةاأونفةز ةا و  شوهلز 
ة ة  ة كاة ةز ةانرطي  و ع اية ة   لةق ز ةانقل ةلأجنب   و شيا بي ن ز ملااذ ايبيو   ةن ر لاي  ح  ي

  2011لو ش  ( اام  ن حجم ةالكن ةااهل  ةر ر  من مأ في ز مع لا  نأوبيي  قبو 2022ةاااك ي  
مليوو ر  155مليو ر  كنو ر ايبوو   ااوم مأو في ز هيوا مأوبفق  بلغوا حوفةا   30حيوث كو ن  قو  مون 
 .2022 كن ر م  نه ا  ل ش 

 

ا  غيوواةز  ووعا ةار ئوولد و ووعا ةالاوواذ ةلأجنبوو  للووم ةاوولكن (  ةلوو 2020 حال ةااك   ةا  لبل ةااحان  حأن  مهاةن.    (1 
 .118(  ص4 21ةاع ش ة  ملاا. مجل  كلي  ةتق لا   وةاعلفش ةاأي  ي   
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ويُعوو ى  وو ة ةا لاوو لل ةوو  ةاوولكن ةااهلوو  ااووم ةتل اوو   ةااك وو  للووم ةتق وواةض ةاوولةال  
ةا افيووو  ةا ووو رج  ن يجووو  ا افيووو  ةاعجووو  ةااووو ا   ةووو   ووو  مهلو اووو  ةابووولةئ  ةا افيليووو   و فقووو  

ةلأولاوو   ةاأي  ووي  وةلأمنيوو  هيووا ةااأوو قاد  وموون  بوواا ةاعفةموو  ةا وو   وو  اا ةوو   ضوو م ةاوولكن 
ةااهلووو  ةن رووو ض هياووو  ةاووولكن ر ةاليبووو   مووو ش ةاووولوتر ةلأمايكووو   ماووو    ى ااوووم ةن رووو ض ةاقياووو  

ا غطيووو  ةتا  ةمووو ز  ةاهقيقيووو  ابكووواة ةز ةاهكفميووو  ةااهفاووو  ااوووم ةاعالووو  ةااهليووو   ولووولش كر ك هووو  
الافصووي   لوو  ةاا علقوو     نروو   ةاجوو ري وةاووللم ةاعوو ش  كاوو   وو  م ةر روو   معوولتز ةا ضوو م ةوو  
ايو  د ةا  لوو  ةانقلاوو  ةااطلفبو  اأوولة  نرووي ةتا  ةموو ز ةت واي   ماوو   ةوو  ةاهكفمو  ااووم ةا ف وو  ةوو  

 .ةتق اةض ةااهل   ا ص  من ةاقط   ةاالااة 

   ن ةا ف وو  ةوو  ةاوولكن ةااهلوو  لاووان بيتوو ز (1 نقوول ةاوولوا  وقوول   هووا  قايووا صوونلو  ةا
ةق لاوو  ا    أووم   ن روو ض هياوو  ةاعالوو  وةر روو   معوولتز ةا ضوو م اضووع  موون ة وو قاةر ةاأي  وو  
ةانقلا   وي يل ةاضغفط للم ةاقط   ةاالااة   ن يج  تن ر ض ةاقيا  ةاهقيقي  اتصوفت ةاا ايو  

فيوو  ةاهكفموو  للووم ةااوولى ةاطفيوو   وةوو  ةاأووي   ةاليبوو   ةااهليوو  وةر روو   ةاا وو طا ةااا اطوو  ب ا
 وو ةمن  ف وو  ةاوولكن ةااهلوو  موو   اةجوو  ملهووف  ةوو  ةتح ي طيوو ز ةلأجنبيوو   وةر روو   ةتل اوو   للووم 

 . اي   غطي  ةتا  ةم ز من الات ةا أفي ز ةااه  بي  م  ةاالا رذ ةا ج ري 

 وو     وو  لةش جوولوت موو ا  وياكوون لوواض  طووفر ةاوولكن ةااهلوو  ةوو  ايبيوو  اوولات ة وواد ةالرة
امن  اُظها ةاقيم ةا اةكاي  ا   ااي  نفةز  قاياي   م  ة ش رد اام  عا ةالااذ ةاأ ئل  ن ةه  

 .ا بي ن ةاعلاق  بين  ف   ةتق اةض ةااهل  و ل فر هيا  ةالكن ر

 د  ار ليبي()القيم لمليار  (2000–2022) (: تطور الد ن المحلي في ليبيا وعلقت  لسعر الصرف5الإدول )

 ةاأن   ةالكن ةااهل  ةا اةكا    عا ةالااذ ةاا ا    كن ر/ وتر(
1.29 9.5 2000 

1.30 13.8 2005 

1.30 28.7 2010 

1.44 73.2 2015 

1.58 126.0 2020 

4.48 155.0 2022 

 .طرابلس  ليبيا  (2000–2022) لتقرير الس وي المالي  س وات متفرقةالمصدر: مصرف ليبيا المررزي  ا

 

 1)  International Monetary Fund (IMF). (2021). Libya: 2021 Article IV Consultation—Press 

Release; Staff Report. Washington, D.C. 
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كفلا  ةاجلوت  للا  ةاعلاق  بين ةالكن ةااهل  ةا اةكا  و عا ةالااذ ةاا ا  ة  ايبي   
(  وو   ةاعلاقوو   شووك  3(  ويُظهووا ةاا ووم ةابيو ن   2022–2000اولات  وونفةز م  وو رد مون ةار وواد  

ة  ووولريجيي   ةر وووا   شوووك  ملهوووف    لاووواي وةلاووو   حيوووث كُلاحوووظ  ن ةاووولكن ةااهلووو  شوووهل  لاووو للي
  مو  اعكوي  وعليا  ول فر 2015ر ر    عا صاذ ةالوتر  م ش ةالكن ر ةاليب   ا ص   عل لو ش   

ةاعال  ةااهليو  للوم   ةكول ةتل او   للوم ةا افيو    اولكن  ويُبويلان ةاا وم كيوف  ن ةاقرو د ةا بيواد ةو  
 اةةقا م   أجي  مأو في ز هيوا مأوبفق  مون ةاولكن ةااهلو   ماو   2021 عا ةالااذ ة  ل ش 

 .ل للم حأ  ي  ةاأي    ةا افيلي  ةاليبي  ا قلا ز  عا ةالااذكؤك

 

ة  لاوفء مو   وبق  ك ضو   ن ةاولكن ةااهلو  ةو  ايبيو  ت اُعبوا ةقو  لون ةجوفد م ايو   بو  
لن  ر ل  معقل بوين م غيواةز نقلاو  وةق لاو  ا   وللوم ر  وه   وعا ةالاواذ  ماو  اجعلور لنلاواية 

حقوي   ارهوم ةاعلاقو  ةا ايو  ةالهيقو  بوين ةا قلاو ز ةانقلاو  لااوريي  ا هليلور لاوان ةاناوف   ةاقي  و  ت
 .و  وةز ةا افي  ةااهل 

 ثانياا: تطور الد ن الصارجي وتحولات ايمت  لالد  ار الليبي

اُعوول ةاوولكن ةا وو رج  موون ةلأ وةز ةاائيأووي  ةا وو   لجووع اايهوو  ةاهكفموو ز ا افيوو  ةاعجوو  ةوو  
ةاافةانووو   و  لوووم  نريووو  مشووو ري  ة ووو اة يجي   ات  ن كفنووور مقفموووي    ا  مووو   عاووولاز  جنبيووو  اجعلووور 

حأ  ي  الغ او  ا قلاو ز  وعا صواذ ةاعالو  ةااهليو  
   وةو  ةاه او  ةاليبيو   ورهوم  ن حجوم ةاولكن(1 

ة مق رنوو    اوولكن ةااهلوو   ات  ن  قيياوور   اوولكن ر ةاليبوو  اعكووي  ووعلياية ما شوواية  ةا وو رج   وو  مهوولو ي
 

 1)  World Bank. (2021). Libya Economic Monitor: Economic Recovery Amid Fragility. 

World Bank, Washington, D.C. 
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ا قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ  ا صووو  ةووو   ووو  ةتن رووو ض ةاهووو   ةاووو ي شوووهل  ةاووولكن ر اووولات ةاأووونفةز 
 .ةلأاياد

  اووم   وون ايبيوو   ع اوول  شووك  كبيووا للووم ةاقوواوض ةا  رجيوو    رضوو  وةوواد 2011قبوو  لوو ش 
ل ةلأجنب  ةان  ا لن ص  رةز ةانر   ما     م ة   قو ء مأو في ز ةاولكن ةا و رج  من رضو . ةانق

  وموو   روو قم ةلأاموو  ةاأي  ووي  وةلأمنيوو    قللاووا ةتح ي طيوو ز ةلأجنبيوو  2014هيووا  نوور  عوول لوو ش 
وةر رعووا ةاه جوو  ااووم ةا افيوو  ةا وو رج   ماوو   ةوو  ةالواوو   وولريجيي  نهووف ةتل اوو   للووم ةاقوواوض 

 ي  كع ةد  افيلي .ةا  رج

ووةقووي  ابي نوو ز واةرد ةاا ايوو  وملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي  بلووغ ةاوولكن ةا وو رج  ةاليبوو  ةوو  لوو ش 
 4.48مليوو ر  وتر  مايكوو   ولنوول ةح أوو  ر وةووق  ووعا ةالاوواذ ةاافحوول ةاجلكوول   6.2نهوف  2022

ةلأعاو ء مليو ر  كنو ر ايبو   ماو  اعكوي  ضو ل    27.78 كن ر/ وتر(  اعو  ت  و ة ةاابلوغ حوفةا   
 .(1 ةاا اي  لنل ال  د  قييم ةالكن  عل  علك   عا ةالااذ ةاا ا  

لون ايو  د    ايو  ةو  حجوم ةاولكن  2021وقل كش  قاةر  فحيل  عا ةالااذ ة  كنو كا 
ةا ووو رج  لنووول  هفيلووور ااوووم ةاعالووو  ةااهليووو   رهوووم لاووو ز هيا ووور   اووولوتر  و ووو   ووو  اد ُ عووواذ ةووو  

قييم ةااه  ب ع  حيث كؤ ي  ل فر ةاعال  ةااهلي  ااوم ةر رو   هياو  ةلأ بي ز ةتق لا  ا  بوع لا ةا 
ةالكن ةااُأج    اعال  ةااهلي   ون  غيا حقيق  ة   صو  ةاولكن ةااقوفش   اولوتر  و شويا  رة و ز 
ةابن  ةالوا  اام  ن ةالوت  ةز ةلأنظا  ةانقلا  هيا ةااأو قاد   وفن  ك وا لالاو  اا و طا الو  د 

 .ة     لاع  ةاعال  ةافطني   قييم ةالكن ةا  رج 

ش   اوولوتر ةلأمايكوو   و هووفت  (5) كفلاو  ةاجوولوت رقووم   نوو    طووفر ةاوولكن ةا وو رج  ةااقووفلا
هيا ر اام ةالكن ر ةاليب  ة   نفةز م   رد  م  اأا  ب هليو  ةلألوا ةااو ا  ةااا شوا ا قلاو ز  وعا 

 ةالااذ للم ةاالكفني  ةا  رجي .

‌  

 

 (  ةانشاد ة حلا ئي  ةاأنفي   طاةبلي  ايبي .2022ملااذ ايبي  ةاااك ي.    (1 
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 (2022–2005) الد ن الصارجي وتحول ايمت  إلى الد  ار الليبي(: تطور 6الإدول رقم )
ةاقيا  ةااع  ا    الكن ر ةاليب   ملي ر 

  كن ر(
 عا ةالااذ ةاا ا   

   كن ر/ وتر(
ةالكن ةا  رج   ملي ر  

  وتر(
 ةاأن  

2.73 1.30 2.1 2005 

4.55 1.30 3.5 2010 

6.91 1.44 4.8 2015 

8.85 1.58 5.6 2020 

27.78 4.48 6.2 2022 

 .  طاةبلي  ايبي انشاد ة حلا ئي  ةاأنفي   ة(2022) ملااذ ايبي  ةاااك ي المصدر: 

اعوواض ةاجوولوت ةاأوو بق  طووفر ةاوولكن ةا وو رج  ةاليبوو  مقفمووي    اوولوتر ةلأمايكوو   و هووفت 
ة ااوووم  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا  اووولات ةار ووواد  (  2022–2005 هيا ووور ااوووم ةاووولكن ر ةاليبووو  ة ووو ن  ي

( كيف  ن ةا غيا ة   عا ةالاواذ اوم اق لاوا  وعليا  للوم ةاقويم ةاا ايو  4ويُفلا  ةاا م ةابي ن   
ةت اي   ب    ى ااوم  ضو م كبيوا ةو  ةاقياو  ةااع  او  الولكن ةا و رج  لنول  هفيلور ااوم ةاولكن ر  

ا ةاقياووو    ا  ةر رعووو2021 كنووو ر/ وتر ةووو  لووو ش  4.48ا صووو   عووول  عووولك  ةاأوووعا ةاا وووا  ااوووم 
   ون 2022مليوو ر  كنوو ر ةوو   27.78ااووم  2020مليوو ر  كنوو ر ةوو   8.85ةااه  ووبي  الوولكن موون 

حلو  اي  د كبياد ة  ةلأص  ةااق اض   الوتر  ويعكي   ة ع لا ةا قييم ةااه  ب ع ةا ي اُشوك  
ُ ض ل  لبتي  كبياية للم ةاافةان  ةاع م   ويُظها بفلافة  ن ةا قلا ز ة   عا ةالااذ ااكن  ن 

 .ةتا  ةم ز ةاا اي   ون اي  د حقيقي  ة  ةاالكفني 
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  ا  ا   ك ض   ن ةالكن ةا  رج   رهم ة  قاةر  من حيث ةاقيا    الوتر  ات  نر  صوا  
اشوك  لبتوي  م ايووي  م ن ميوي  ن يجو   وول فر هياو  ةاولكن ر  و ووف مو  اُهو م ا رةجوور لاوان ةا هليو  ةا اوو  

اا شاد وهيا ةااا شاد  أعا ةالااذ  ة   ي   ةالكن مي  ةلأو   الافةانو  تحقي  تا ا ر للاق ر ةا
 .ةاع م  ةاليبي 

 

‌  
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 المبحث الثاني: 
 التقدير القياسي للعلاقة بين سعر الصرف والموازنة العامة 

 عل ة  عاةض و هلي  ةت ج   ز ةا اي  ااكفنو ز ةاافةانو  ةاع مو  ةاليبيو  و وعا ةالاواذ 
(  اُلاا  من ةاضاوري ةتن قو ت ااوم ماحلو  ةا قولكا ةاقي  و  العلاقو  2022–2000 الات ةار اد  

بين     ةاا غياةز  بهلذ هي س قفد وة ج   وملى  عليا  قلا ز  عا ةالاواذ للوم ةلأ ةء ةااو ا  
 .ةاع ش  و ا       لةش   وةز ةق لا  ا  كاي   ع ال للم ةانا ج  ة حلا ئي 

نجووو  ةلأ ووو ايا الرة ووو  ةاعلاقووو ز ةاأوووببي  وةتر ا طيووو  بوووين وُ عووول ةاناووو    ةاقي  وووي  مووون  
ةاا غياةز ةتق لا  ا   ا    ي   قلكا ةا علياةز ةااا شاد وهيا ةااا شاد   فةء للم ةاالى ةاقلايا 
 و ةاطفيووووو   بوووووين ةاا غيوووووا ةااأووووو ق    وووووعا ةالاووووواذ( وةاا غيووووواةز ةا   عووووو   ة كووووواة ةز ةاع مووووو   

  وموون بووين ةاناوو    ةااأوو  لم  ةوو   وو ة ة طوو ر  كبوواا ناووف   ةاالاوواوة ز ةاع موو   ةاوولكن ةاعوو ش(
كووع ةد ملائاوو  ا هليوو  ةاعلاقوو ز ةالكن ميكيوو  لاووان  (ARDL) ةتنهوولةر ةاوو ة   اب طوو ء ةااووفا 

 I(0) ةاألا وو  ةا منيوو   ت  وويا  ةوو  ةاهوو تز ةا وو    اوو كن ةيهوو  ماة ووا    موو  ةاا غيوواةز بووين

 .I(1)و

ةالرة وو  ااووم طبيعوو  ةابي نوو ز ةاليبيوو  ةا وو    أووم ب روو وز  ويأوو نل ةا يوو ر  وو ة ةاناووف   ةوو 
العاوو  موو   حجوو ش بي نوو ز  ARDL الاوو ئا ةت وو قاةر وةا اوو ز  ةضوولاي لوون ملاءموو  ناووف  

مهلو د نأبيي   و اكينر من ةا ا ر ةاعلاق ز ةاأوببي  وةتر ا طيو  لبوا ةلأجلوين ةاقلاويا وةاطفيو   
 .ااه ي  ا  ك فةةق م    لةذ ةالرة   وةالاي  ه  ة

وينقأوووم  ووو ة ةاااهوووث ااوووم  ربعووو  مط اوووا رئيأووو : ك نووو وت ةااطلوووا ةلأوت ة طووو ر ةانظووواي 
وةاانهجوووو  الناوووووف   ةاقي  وووو   وي لاوووووا ةااطلووووا ةا ووووو ن  تا اوووو رةز لاووووو ز ةاألا وووو  ةا منيووووو  
و هضوووويا ةابي نوووو ز  بيناوووو  ك نوووو وت ةااطلووووا ةا  اووووث  قوووولكا ةاناووووف   وة وووو  لاص ةاعلاقوووو ز بووووين 

ةااطلوووا ةااة ووو  تا اووو ر ةارالاوووي ز ةاا علقووو  ب وووعليا  وووعا ةالاووواذ للوووم  ةاا غيووواةز  وي لاوووا 
ة اام ةان  ئا ةاقي  ي  ةااأ  للا   .ة كاة ةز ةاع م  وةاالااوة ز ةاع م  وةالكن ةاع ش  ة  ن  ي

 اولا: الإطار ال ظري والم نإي لل موذج
ة   اب طوو ء اع اوول ةا هليوو  ةاقي  وو  ةوو   وو   ةالرة وو  للووم ة وو  لةش ناووف   ةتنهوولةر ةاوو  

  ةاوو ي اُعوول موون ةاناوو    ةاالائاوو  ا هليوو  ةاعلاقوو ز ةتق لاوو  ا  ةا ليوو  لاووان (ARDL) ةااووفا 
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اطوو ر ةاألا وو  ةا منيوو  ةاقلاووياد  و ةاا ف ووط   ت وويا  لنوولم    ووفن ةاا غيوواةز هيووا مأوو قاد ةوو  
 ر وقلر ر للم مأ في  ه  ةلأصلي  وا نه  مأ قاد لنل ةاراوق ز ةلأوام  وي اي    ة ةاناف    ااون

ةا اييوو  بووين ةا ووعلياةز قلاووياد وطفيلوو  ةلأجوو   ماوو  اجعلوور من  وواي  الأووي   ةاليبوو  ةاوو ي   أووم فيوور 
 .ةابي ن ز   ا قلا وللش ةت  قاةر  أبا ةلأام ز ةاأي  ي  وةتق لا  ا  ةاا لاحق 

ةوو   وو   ةالرة وو  ااووم ةل اوو رةز منهجيوو  م عوول د  موون  ARDL ويأوو نل ةا يوو ر ناووف  
:  وتي  للش ةاه ج  اام    م  جاي  ةاا غياةز من نري ةالرج   ا  ااكن الناوف   ةا ع مو   باا  

 ون ةاه جو  ااوم  فحيول  I(1)  و ةالرجو  ةلأواوم I(0) مو  م غيواةز ملمجو  مون ةالرجو  ةالاوراي 
ة و  ماة ا ةا   م . ل نيي   ملاءم ر اعين ز ةابي نو ز ةالاوغياد نأوبيي   و وف مو  ك ن  وا مو  ة واد ةالر 

 ووون (. ل ا وووي   امك نيووو   قووولكا معووو ملاز ةلأجلوووين  23  2022ااوووم لووو ش  2000ةااا ووولد مووون لووو ش 
 Error) ةاقلاووويا وةاطفيووو   شوووك  منرلاووو      لاووو ة  ااوووم ة ووو  اة  مع  اووو   لاوووهي  ةا طوووع

Correction Model, ECM)   بفلافة   ا  ك ي   هليو   كن ميكيو  ةا  يوف نهوف ةا وفةان طفيو
 .ةلأج 

  نظواية ااو  EViews 9    و  لةش بانو ما ARDL  ر   وي م  قولكا ناوف  ةو   و ة ة طو
كفةا  من امك ني ز  هليلي   هيق  ا قلكا ةانا    ةالكن ميكيو   وإجواةء ةا او رةز ماةةقو  م و  ةا او ر 

ال شوو  لوون وجووف  للاقوو   فةانيوو  طفيلوو  ةلأجوو  بووين ةاا غيوواةز   (Bounds Test) ةاهوولو  
 ش يا ةلأ   ي   م   ةا ا ر ةت  قلات ةاو ة   الا لرو ز  وةا او رةز    لا ة  اام ةا ا رةز ةا

 .ةا ا ز ةاهيكل   وةا هقق من الف ةاناف   من ةااشكلاز ةاقي  ي 

 :المتغيرات الداخلة في ال موذج

 :ك  فن ةاناف   من م غيا مأ ق         ف

 . عا ةالااذ ةاا ا  اللكن ر ةاليب  مق ب  ةالوتر ةلأمايك  •

 :ةاا غياةز ةا   ع   ةت  ج   ز ةاا اي  اأعا ةالااذ(  ةه  م  

   شا  ةانرطي  وهيا ةانرطي (. الإ رادات العامة •

   شا  ةا أيياي  وةا نافي (. المصروفات العامة •

  اشا  ةااهل  وةا  رج  مقفمي    الكن ر(.  الد ن العام •

 :اع ش ةا  ا وياكن صي ه  ةاناف   ةلأوا  العلاق  بين ةاا غياةز   اشك  ة
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𝑌𝑡 = 𝛼0 +∑𝛼𝑖

𝑝

𝑖=1

𝑌𝑡−𝑖 +∑𝛽𝑗

𝑞

𝑗=0

𝑋𝑡−𝑗 + 𝜖𝑡 

 :حيث 
• 𝑌𝑡)اا    حل ةاا غياةز ةا   ع   ة كاة ةز  ةاالااوة ز   و ةالكن :. 

• 𝑋𝑡عا ةالااذ  :. 

• 𝛼𝑖 , 𝛽𝑗  ةااع ملاز ةاااة   قلكا :. 

• 𝜖𝑡 ملاطل  ةا طع ةاعشفةئ :. 

• 𝑝, 𝑞  ووي م  هلكوول   بنووو ءي للووم معيوو ر:  ا وو  ةا ووعاياةز ةاا لووم ةا وو  Akaike و  

Schwarz. 

ن مون ةا اوو ر  ARDL و وي م بنو ء ناوف   منرلاو  ا و  م غيوا  و    للوم حولد  مو  اُاكولا
ةالاي ز ةالرة   ةا لا  كاو  صويغا ةو  ةارلاو  ةلأوت  و ُ أو  لش ن و ئا ةا او ر ةاهولو  ا هلكول 

موون ةااكفنوو ز ةاا ايوو  الافةانوو    موو  ا ة ك نووا  نوو ه للاقوو  طفيلوو  ةلأجوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وكوو 
وإ ة لب ووا ةاعلاقوو    ووي م ة وو  لاص معوو ملاز ةلأجوو  ةاطفيوو   ومع  اوو   لاووهي  ةا طووع ةا  صوو  

 .  لأج  ةاقلايا

 ثانيا: اختبار خصادر البيانات ومعالإة السلس  الزم ية
 ااوفا قب  ةاشاو  ة   قلكا ةاناف   ةاقي         لةش طايق  ةتنهلةر ةا ة   اب طو ء ة

(ARDL)  موووون ةاضوووواوري اجوووواةء  هليوووو   واوووو  ا لاوووو ئا ةاألا وووو  ةا منيوووو  ةااأوووو  لم  ةوووو  
ةالرة وو   بهوولذ  هلكوول  رجوو     موو  كوو  م غيووا  وةا عكوول موون ة وو ير ء ةاشوواوط ةلأ   ووي  ةالااموو  

الألا و  ةا منيو  اطوفد مهفريو  ةو   (Stationarity) ا طبيق ةاناف   بلق   ويُعل ةا او ر ةا او ز 
 Spurious) ةاأي    ا  ان للش ة  قاةر ةاا غياةز قل كؤ ي ااوم مشوكلاز ةتنهولةر ةا ةئو   ة 

Regression)  ماوووووو  اقلوووووو  موووووون ملاوووووولةهي  ةان وووووو ئا ةت وووووو ن  جي  الناووووووف   ويضووووووع   رأوووووويا  
 .ةتق لا  ي

: مصادر البيانات المستصدمة في ال موذج  أولاا

ح وووم لووو ش  2000ا ووولد مووون لووو ش ةل اووولز ةالرة ووو  للوووم بي نووو ز  ووونفي   غطووو  ةار ووواد ةاا
 :  و م جاعه  من ملا  ر ر اي  مفلفق   للم ةانهف ةا  ا 2022
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: بي نووو ز  وووعا ةالاووواذ ةاا وووا   ةاووولكن ةااهلووو   وةاالاووواوة ز مصـــرف ليبيـــا المررـــزي  •
 .ةاع م 

 .: بي ن ز ة كاة ةز ةاع م  والم  ةالكن ةاع شوزارة المالية الليبية •

: ت وو  ا ت  عووم ةابي نوو ز  و ةا قوولكاةز ةاا علقوو  ليصــ دوق ال قــد الــدولي والب ــ  الــدو  •
 ووو اا غياةز ةاالرو ووو   و اووو  ةووو  ح اووو   يووو   ةانشووواةز ةااهليووو   و لووولش  وووفةا ةابي نووو ز 
ةاانشوووفرد  لاوووفرد  وريووو    اووو  اضوووان ة ووو ااةري  ةاألا ووو  ةا منيووو  ويُعووو ا مووون مفلفهيووو  

 .ةا هلي  ةاقي   

 :و   فن ق للد ةابي ن ز من ةاألا   ةا  اي 

 ةاا غيا ةاام  طبيع  ةاا غيا ةاالالر
CBL  م غيا مأ ق EX  عا ةالااذ ةاا ا  
MOF      م غيا REV  ة كاة ةز ةاع م 
MOF      م غيا EXP  ةاالااوة ز ةاع م 

CBL/MOF      م غيا DEBT ) ةالكن ةاع ش  مهل  + ا رج 
 

 ثانياا: اختبار الثبات للمتغيرات
 (Augmented Dickey-Fuller Test, ADF)  اك  ةفاا ةااع ا م  طبيق ةا ا ر  

للم جاي  ةاا غياةز مه  ةالرة   ال هقوق مون الا ئلاوه  ةا منيو   و هلكول مو  ا ة ك نوا مأو قاد 
  ويُعول  و ة ةتا او ر I(1))  و  ه و   ااوم ةا رايوق مواد وةحولد ا لاوا  مأو قاد I(0)) لنول ةااأو فى 

 هليوو  ةاألا وو  ةا منيوو  ةتق لاوو  ا   ااوو  ك ا وو   وور موون قوولرد للووم موون  ك ووا ةلأ وةز شوويفلي  ةوو  
مع اجوو  مشووكل  ةتر اوو ط ةاوو ة   ةوو  ةاا لروو ز موون اوولات الاوو ة  ا طوو ءةز من  ووا  لاووان مع  اوو  

 .ةتا ا ر
لبووا  هلكوول ناووف   ةتنهوولةر ةاان  ووا ا وو   لأوول  امنيوو    ووفةء  ADF ويُجوواى ةا اوو ر

    و بلون  ي منها  (Constant and Trend) ا وة ج     و ل ب(Constant)    رة  حل ل با 

(None) بن ءي للم ةا لا ئا ةاالااي  وة حلا ئي  الألأل  ةا مني   و  ان   اي      ةا طفد  
  ةا ي اش اط  ن   وفن ةاا غيواةز ARDL ة  ةا عكل من ة  ير ء ةاشاوط ةالاام  ا طبيق ناف  
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  م  لااورد  جنا وجف  م غيواةز ملمجو  I(1) وام و ةالرج  ةلأ I(0) م   مل  من ةالرج  صرا
 .حر  ي  للم  لام  ةا قلكا ةاقي    I(2) من ةالرج  ةا  ني 

 :ك نا كا  كل  ADF ن  ئا ةا ا ر

نف  
 ةا   م 

ح ا  ةا ا ز 
 ةانه ئي  

ةا ا ز لنل ةاراو   
 ةلأوام

ةا ا ز لنل 
 ةااأ فى 

 ةاا غيا 

I(1)  عا ةالااذ هيا ل با  ل با  لنل ةارا  ةلأوت  (EX) 
I(1)  ة كاة ةز ةاع م  هيا ل با  ل با  لنل ةارا  ةلأوت (REV) 

I(1)  ةاالااوة ز ةاع م  هيا ل با  ل با  لنل ةارا  ةلأوت 

(EXP) 
I(0)  ةالكن ةاع ش ل با  — لنل ةااأ فى (DEBT) 

 

 I(1) ةلأوامو شيا     ةان  ئا اام  ن ةاا غياةز   فا  بين م غياةز ملمج  من ةالرج  

   ما  اجع  ناف   ةتنهلةر ةا ة   اب ط ء ةاافا I(0) وم غيا وةحل ملما من ةالرج  ةالاراي 

(ARDL)  من  اي  ا قلكا ةاعلاق  بينه   نظاية اعلش ةش اةط   ة ةاناف    ن   فن جاي  ةاا غيواةز
 ن ةالرجو  ةا  نيو من نري ما ا  ةا   م   م  ةا عكيل للم لاواورد لولش وجوف  م غيواةز ملمجو  مو

I(2) وبنووو ءي للوووم  ووو   ةان ووو ئا  ااكووون ةتن قووو ت ب قووو  ااوووم  قووولكا ةاناوووف   ةاقي  ووو  وة ووو  لاص  
 ةاعلاق ز قلاياد وطفيل  ةلأج  بين ةاا غياةز.

 ثالثاا: المعالإة المسبقة للبيانات

قبوو  ة وو  لةش ةاا غيوواةز ةوو  لاليوو  ةا قوولكا ةاقي  وو    ووم  نريوو  مجافلوو  موون ة جوواةءةز 
 :ااأاق  اضا ن  ج ني ةاألا   ةا مني  و ق  ةان  ئا  شالا م  كل ة

 .2022–2000 هفي  جاي  ةابي ن ز اام  لا   امني   نفي  م ج نأ  الر اد  •

 علك  ةاقيم ةاا اي  ةا بياد  م و  ةاولكن ةاعو ش وةاالاواوة ز ةاع مو   بفحولةز ةااليو ر  كنو ر  •
 .ين ةاا غياةز ايب  ا أهي  ةااق رن ز و هقيق ة أ   رقا  ب

 طبيوووق ةالفهووو ري م ةاطبيعووو  للوووم  عوووم ةاا غيووواةز  ةز ةت جووو   ةا لاووو للي ةااأووو اا   •
 log-linear) بهولذ لاوا  ةا فايو  ة حلاو ئ   و هأوين ة و قاةر ةاناوف   لنول ةا قولكا

form). 

ةا هقووق موون الووف ةاألا وو  ةا منيوو  موون ةاقوويم ةاا طاةوو   و ةارجووفةز ةا منيوو  ةا وو  قوول  ووؤلا  •
 .أ   ة حلا ئ  الناف  للم ةت 
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ة ااوم ن و ئا ةا او ر  اكو   Pesaran et   وإاوم  فصوي ز (ADF) ةوفاا ةااعو ا–وة و ن  ي

al. (2001) اُعول ناوف   ةتنهولةر ةاو ة   اب طو ء ةااوفا   (ARDL)   ةتا يو ر ةلأم و  ا هليو
يواةز ةاا   ملو  ةاعلاق ز بين ةاا غياةز ةااأ  لم  ة      ةالرة و   نظواية اقلرة ور للوم  موا ةاا غ

  و قوولكا ةاعلاقوو ز ةالكن ميكيوو  بووين ةاا غيوواةز ةوو  ةلأجلووين ةاقلاووويا I(1)و I(0) موون ةانووفلين
 .وةاطفي   ما  اُاهل ال طفد ةا  اي  ةاا ا ل  ة   قلكا ةاناف   وة   لاص ةااع ملاز ةا رأياي 

 وتحلي  العلقة  ARDLثالثا: تقد ر نموذج  

: تقد ر العلقة بين   سعر الصرف والإ رادات العامةأولاا

ُ عوول ة كوواة ةز ةاع موو  ةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو   وا صوو   لوو  ةاا ع يوو  موون قطوو   ةاوونر   موون 
 ك ووا ةاا غيوواةز ةاا ايوو   ووعلاية  وو ا غياةز ةوو   ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  مق بوو  ةاعاوولاز 

 و ش   ل او ر  ةاالاولر ةلأ   و  ةلأجنبي   نظواية تل او   ةالواو  شوار ةا  مو  للوم  لاولكا ةاونر  ةا
ت ااووم ةاوولكن ر  النقوول ةلأجنبوو   وباوو   ن  وو   ة كوواة ةز ُ ه أووا وُ أوو لم   اوولوتر ةلأمايكوو   لووم ُ هووفلا
ةاليبوو  لنوول ةاوولافت ااووم ةا  ينوو  ةاع موو   ةوو ن  ي  غيووا ةوو   ووعا ةالاوواذ كوونعكي ما شوواد للووم 

 .ةاقيا  ةااع  ا  اللا  ةااهلا    الكن ر

اقيوو س  لووا  ووعا ةالاوواذ  ARDL قوو   شووك  كاوو    ووم بنوو ء ناووف  وا قوولكا  وو   ةاعلا
  وقل 2022ح م  2000ةاا ا  للم ة كاة ةز ةاع م       لةش بي ن ز  نفي  الر اد ةااا لد من 

و هلكوول  ن ةاا غيوواةز ةااأوو  لم    اوو    وو ملاي  (ADF)  ووبق ةا قوولكا اجوواةء ةا اوو رةز ةا اوو ز 
 Pesaran et وةوق منهجيو  ARDL كبار ة   لةش ناف     ما I(1)و I(0) م  لطي  من ةالرج 

al. (2001). 

 Bounds Test اختبار الحدود .1
 م ة   لةش ةا ا ر ةاهلو  ال هقق من وجف  للاقو   فةانيو  طفيلو  ةلأجو  بوين ةاا غيواين  

 :وقل ج ءز ةان  ئا كا  كل 

ةاعلي  لنل مأ فى  تا    و    للم من ةاقيا  ةاهلا  F-Statistic = 5.21 بلغا هيا  •
 .  ما  اشيا اام وجف  للاق  طفيل  ةلأج  بين  عا ةالااذ وة كاة ةز ةاع م 5%

  ة كؤكل  ن ةاعلاق  بين ةاا غياين ايأا مؤق    و ن  ج  لن  لاام ز  افيو   بو   ا و   •
 .ةر ا طي  بنيفيي  بين ةاأي    ةانقلا  وةلأ ةء ةاا ا  اللوا 



133 

  وي معاملت اسج  الط .2

 ةاا غيا ةااع م  (P-Value) ةاقيا  ةتح ا اي  ةا رأيا
 (EX)  عا ةالااذ 7.43- 0.002 ةاعلاق  لكأي  و ةا  احلا ئيي 
 (C) ةا  با 68.12 0.000 اا   ةاقيا  ةا فةاني  ابكاة ةز

و شيا ةان  ئا اام  ن ك  ةر ر    اقلةر وحولد وةحولد ةو   وعا صواذ ةاولوتر كوؤ ي ااوم 
ملي ر  كن ر ايب  ة  ةلأجو  ةاطفيو   مو  ةة واةض  7.43ةن ر ض ة كاة ةز ةاع م   اقلةر حفةا   

لاوو ز ةاعفةموو  ةلأاوواى  و عكووي ةاعلاقوو  ةاأوو اا  طبيعوو  ةا ووعليا ةتن ا شوو  اأووعا ةالاوواذ للووم 
 ة كوواة ةز ةااهلاوول    اوولكن ر  حيووث كووؤ ي  وول فر هياوو  ةاوولكن ر ااووم  آكوو  ةاقووفد ةاشوواةئي  الع ئوولةز 
ةانرطيووو  لنووول  هفيلهووو  مووون ةاووولوتر ااوووم ةاعالووو  ةااهليووو   ماووو  اضوووع  ةاقياووو  ةاهقيقيووو  ابكووواة ةز 

 .ةاع م  اللوا 
 (Short-Run & ECM) معاملت اسج  القصير وتصحيح الصطأ .3

 ةااع م  ةاقيا  P-Value ةا رأيا
 ( عا ةالااذ S)Δ 2.35- 0.046 ةاعلاق    اا  ولاعير  ة  ةلأج  ةاقلايا 

 ECM(-1) مع م   لاهي  ةا طع 0.52- 0.008  ال  ةا لاهي  نهف ةا فةان جيلد

ةانأوا  ةا و  كو م بهو   عولك  ةتنهواةذ لون ةاعلاقو   ECM اعكوي مع مو   لاوهي  ةا طوع
مون ةتنهواةذ ةو  ة كواة ةز لون ةاقياو   %52ةا فةاني  ة  ك  ة واد امنيو    ون (  و نو   نجول  ن 

ةالااذ اُع    لاهيهر ة  ةاأن  ةا  اي   و ف مو  كولت للوم  وال   ةا فةاني  ةان  ا لن  غيا  عا
 .ة  ج    مع لا  النظ ش ةاا ا   ج   ةا غياةز ةانقلا 

اُظهووا ةاناووف    شووك   قيووق  ن ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وة كوواة ةز ةاع موو   وو  للاقوو  
ا لكأي  طفيل  ةلأج   ن  ج    لأ  س لن ةتل ا   للم مفةر   وتري   ُ هفت اام ةالكن ر  ويُرأم

ةا ووعليا ةااهوولو  ةوو  ةلأجوو  ةاقلاوويا  عوولش  ووعلا ةا وولةق ز ما شوواد  ووعي  قلاوو ز  نيوو  ةوو  ةاأووعا  بوو  
 .2021  ضف  ةا هفي  اأعا ر ا  ل با نأبيي  ح م ل ش 

ا للم  ن  قلاو ز  وعا ةالاواذ  كا   ن ةان  ئا ُ ع ا ةالاي  ةالرة   ةلأوام  وةا   نلالا
م ة كوواة ةز ةاع موو   وُ بوواا   ايوو   بنوو   ي  وو  نقلاوو  مانوو  ُ اةلوو  ةا ووعلياةز ةاا ايوو   ووؤلا  وولاي  للوو

 .ا هاك ز ةاعال  للم ةاافةر  ةاع م 
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 ثانياا: تقد ر العلقة بين سعر الصرف والمصروفات العامة

ُ عوول ةاالاوواوة ز ةاع موو   حوول  بوواا مكفنوو ز ةاافةانوو  ةا وو   عكووي ةاأي  وو ز ةتق لاوو  ا  
ة اللواووو  وة  ج    هووو  ةووو   لبيووو  ةتا  ةمووو ز ةاج ريووو  وةت ووو  ا ري   و  ضوووان  ووو   ةاالاووواوة ز بنوووف ي

م عوول د موون  باا وو  ةااا اوو ز  وةاووللم  وةااشوو اي ز ةاهكفميوو   وةانرقوو ز ةا نافيوو   وه ااووي  موو    ووفن 
    ةابنوف  حأ  و  اأوعا ةالاواذ  الافصوي  ةو  ةاولوت ةا و   ع اول  شوك  كبيوا للوم ةت و ياة   

ه ا  ةاليبي   اُا   لاع  هيا  ةالكن ر  م ش ةالوتر  حل ةاعفةم  ةاجف اي  ة  اي  د ةا   ايف ة  ةا
 .ةاهكفمي   الافصي  ة  بنلي ةاللم وة نر   للم ةاأل  وةا لم ز ةااأ فر د

اقيوو س ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ ةاا ووا   ARDL ةوو   وو ة ةاأووي     ووم  قوولكا ناووف  
     ووو  لةش نروووي ةاانهجيووو  ةا ووو   وووم 2022–2000اووولات ةار ووواد وةاالاووواوة ز ةاع مووو  ةووو  ايبيووو  

  Akaike  طبيقهوو  ةوو  ةاناووف   ةاأوو بق  موو   هلكوول  ا يووا ة  طوو ء ةاا وو ا  بنوو ءي للووم معيوو ر
 .و طبيق ةا ا ر ةاهلو  ا هلكل وجف  للاق   فةاني  طفيل  ةلأج 

 Bounds Test نتادج اختبار الحدود .1

    للم من ةاهل ةلأللم القيا  ةاهاج  لنل مأ فى   و F = 6.08 بلغا هيا  احلا ئي  •
%  ماووووو  اشووووويا  قوووووفد ااوووووم وجوووووف  للاقووووو  طفيلووووو  ةلأجووووو  بوووووين  وووووعا ةالاووووواذ 1 تاووووو  

 .وةاالااوة ز ةاع م 

 شيا     ةان يج   قفد اام وجف  للاق   فةاني  طفيل  ةااولى بوين  وعا ةالاواذ ةاا وا  
ر ا ط بين ةلأ ةء ةانقلي اللواو  وحجوم انر قهو  وةاالااوة ز ةاع م   ما  اعكي ةاطبيع  ةابنيفي  الا

 ةاع ش.

 (Long-Run Coefficients) معاملت اسج  الطوي  .2

-P) ةاقيا  ةتح ا اي  ةا رأيا

Value) 
 ةاا غيا  ةااع م 

 9.62+ 0.001 ةاعلاق  طا ا  و ةا   شلد 
  عا ةالااذ

(EX) 
هيا  ةلأ  س ابنر   بلون  عليا  عا 

 ةالااذ 
 (C) ةا  با 14.85 0.000

 شيا ةان  ئا اام  ن ك  ةر ر    اقلةر وحلد وةحلد ة   عا ةالااذ ةاا وا  كوؤ ي ااوم 
مليوو ر  كنوو ر  و ووف موو  اُرأووا   ر روو   كلروو  ةاووللم ةاهكووفم   9.62ايوو  د ةاالاوواوة ز ةاع موو  بنهووف 
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الفقووووف  وةاأوووول  ةلأ   ووووي   ااووووم ج نووووا  ضوووو م   ووووع ر ةااأوووو فر ةز ةا وووو   وووولا  لاووووان ةانرقوووو ز 
  كاوو   ن جوو ءية موون ةانرقوو ز كوو م  لاووري ر  أووعا ةاأووف   ا صوو  ةوو  ةار وواةز ةا وو  ةا شووغيلي  اللواوو 

 .شهلز ةا وةجي   عا ةالااذ
 ECM معاملت اسج  القصير وتصحيح الصطأ .3

ا هليو   (ECM)  م  قلكا مع ملاز ةلأج  ةاقلايا    لا ة  اام مع م   لاهي  ةا طوع
 :  وج ءز ةان  ئا كا  كل  كن ميكي  ةاعلاق  بين  عا ةالااذ وةاالااوة ز ةاع م 

 ةا رأيا
-P) ةاقيا  ةتح ا اي 

Value) 
 ةاا غيا  ةااع م 

 عليا قلايا ةلأج  مفجا 
 وملهف  

 Δ(S) ةا غيا ة   عا ةالااذ 3.11+ 0.038

 ال   لاهي  م ف ط  نهف 
 ةا فةان 

 ECM(-1) مع م   لاهي  ةا طع 0.45- 0.012

ةاع مو   أو جيا  شوك  ما شوا ا غيواةز  وعا ةالاواذ ُ ظها     ةان  ئا  ن ةاالاواوة ز  
ح ووم للووم ةااوولى ةاقلاوويا  موو  اشوويا ااووم لاووع  ماونوو  ةاأي  وو  ةاا ايوو  ةوو  مفةجهوو  ةاضووغفط 

 .ةا ض اي  ةان جا  لن ةر ر    عا ةالوتر
  ش      ةان  ئا  ن ةاعلاق  بين  عا ةالااذ وةاالاواوة ز ةاع مو   و  للاقو  طا او  

 ووفةء ةوو  ةلأجوو  ةاقلاوويا  و ةاطفيوو   وياجوو   اوو  ااووم ةل اوو   ةالواوو  للووم  افيوو  قفيوو  وما شوواد  
انر قه  ةاج ري وة نا ئ  من مفةر  مهلي  ُ قللار  قيا   كن ر من رض   بينا  اُأوعلاا جو ء كبيوا مون 

 .ملااوة  ه  للم    س ةالوتر

لنوول حوولو   وو   ةاعلاقوو   فلاوو  مهلو اوو  قوولرد ةالواوو  للووم ةاوو هكم ةوو  ةانرقوو ز ةاع موو  
ا جوو ءية كبيوواية موون ةتاوو لات   غيوواةز ةوو   ووعا ةالاوواذ  موو  اعكووي  ش شوو  ةانظوو ش ةااوو ا   ويرأوولا
ةااووو من ةووو  ةا وووفةان ةااووو ا   الافصوووي  ةووو   ووو   يووو   بووواةما اصووولاة ةع اووو   و الووو  د عيكلوووو  

 .اانظفم  ةاللم

 ثالثاا: تقد ر العلقة بين سعر الصرف والد ن العام

رك ن ةلأ   ي  ة  ةاأي    ةاا اي   ويُعل ةنعك  ي  ما شاية العجو  اشك  ةالكن ةاع ش  حل ةلأ
ةااأ اا ة  ةاافةان   واجفء ةالوا  اام ةتق اةض ا افي  ةارجفد بين ة كاة ةز وةاالااوة ز  ةو  
ةاأي   ةاليب     ةكل حجم ةاولكن ةاعو ش  شوك  تةوا اولات ة واد ةالرة و   ا صو  ةو  ةاأونفةز ةا و  
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ةوو   ووعا ةالاوواذ  ماوو  ك يووا ةا أوو ؤت حووفت موولى  ووعلا حجووم ةاوولكن  أووعا  شووهلز  قلاوو ز حوو  د
 .ةالااذ كا غيا نقلي مهفري 

اواب  ةاولكن ةاعو ش  أوعا ةالاواذ ةاا وا   ARDL ا هلكل     ةاعلاقو    وم  قولكا ناوف  
     ووو  لةش  ةز ةا طووووفةز ةاانهجيووو  ةاأوووو  ق  ةووو  ةا يوووو ر  ووووعاياةز 2022–2000اووولات ةار وووواد 

ا اوو ر ةاهوولو   و قوولكا معوو ملاز ةلأجلووين ةاقلاوويا وةاطفيوو   موو  ةاهوواص للووم ةاناووف    وإجوواةء ة
 .ةها قفد ةاعلاق  وة ج  ه 

 Bounds Test نتادج اختبار الحدود .1

  و و   للوم مون ةاقياو  ةاهلاو  ةاعليو  F-Statistic = 6.92  هواز ن و ئا ةتا او ر  ن  •
ةلأجووو  قفيووو  بوووين  وووعا %  ماووو  كووولت للوووم وجوووف  للاقووو   فةانيووو  طفيلووو  1لنووول مأووو فى 

 .ةالااذ وةالكن ةاع ش

 تقد ر معاملت اسج  الطوي  .2

 المتغير المعام  P-Value ةا رأيا

 (EX)  عا ةالااذ 12.74+ 0.000 ةاعلاق  طا ا  قفي  و ةا  احلا ئيي 

 (C) ةا  با 8.12 0.001 ةاقيا  ةلأ   ي  ةاا فقع  ة     لا ز  عا ةالااذ

 نوور كوو  ةر روو    اقوولةر وحوولد وةحوولد ةوو   ووعا ةالاوواذ ةاا ووا   شوويا  وو   ةان يجوو  ااووم 
ملي ر  كن ر  و ف م  اُرهم ة  لافء ةاضوغ   12.74كؤ ي اام اي  د ة  حجم ةالكن ةاع ش  اقلةر 

ةا ي اأبار لاع  ةاعال  للم ةاافةان   وةلاطاةر ةاهكفم  ااوم ايو  د ةتق واةض ةااهلو  ا غطيو  
كاة ةز   الكن ر  و ض م كلر  ةا افي  ةا  رج   عل الو  د ةانرق ز  ا ص  ة      اةج  هيا  ة 

 . قييار  أعا ةالااذ ةاجلكل 
 تقد ر معاملت اسج  القصير وتصحيح الصطأ .3

 ةا رأيا
-P) ةاقيا  ةتح ا اي 

Value) 
 ةاا غيا  ةااع م 

للاق  مفجا  و ةا  احلا ئيي  ة  ةلأج   
 ةاقلايا

0.032 +4.18 
 ةا غيا ة   عا ةالااذ

Δ(S) 

 0.58- 0.005  لاهي   اي  الانهاةة ز نهف ةا فةان 
 مع م   لاهي  ةا طع

ECM(-1) 
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 شويا ةان و ئا ااوم  ن ةاعلاقو  بوين  وعا ةالاوواذ وةاولكن ةاعو ش   أوم   ت جو   ةاطوا ي ةوو  
ةلأج  ةاقلايا  اضي   حيث  ن ك  اي  د بفحلد وةحلد ة   عا ةالااذ  ؤ ي اام ةر ر   ملهف  

% 58ةالكن ةاعو ش  كاو  اعكوي مع مو   لاوهي  ةا طوع ةاأولب  وةاولةت احلاو ئيي   ن نهوف ة  حجم  
موون ةتنهاةةوو ز لوون ةاعلاقوو  طفيلوو  ةلأجوو  كوو م  لاووهيهه  اوولات  وون  وةحوولد  و ووف موو  كوولت للووم 

 . رج  ل اي  نأبيي  من ةاهأ  ي  ة   لفه ةالكن ةاع ش  ج   ةا غياةز ةانقلا 
بووين  ووعا ةالاوواذ وةاوولكن ةاعوو ش  وو  للاقوو  طا اوو  قفيوو  و ؤكوول  وو   ةان وو ئا  ن ةاعلاقوو  

ومأووو لةم  ةووو  كووولا ةلأجلوووين ةاقلاووويا وةاطفيووو   ة  كوووؤ ي  ووول فر هياووو  ةاووولكن ر ةاليبووو  ااوووم  آكووو  
ة كوواة ةز ةاهقيقيوو  الهكفموو   بيناوو   اقووم ةتا  ةموو ز ةاا ايوو  ق ئاوو   و م  ةكوولد  ماوو  اضووطا ةالواوو  

 .ةجفد ةاعج  ةاا ا  ةاا ن م اام ةالجفء اام ةا افي    الكن األ 

  2014و  أق  و   ةان و ئا مو  ةااشو  لةز ةاايلةنيو  اولات ةار واد ةا و   لقبوا  امو  لو ش 
مليو ر  كنو ر ةو   150مليو ر  كنو ر ااوم  ك وا مون  30حيث قر  ةاولكن ةاعو ش ةااهلو  مون  قو  مون 

افطنيو   وةر رو   ةتل او    ق  من لقل من ةا من  ملةفلي  ب ل فر حو   ةو  ةاقياو  ةارعليو  العالو  ة
 .للم ةتق اةض ا افي  ةاالااوة ز ةاج ري  وةاللم ةاع ش

 التحلي  الصتامي لمصرجات التقد ر القياسي

   هاز ن  ئا ةانا    ةا لال  ةااقولرد    و  لةش منهجيو  ةتنهولةر ةاو ة   اب طو ء ةااوفا 

(ARDL) اللكن ر ةاليب  وك  من وجف  للاق ز  ةز  تا  احلا ئي  بين  عا ةالااذ ةاا ا  
ة كاة ةز ةاع م   ةاالااوة ز ةاع م   وةالكن ةاع ش  م   ا كن ة  ة جو   وقوفد ةا وعليا بوين ةلأجلوين 

 .ةاقلايا وةاطفي 
فياوو  ك علووق  وو  كاة ةز ةاع موو   كشوورا ةان وو ئا لوون وجووف  للاقوو  لكأووي  وةلاووه  وطفيلوو  

ةاقياوو  ةااهفاوو  موون ةاع ئوولةز ةانرطيوو   ةلأجوو   حيووث كووؤ ي ةر روو    ووعا صوواذ ةاوولوتر ااووم  آكوو 
لنوول  قيياهوو    اوولكن ر ةاليبوو   ويوونعكي  وو ة  وولاي  للووم قوولرد ةالواوو  للووم  غطيوو  نرق  هوو  ةالةاليوو   
ت وويا  ةوو   وو  ةتل اوو   شووار ةا  موو  للووم ةاايوو  ةانرطوو  كالاوولر رئوويي ابكوواة ةز ةاع موو   ماوو  

 . ح  ا  ةاالالرك أق م  ةلأ بي ز ةتق لا  ا  ةا  ص    تق لا  ةز 

 موو    انأووا  ااووم ةاالاوواوة ز ةاع موو   ةقوول بينووا ةان وو ئا وجووف  للاقوو  طا اوو  قفيوو  و ةاوو  
احلاوو ئيي  ةوو  ةلأجلووين ةاقلاوويا وةاطفيوو    اوو  اعكووي ةاطبيعوو  ةاهيكليوو  النرقوو ز ةاهكفميوو  ةاليبيوو   
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   و ؤكوول  وو   ةا وو   ع اوول بلرجوو  كبيوواد للووم ة وو ياة  ةاأوول  وةا وولم ز ةااقفموو    اوولوتر ةلأمايكوو
ةان يجوو   ن  ي  ووول فر ةووو   وووعا ةاعالوو  ةافطنيووو  ك ووواجم ما شووواد ااووم ةر رووو   ةا  ووو ايف ةاهكفميووو   

 .ا ص  ة     ة  ااةر منظفم  ةاللم ةاهكفم   ون اصلاح ز ج ري 

وفياوو  ك علووق   اوولكن ةاعوو ش  ةقوول  بووين  ن ةاعلاقوو  موو   ووعا ةالاوواذ  وو  ةلأولاوو  وةلأك ووا 
ا لال   ا  كؤ ي ةن ر ض هيا  ةالكن ر اام   ةكل ةتل ا   للم ةا افي  حأ  ي  لاان ةاا غياةز ة

  الكن   فةء ا عفيم  اةج  ة كاة ةز ةاهقيقي   و ااج رةد  ض م ةاالااوة ز  وقل ةنعكوي  او  
ةوو  ناووف حجووم ةاوولكن ةاعوو ش  اعوولتز ما رعوو  اوولات ة وواد ةالرة وو   م جوو واية حوولو  ةا افيوو  ةاطبيعوو  

 .ومر قاي  من  ش ش  ةافلا  ةاا ا  ةا ل  الاق لا   ةافطن  

الناو    ةا لالو   ن لاليو  ةا عولك  نهوف  (ECM) و بواا ن و ئا معو ملاز  لاوهي  ةا طوع
ةاعلاقوو  ةا فةانيوو   وو م  اعوولتز مع لاوو  ااووم ما رعوو   ماوو  كوولت للووم ة وو ج    م ايوو  عيكليوو  م  ووارد 

موو  ةانقوولي ةوو   شووكي  بنيوو  ةاا ايوو  ا غيوواةز  ووعا ةالاوواذ  ويؤكوول ةاوولور ةاعايووق ةاوو ي كلعاوور ةاع 
 .ةاع م  ةاليبي   ا ص  ة      ي     وةز م اي  ةع ا  ا هييل  لا ةالالم ز ةانقلا 

 

 

 
 

‌  
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 رالعا: اختبار الفر:يات
 عوول ةن ةن هينوو  موون  قوولكا ةاناوو    ةاقي  ووي     وو  لةش منهجيوو  ةتنهوولةر ةاوو ة   اب طوو ء 

ةان و ئا ةاا علقو    اعلاقو ز بوين  وعا ةالاواذ ةاا وا  ومكفنو ز   وة   لاص (ARDL) ةاافا 
ةاافةان  ةاع م  ةاليبي    ع       ةاااحل  ا قييم ملى صه  ةالاي ز ةالرة و  ةلأ   وي  ةو  لاوفء 

 .ةان  ئا ة حلا ئي  ةااأ  للا 
ويُعوول ةا اوو ر ةارالاووي ز اطووفد ح  ووا  ةوو   عكيوول  و نروو  ةاوواوة   ةاأووببي  ةاار الاوو  بووين 

يووواةز ةاالرو ووو   وةا هقوووق مووون  رجووو  ةت أووو   بوووين ةان ووو ئا ةا طبيقيووو  وةلأطوووا ةانظايووو  ةا ووو  ةاا غ
ةنطلقا منه  ةالرة    وة    ة ةاأي     ي م ةا ا ر ك  ةالاي  من ةالاي ز ةالرة   للم حلد  
ة للوووم م اجووو ز ةاناووو    ةااقووولرد  مووو   قووولام  رأووويا للاووو  مفلاوووفل  وموووللفش   لأ اوووو   ةل اووو  ي

ا ايوو    اوو  كفلاوو   جوولاء موولى قبووفت  و رةووم كوو  ةالاووي  بنوو ءي للووم قووفد ةاعلاقوو   ة حلاوو ئي  ة
 .ة ج  ه   ومأ فى  تا ه  ة حلا ئي 

: اختبار الفر:ية اسولى  أولاا

كفجول  وعليا  و  تاو  احلاو ئي  بوين  وعا ةالاواذ وة كواة ةز ةاع مو  ةو  نر الفر:ـية:  
 .2022–2000ةتق لا   ةاليب  الات ةار اد 

 ل ظري للفر:يةاسسار ا .1

 ا  وو   وو   ةارالاووي  للووم ةا لاووفر ةتق لاووو  ي ةاق ئوو   ووعن  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ  وووؤلا 
ما شاد للم ة كاة ةز ةاع م   الافصي  ة  ةتق لا  ا ز ةاايعي  ةا    ع ال  شك      و  للوم 

ةز ةالاووو  رةز ةانرطيووو  ةااقفمووو    اووولوتر ةلأمايكووو   كاووو   وووف ةاهووو ت ةووو  ايبيووو   ونظووواية لأن ة كووواة  
ةانرطيوو  ُ هووفت ااووم ةاوولكن ر ةاليبوو    اأووعا ةاا ووا  ةااع اوول  ةوو ن ةن روو ض هياوو  ةاعالوو  ةااهليوو  
كؤ ي اام  اةج  ةاقيا  ةااع  ا  ابكواة ةز   اعالو  ةافطنيو   ح وم مو  لاو ز ةا ايو ز ةاالاولرد  و 

 .ةلأ ع ر ةاع ااي  نأبيي 
 اسدلة القياسية المستصلصة من ال موذج .2

 لاي  قفيي  اهو   ةارالاوي   حيوث  ARDL ن  ئا ةا قلكا ةاقي         لةش ناف    هاز 
 : م ةا فص  اام م  كل 

%  ماو  1( و ةت احلاو ئيي  لنول مأو فى  تاو  7.43–مع م  طفي  ةلأج   ولب   قياو    •
 .اعكي  علياية لكأيي  جف ايي  بين  عا ةالااذ وة كاة ةز ةاع م 
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%  نفيي  ة  ح ت 52ر اام  ال   علك   قلر بنهف   ش  (ECM) مع م   لاهي  ةا طع •
 .حلو  ةنهاةذ لن ةا فةان  ما  كؤكل وجف   اي   لاهي  قفي 

  و و   للوم مون F-Statistic = 5.21   هوا هياو  (Bounds Test) ةا او ر ةاهولو   •
%  ما  كؤكل وجوف  للاقو   فةانيو  طفيلو  ةلأجو  5ةاقيا  ةاهلا  ةاعلي  لنل مأ فى  تا  

 .اا غياينبين ة

 تفسير ال تادج ودلالتنا .3

 شيا ةان و ئا ااوم  ن كو  ةر رو    اقولةر وحولد وةحولد ةو   وعا صواذ ةاولوتر كوؤ ي ااوم 
مليو ر  كنو ر ايبو   و وف  لوا ةق لاو  ي ملاوفس اعكوي  7.43ةن ر ض ة  ة كاة ةز ةاع مو  بنهوف 

ةقو  ةتق لاو   ةاليبو  ةاو ي  ش ش  ةاهيك  ة كاة ي  م ش  قلا ز ةاعالو   و نأوجم  و   ةاعلاقو  مو  و 
 .% من اكاة ة ر للم ةاع ئلةز ةانرطي  ةااقفم    الوتر90اع ال بنأا   رف  

كاوو   ن لاووع  ةاعلاقوو  ةوو  ةلأجوو  ةاقلاوويا اعوو ا ةارالاووي  ةاق ئلوو   ووعن  لووا  غيوواةز  ووعا 
 د ةالااذ للم ة كاة ةز ت اظها ةفرية  ب  ك واةكم  ولريجيي   اواور ةافقوا مون اولات لاليو ز الو 

 .ةا قييم و غيا ةاقفد ةاشاةئي  الاا اغ ةااهلال    اعال  ةافطني 

 قرار الاختبار .4

ةوو  لاووفء ةلأ اوو  ةاقي  ووي  ةااأ  للاوو  وةا رأوويا ةاافلاووفل  الن وو ئا  كوو م قبووفت ةارالاووي  
ةلأواوم  وةا و   ونا للوم وجوف   وعليا  ي  تاو  احلاو ئي  اأوعا ةالاواذ للوم ة كواة ةز ةاع مو  

 .الات ة اد ةالرة   ة  ةتق لا   ةاليب 
 ثانياا: اختبار الفر:ية الثانية

كفجوول  ووعليا  و  تاوو  احلاوو ئي  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاالاوواوة ز ةاع موو  نــر الفر:ــية: 
 .2022–2000ة  ةتق لا   ةاليب  الات ةار اد 

 الإطار المفاهيمي للفر:ية .1

هياو  ةاعالو   أ نل     ةارالاي  اام ةاارهفش ةتق لا  ي ةا ي ار واض  ن  ي  ول فر ةو  
ةااهلي  كؤ ي اام اي  د ما شاد ة  كلر  ة نر   ةاهكفم   الافصي  ة  ةالوت ةا    ع ال  شوك  
كبيوا للووم ةاوفةر ةز ا لبيوو  ةح ي ج  هو  ةااهليوو   و افيوو  بواةما ةاووللم وةااشو اي ز ةاهكفميوو   وةوو  

   وةر روو   مأوو في ز ةاه اوو  ةاليبيوو   ك روو قم  وو ة ةا ووعليا ةوو   وو  وجووف  منظفموو   لووم وة ووع  ةانطوو 



141 

ةتل ا   للوم ةاأول  وةا ولم ز ةااأو فر د  ماو  اجعو  ةاالاواوة ز ةاع مو   ك وا لالاو  ال قلاو ز 
 .ةان  ج  لن  غياةز  عا ةالااذ

 نتادج التقد ر القياسي .2

 :ةا ي رب  بين  عا ةالااذ وةاالااوة ز ةاع م  م  كل  ARDL   هاز ن  ئا ناف  
 .%1  و ةت احلا ئيي  لنل مأ فى  تا  9.62مع م  طفي  ةلأج  مفجا  قيا  + •

  0.05 قو  مون  P   مو  هياو 3.11وجف   عليا ما شا ة  ةلأج  ةاقلايا  اع م  قولر  + •
 .ما  كلت للم  تا  احلا ئي  قفي 

  و وف  و اا و ةت احلاو ئيي   ماو  اشويا ااوم 0.45–بلوغ  ECM مع مو   لاوهي  ةا طوع •
 .ي  مقبفا وجف  للاق   فةاني  طفيل  ةلأج  و ال   لاه

  م جو واد ةاقويم ةاهلاو  6.08بلغوا  F  ن هياو  (Bounds Test)   هوا ةا او ر ةاهولو   •
 .%  ما  كؤكل وجف  للاق   فةاني  طفيل  ةلأج  بين ةاا غياين1ةاعلي  لنل مأ فى  تا   

 التفسير الاقتصادي لل تادج .3

ايووو  د ةاالاووواوة ز  عكوووي ةان ووو ئا  ن ةر رووو    وووعا صووواذ ةاووولوتر ةلأمايكووو  كوووؤ ي ااوووم 
 :ةاع م  ة  ايبي  لبا للد قنفةز 

  ض م كلر  ةاأل  وةا لم ز ةااأ فر د  •

 اي  د ةلأعا ء ةاا اي  ةااا اط  بباةما ةاللم ةاهكفم  ةااقفش   الوتر  •

 .ةر ر   ةانرق ز ةا شغيلي  القط ل ز ةاهكفمي  ةااا اط    اأف  ةاع ااي  •

   أووو جيا  أوووال  نأوووبي  ال غيووواةز ةووو   وووعا كاووو   ظهوووا ةان ووو ئا  ن ةاالاووواوة ز ةاع مووو
ةالااذ  ح م ة  ةلأج  ةاقلايا   عكي ة كاة ةز ةاع م  ةا    ه    ة واد  طوفت اظهوفر ةلألوا  
و  ة اعكي لاع  ماون  ةاا اي  ةاع م  ةاليبي  وقلر ه  ةااهلو د للم ةح فةء  لو ر  قلاو ز ةاعالو  

 . طايق   لريجي   و م رر 

 قرار الاختبار .4

للم قفد و تا  ةااع ملاز ةاقي  ي   وةا رأيا ةتق لا  ي ةاانطقو  اطبيعو  ةاعلاقو   بن ءي  
ك م قبفت ةارالاوي  ةا  نيو   ةا و   ونا للوم وجوف   وعليا  ي  تاو  احلاو ئي  اأوعا ةالاواذ للوم 

 .ةاالااوة ز ةاع م  ة  ةتق لا   ةاليب  الات ة اد ةالرة  
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 ثالثاا: اختبار الفر:ية الثالثة

ــي كفجووول  وووعليا  و  تاووو  احلاووو ئي  بوووين  وووعا ةالاووواذ وةاووولكن ةاعووو ش ةووو  ة: نـــر الفر:ـ
 .2022–2000ةتق لا   ةاليب  الات ةار اد 

 الإطار الاقتصادي للفر:ية .1

 قوووفش  ووو   ةارالاوووي  للوووم   ووو س  ن ةر رووو    وووعا ةالاووواذ ةاا وووا    ي ةن رووو ض هياووو  
وةاالاوواوة ز  ماوو  كوولة  ةالواوو  ةاعالوو  ةااهليوو ( كووؤ ي ااووم ة أوو   ةارجووفد ةا افيليوو  بووين ة كوواة ةز 

اام ةتل ا   للم ةتق اةض ةالةال  وةا  رج  األ   ة ةاعج   كا   ن ج ءية من ةالكن ةا  رج  
مقووفش  وو اعالاز ةلأجنبيوو   وب ا وو ا  ةوو ن  ي ةن روو ض ةوو  هياوو  ةاوولكن ر كووؤ ي ااووم ةر روو   ةاقياوو  

عو ا ةا وعليا ةااا شوا اأوعا ةالاواذ للوم ةااع  ا  اه ة ةالكن لنل ةح أو  ر   اولكن ر ةاليبو   ماو  ا
 .حجم ةالكن ةاع ش

 ARDL نتادج نموذج .2

 :ةالةلم اه   ةارالاي  م  كل  ARDL   هاز ن  ئا  قلكا ناف  
 ةاعنلاا ةاقيا  ةالتا  ة حلا ئي  ةا رأيا

للاقووو  طا اووو  قفيووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ 
 وةالكن ةاع ش

 مع م  ةلأج  ةاطفي  12.74+ %1لنل مأ فى 

 مع م  ةلأج  ةاقلايا 4.18+ %5لنل مأ فى   عليا طا ي ما شا ة  ةلأج  ةاقلايا
 وووووال   لاوووووهي  ما رعووووو  نهوووووف ةاعلاقووووو  

 ةا فةاني 
 مع موووو   لاووووهي  ةا طووووع 0.58–  ةت احلا ئيي 

(ECM) 

 للم من ةاهل ةلأللوم لنول  وجف  للاق  طفيل  ةلأج  مؤكلد
1% 

-F) ةا اووووووو ر ةاهووووووولو  6.92

Statistic) 
 التفسير التحليلي لل تادج .3

 شيا ةان  ئا اام  ن ةر ر    عا صاذ ةالوتر كؤ ي اام اي  د ملاف   ةو  حجوم ةاولكن 
 :ةاع ش  ويُع ى   ة ةا عليا اام للد لفةم  م اة ط 

 . اةج  ة كاة ةز ةارعلي  ةااقفم    الكن ر  ما  ك يل من ةاعج  ةاا ا  •

 ز ةاهكفميوووو   ماوووو  كوووولة  ةالواوووو  ااووووم ايوووو  د ةتق وووواةض ةااهلوووو  ةر روووو     لروووو  ةاالاوووواوة •
 .وةا  رج 
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 ضوو ل  ةاقياوو  ةالكن ريوو  ا لموو  ةاوولكن ةا وو رج  ن يجوو  الوو  د  قيياوور وةووق  ووعا صوواذ  •
 . للم

ويظهووا ةا ووعليا بفلاووفة  ووفةء ةوو  ةلأجوو  ةاقلاوويا  و ةاطفيوو   ماوو  اعكووي  ش شوو  ةابنيوو  
ةل ا   ووو  ةااأووو اا للوووم   وةز ةاووولكن ا عوووفيم ةاووو لاتز ةاا ايووو  ةاليبيووو   مووو ش  قلاووو ز ةاعالووو   و 

 .ةاافةان  ةاع م   ة      ي    اي ز  هفط ةع ا   و اصلاح ز م اي  عيكلي 

 قرار الاختبار .4

بن ءي للم ةلأ ا  ةاقي  ي  ةاقفي  وةا رأيا ةتق لا  ي ةاانطق   ك م قبفت ةارالاي  ةا  ا و   
 ئي  اأووعا ةالاوواذ للووم ةاوولكن ةاعوو ش ةوو  ةتق لاوو   ةا وو   وونا للووم وجووف   ووعليا  ي  تاوو  احلاوو

 .2022–2000ةاليب  الات ةار اد 
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 المبحث الثالث: 
 تفسير ومناقشة نتائج النموذج في ضوء الأدبيات والواقع الليبي

ة  هليليووي  ااوو   ووم لالاوور موون ن وو ئا كايوو  ةوو  ةاااهووث ةاأوو بق   اا وو   وو ة ةاااهووث ةم وولة ي
ا ة  اطو رين م  و ملين: ةلأوت نظواي اأو نل ااوم مو  قلم ور ةلأ بيو ز حيث اُعنم ب رأيا  ل  ةان  ئ

ةتق لا  ا  من نا    و ج ر  ما لل   وةا  ن  وةقع  كا ا    ابيت  ةتق لاو  ا  ةاليبيو  اولات ة واد 
(  ويُعوووول  وووو ة ةانووووف  موووون ةا هليوووو  لاوووواوريي  ارهووووم موووولى لاووووق ةان وووو ئا  2022–2000ةالرة وووو   

 .عايم  و ةر ا طه   ظاوذ ماحلي   و ة   ن ئي وملالةقي ه   وق بلي ه  ال 
وموون اوولات  وو ة ةاااهووث   ووي م  هليوو  موولى ةت أوو    و ةا عوو رض بووين موو   فصوولا اايوور 
ةانا    ةاقي  ي  ة      ةالرة    وم   شو رز اايور ةالرة و ز ةاأو  ق  ةو   وي ق ز لابيو  مشو به   

وةاأي  ووي  وةانقلاوو  ةا وو  شووهل ه  ايبيوو  اوولات ة وواد موو  ةا اكيوو  للووم  هليوو  ةا طووفرةز ةتق لاوو  ا  
ةالرة    م    قلا ز   ع ر ةانر   وةا وةجي   وعا ةالاواذ  و غيواةز ةاأي  و ز ةاا ايو  وةانقلاو   

 .وةنعك    ه  ةااا شاد للم بني  ة كاة ةز ةاع م   و وجر ة نر    و ن م  ةالكن ةاع ش

ز ةاوو لا  ةا وو  شوواله  ةا قوولكا ةاقي  وو   و وو : و ي ضووان ةاااهووث  رأووياية  هيقووي  العلاقوو 
ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وة كوواة ةز ةاع موو   ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاالاوواوة ز ةاع موو   
وةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاوولكن ةاعوو ش  موو  ةت وو ع ن    ان وو ئا ةااقايوو   وةااق رنوو ز ةاااجعيوو   

 عوو ا موون ملاوولةهي  ة وو ن  ج ز ةالرة وو   و اهوول ا قوولام قوواةءد  رأووياي   ةز طوو    للاوو  ووةقعوو   
 .الاي ه   فصي ز و ي   ز لالي  ُ طاة ة  ةا   ا  ةاع م  اللرة  

اولا: تحلي  العلقة بين سعر الصــرف والإ ــرادات العامــة فــي :ــون اسدبيــات والواقــع 
 الليبي

بووين    هوواز ن وو ئا ةا قوولكا ةاقي  وو  ةوو   وو   ةالرة وو  وجووف  للاقوو  لكأووي  طفيلوو  ةلأجوو 
 ووعا ةالاوواذ ةاا ووا  الوولكن ر ةاليبوو  وة كوواة ةز ةاع موو   حيووث  ت مع موو  ةلأجوو  ةاطفيوو   ةاوو ي 
جوو ء  وو ااي  و و  تاوو  احلاوو ئي  ل ايوو   للووم  ن كوو  ةر روو   ةوو   ووعا صوواذ ةاوولوتر ةلأمايكوو  

 .اق بلر ةن ر ض ملهف  ة  هيا  ة كاة ةز ةااهلال    الكن ر ةاليب 
 رأووويا   ع   ووو  ةاا  لرووو    ق ضووو  ةاضووواورد  هليلهووو  لاوووان ارهوووم  لاوووق اهووو   ةاعلاقووو  و 

 وووي قين م  ووو ملين:  واهاووو  ة طووو ر ةانظووواي ةااأووو نل ااوووم مووو  طاح ووور ةلأ بيووو ز ةتق لاووو  ا  مووون 
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 لاوووفرةز حوووفت  لوووا  قلاووو ز   وووع ر ةالاووواذ للوووم ة كووواة ةز ةووو  ةتق لاووو  ةز ةاايعيووو ذ ول نيهاووو  
أي  وي  ةا و  حكاوا ةتق لاو   ةاليبو  اولات ة واد ة ط ر ةاوفةقع  ةااوا ا    ا لاو ئا ةابنيفيو  وةا

(   اووو  ةووو   اووو   طوووفرةز   وووفة  ةاووونر    ي  ووو ز ا ةرد  وووعا ةالاووواذ  2022–2000ةالرة ووو   
 .و هفتز ةابيت  ةاأي  ي  وةلأمني  ةالةالي 

: تفسير العلقة في :ون اسدبيات الاقتصادية  أولاا

ةاايعيووو   ةا ووو   ع اووول  لاوووفرد شوووار   شووويا ه ابيووو  ةالرة ووو ز ةانظايووو  ااوووم  ن ةتق لاووو  ةز 
ك مل  للم ص  رةز ةاأل  ةلأواي   وب  ص  ةانر   ُ عل من  ك ا ةتق لا  ةز  وعلاية   ا قلاو ز ةو  
 عا ةالااذ  ةعنل ةن ر ض هيا  ةاعالو  ةافطنيو     اةجو  ةاقياو  ةااهليو  ابكواة ةز ةاا ع يو  مون 

ي  ل ب    و ام اُلا حا ةن ر ض ةاعال  اي  د  لالكا     ةاأل   ت  يا  ا ة  لا ةلأ ع ر ةاع اا
 .مفةاي  ة  ةا اي ز ةاالالرد  و ةلأ ع ر ةالواي 

 ن  (1 وقوول  لاووا ةاعلكوول موون ةالرة وو ز  وو ة ةاطوواةذ ا   ولاووها  رة وو  للوو  وبفة رنوور 
 اةج  ان    و  ع ر ةاونر  ةو  ايبيو  ةنعكوي  شوك  ما شوا للوم ة كواة ةز ةاع مو   ةو   و   يو   

 ن  (2  ايوو ز مانوو  الأي  وو  ةاا ايوو   و بوواةما ةع اوو  ا نفيوو  ملاوو  ر ةاوولا   كاوو  بينووا  رة وو  بوولر 
د ة  ج نب   قلا ز   ع ر ةانر   وةا    ا ا  ةر ا طي  وليقي   أعا ةالااذ    ز اام   ب   ز ح   

ةاافةان  ةاع م   م  وجف  للاق   لبي  بين  عا ةانر  و  ةء ةاافةان  ة  ةلأج  ةاقلاويا  وللاقو  
ااج بي  ة  ةلأج  ةاطفي   ويُع ى   ة ةتا لاذ اام   ء  ع ة  ة كاة ةز ةاهكفمي  لنول  هأون 

 .ةلأ ع ر  مق ب   أ ر   عليا ةالالم ز ةاألبي  الات ة اةز ةلأام ز 

 ا: الواقع الليبي وأثر سعر الصرف على الإ رادات العامةثانيا 

مون ةان حيو  ةا طبيقيوو   اُعول ةتق لاو   ةاليبوو  مون  بوواا ةاناو    ةا و   ظهووا ةيهو  حأ  ووي  
ة كاة ةز ةاع م  ا قلا ز  عا ةالااذ  شك  وةلاو   ةعلوم مولةر ةاعقوف  ةاا لاوي    و  ةاالاولر 

ا ةاوونر  ةا وو ش  ةاوو ي كوو م  أووعيا    اوولوتر ةلأمايكوو  ةاائيأوو  ابكوواة ةز ةاع موو  م اوو لاي ةوو   لاوولك
ت اام ةالكن ر ةاليب  لبا ةاالااذ ةاااك ي  ما  اجع  ك   غيا ةو   وعا صواذ ةاولوتر   ويُهفم

 

(  ةلوو ر ةن روو ض   ووع ر وإن وو   ةاوونر  للووم ةاافةانوو  ةاهكفميوو  2018لل   عيأمذ بفة رنر  ةوو ااذ ةاشوويا ن   جاوو ت.    (1 
 .37–10  3ة  ايبي . مجل  ةاا   ر العلفش ةتق لا  ا   

 .33-7  42   رة  ز ة  ةتق لا   وةا ج رد .(  ةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  و قلا ز   ع ر ةانر 2024بلر  حأن.    (2 
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 ووفةء ةاا وووا   و ةوو  ةاأوووف  ةاافةايوو   كوووؤلا  لاووفرد ما شووواد للووم ةاقياووو  ةااهفاوو  مووون ةاع ئووولةز 
 .ةانرطي  اام ةاافةان  ةاع م 

( شووهلز  ر و وو ز 2022–2000 رد ااووم  ن  هلووا  وونفةز ةار وواد ةاالرو وو   و جوولر ة شوو
ملهف   ة  ةاأي    ةانقلاو ذ ا   وم ةتا و ةش ب  بيوا صو رش اأوعا ةالاواذ ةو  مطلو  ةلأا يو   قبو  

  حيث 2014 ن  بل  مه وتز ةا علك  ةا لريج   الافصي   عل ةتنقأ ش ةاأي    ةاه   ة  ل ش 
الاوواذ  و  ى  عووول  ةلأ ووع ر ةاا وواي  وهيووا ةاا وواي  ااووم ةن رووو ض نشووعز  ووف  مفةايوو  اأووعا ة

 .ةاقيا  ةاهقيقي  ابكاة ةز ةااهفا  اام ةااي ةني   مق رن   قيا ه  ةت اي    الوتر

وقل    اا     ةاظاوذ ة   ع ي  ةلألا ةاأولب  ا قلاو ز  وعا ةالاواذ للوم ة كواة ةز 
 1.4  ةا ي رة   عا ةاولوتر مون 2021كن كا  ةاع م   ا ص   عل قاةر  علك  ةاأعا ةاا ا  ة 

 كنو ر ايبو   ماو    ى ااوم  قلويا ملاوفس ةو  ةاقياو  ةارعليو  ابكواة ةز ةااهققو   4.48 كن ر اام  
 .  الكن ر   ون  ن اُق ب   ا    اضاورد ةر ر   ة  كاي ز ة ن     و ةلأ ع ر ةاع ااي  النر 

 قليميةثالثاا: مقارنة الواقع الليبي لال ماذج الإ

لنول مق رنوو  ةاه اوو  ةاليبيوو  بوولوت نرطيوو   اواى م وو  ةاج ةئووا  و ةاعوواة   ك ضوو  وجووف  ناوو  
مشوو  ر ك ا وو  ةوو   ن لاووع  ةاعالوو  ةااهليوو  كووؤ ي ااووم  اةجوو  ةاقياوو  ةت وواي  ابكوواة ةز ةاع موو   
ة ح ووم موو  ة وو قاةر ةا ايوو ز ةاالاوولرد  ةت  ن ةافةقوو  ةاضووايب  ةوو  ايبيوو  كبوولو  ك ووا  ش شوو   نظوواي 

اضوووع  ق لووولد ة كووواة ةز هيوووا ةانرطيووو  و يووو   ملاووو  ر  افيووو  مأووو قاد  وقووول  ولاوووها  رة ووو  
 ن  قلا ز   ع ر ةانر  ة  ايبي    ز اام الو  مأو اا ةو  ة كواة ةز ةاع مو  ولجو   (1 ةاشاش ري  

 ةئم ة   افي  ة نر   ةاع ش  و ا  ن يج   ي     وةز م اي  بلكل  وللش  نريو  اصولاح ز عيكليو  
 . ا   ع ا من ماون  ةاا اي  ةاع م   م ش ةالالم ز ةانرطي ةع

 رالعاا: دلالة ال تادج الحالية

 عكي ن  ئا ةاناف   ةاقي    وةقعي  وةلاه    ا شم مو  مو   لب  ور ةلأ بيو ز ةتق لاو  ا  
وةالرة ووو ز ةا طبيقيووو  ةاأووو  ق      لاووو ة  ااوووم ةافةقووو  ةارعلووو  الاق لاووو   ةاليبووو   و ؤكووول ةان ووو ئا  ن 

تل ا   ةلأح  ي للم ةاونر  كالاولر رئويي ابكواة ةز ةاع مو   ةو   و  بيتو    أوم  عولش ة و قاةر ة
 وووعا ةالاووواذ  اُضووو ل  مووون  ش شووو  ةافلاووو  ةااووو ا  اللواووو   ويجعووو  ة كووواة ةز ر ينووو  ال قلاووو ز 

 

(  ةلا  قلا ز ة كاة ةز ةانرطي  للم ةاافةان  ةاع م  اللوا  ةاليبي  اوولات ةار وواد 2019ةاشاش ري  من ت لبل الله مهال.    (1 
 .   طاوح  م جأ يا هيا منشفرد(. ج مع  طاةبلي  ايبي .2018–1990
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ةا  رجي  وةالةاليو   و و  ة   و   ةاهش شو  ولاوفحي  ةو   و   يو    ايو ز ةع او  اضوا  ةا هوفيلاز 
و  نريوووو  ة وووو اة يجي ز  هووووفط  هاوووو  ةااي ةنيوووو  ةاع موووو  موووون  قلاوووو ز   ووووفة  ةاوووونر  و ووووعا ةانقلاوووو   
 .ةالااذ

ــات  ــين ســعر الصــرف والمصــروفات العامــة فــي :ــون اسدبي ــ  العلقــة ب ــا: تحلي ثاني
 والواقع الليبي

  هووواز ن ووو ئا ةا قووولكا ةاقي  ووو  ةووو   ووو   ةالرة ووو  وجوووف  للاقووو  طا اووو  قفيووو  بوووين  وووعا 
 ر ةاليب  وةاالااوة ز ةاع م    فةء ة  ةلأج  ةاقلايا  و ةاطفي   و ف م  ةالااذ ةاا ا  اللكن

لكأ ر ةالتا  ة حلا ئي  ةاع اي  الاع ملاز ةااقلرد  وُ عل     ةان يج  م فقع    انظا اام طبيع  
عيكوو  ة نروو   ةاهكووفم  ةوو  ايبيوو   ةاوو ي ك أووم   تل اوو   ةا بيووا للووم ةت وو ياة  وةاووللم ةاأوولع   

 ش شووو  ةااق  ووو  ةااؤ أوووي  للوووم  وجووور ةالاووواذ ةاعووو ش  كاووو   ن ةلأ بيووو ز ةتق لاووو  ا   ةضووولاي لووون
ةاعابيوو  وةالوايوو   ؤكوول وجووف  للاقوو  ةر ا طيوو  ما شوواد بووين  ووعا ةالاوواذ وةاالاوواوة ز ةاهكفميوو   
ا صوووو  ةوووو  ةتق لاوووو  ةز ةا وووو   ع اوووول  شووووك  وة وووو  للووووم ةا افيوووو  ةاهكووووفم  ةااا شووووا الووووفةر ةز 

 .وةا لم ز ةلأ   ي 
 : التفسير ال ظري للعلقة بين سعر الصرف والمصروفات العامةأولاا 

 ن واا ةاعلكل من ةالرة  ز  عليا  قلا ز  عا ةالااذ للم حجم ة نر   ةاهكفم   ةقول 
 ن ةر رو     وع ر ةالاواذ كوؤ ي ااوم ايو  د كلرو   (1  ولاها  رة و  ةااكو  ولبول ةاواحان ومهواةن 

المووو  ةاووولكن ةاعووو ش  وب ا ووو ا  ااوووم  ضووو م اجاووو ا  ةانرقووو ز ةاهكفميووو   كاووو    هووواز  رة ووو  كووو  م 
 ن لاوووع  هياووو  ةاعالووو  ةافطنيووو  كوووؤ ي ااوووم ايووو  د ةاووولكن ةاعووو ش  ماووو  كاةووو  مووون كلرووو   (2  مهاووول 

ي ةو  ةانه او  ااوم  رو قم ةاالاواوة ز ةاع مو   ةلأجفر  وةاللم  وةتا  ةم ز ةا  رجيو   و وف مو  كوؤ  
وُ جا      ةلأ بيو ز للوم  ن لاوع   وعا ةالاواذ اشوك  ل مو  لاوغ  مو  و  للوم ةااي ةنيو ز 

 .ةاع م  من الات  ض يم ةا  ةم ز ةاهكفم  ةااهلي  وةا  رجي 
 

 

ر ئوولد وةالاوواذ ةلأجنبوو  للووم ةاوولكن ةاعوو ش (  ةلا  غياةز  عاي ةا2020 حال ةااك   ةا  لبل ةااحان  حأن  مهاةن.    (1 
 .ة  ملاا

–2004(. هي س  لا ةاوولكن ةاعوو ش للووم  ووعا ةالاوواذ ةوو  ةاعوواة  الاوولد  2023بيلةء جفة  ك  م  للاء ج  م مهال.    (2 
2022.) 
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 ثانياا: واقع المصروفات العامة في ليبيا وأثر سعر الصرف

   ن ةاالاواوة ز ةاع مو  قول ةر رعوا بنهوف 2011 عول لو ش    ُ ظها ةا جاب  ةاليبي   ا صو 
م أوو ر   اوويي ن يجوو  ا ف وو   ناووفي حقيقوو   و  هأوون ةق لاوو  ي  وإناوو  كن يجوو  ما شوواد تن روو ض 
ة رئيأوي   هيا  ةالكن ر  م ش ةالوتر  و ف   ةاهكفم  ة  ة نر   ةاج ري  وشالا     ةانرقو ز بنوف ي

وةاأوول  ةلأ   ووي   ةانرقوو ز ةا شووغيلي  الووفاةرةز  الاوو ة  ااووم  م وو  ةااا اوو ز ةاهكفميوو    لووم ةافقووف  
 .ةتا  ةم ز ةالواي  ةااأعاد   الوتر

وقوول  ووعلاز  وو   ةابنووف   شووك  ما شووا  ووعي  عوولك  ةوو   ووعا ةالاوواذ ةاا ووا   و  قلاوو ز 
ةاأووووف  ةاافةايوووو   حيووووث  ن  هلووووا مشوووو اي ز ةاهكفموووو   ا صوووو  موووون ةاأوووول  ةلأ   ووووي  وةلأ ويوووو  

  الوتر ةلأمايك   وب ا  ا   ة ن ك  ةر رو   ةو   وعا ةاولوتر كوؤ ي ااوم  ضو ل  وةااعلةز    م  
 .ة نر   ةاهكفم  ةااقفش   الكن ر  ح م وإن  لا ةا اي ز  و ةلأ ع ر ةالواي  ل ب   نأبيي 

 كنووو ر  4.48ااوووم  1.4  مووون 2021ويُعووول قووواةر  عووولك  ةاأوووعا ةاا وووا  ةووو  مطلووو  لووو ش 
 ا   ا    ى ةاقواةر ااوم ايو  د مه  وبي  ةو    و ايف ة نرو   ةاعو ش بنأوا  اللوتر  م  تي   راية للم 

%  ةو  وقووا اوم  شووهل فيور ة كوواة ةز ةاع مو   و ة ن وو   ةانرطو  ايوو  ةز مفةايو   غطوو  200ة قوا 
 .  ة ةارا   ما  اة  من ةاضغفط ةاا اي  للم ةا  ةن  ةاع م 

 ثالثاا: تحلي  مقارن مع دول أخرى 

ةاليب  بلوت نرطي  مش به  م   ةاج ةئا  و ةاعاة   ك ضو   ن ةاعلاقو   لنل مق رن  ةافلا 
ةاطا اووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ وةاالاووواوة ز ةاع مووو  مفجوووف د  ا نهووو   ك وووا حووولد ةووو  ةاه اووو  ةاليبيووو   
ويُع ى  او  ااوم  يو   ةااق  و  ةااؤ أوي  ةارع او    عول    وع ر ةالاواذ  ووجوف  ةجوفد عيكليو  ةو  

  ة ةت ج    حيث   هواز  ن ةر رو    (1  لاا  رة   بفش ور وقااي لاا  ةانرق ز ةاع م   وقل 
 وعا ةالاواذ ةو  ةاج ةئوا   ى ااوم  رو قم ةاالاواوة ز ةاهكفميو   وإن كو ن بلرجو   قو  مون ايبيوو   

 . رض  ة ا   ةاج ةئا اأي    صاذ م لرج  مكنا من ةم لا ص ج ء من صلم ز ةاعال 
 
 
 

 

(  ةلووا  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ ومعوولت ةا اوو  ت ةاوولوا  للووم ةاناووف ةتق لاوو  ي ةوو  2022بفشوو ور شوواير   قاوواي اينوو .   (1 
 (.2019–1990ةاج ةئا  
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 رالعاا: دلالة نتادج الدراسة

علاقووو  ةاقفيووو  وةاطا اووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ وةاالاووواوة ز ةاع مووو   كاووو   لب هوووو   عكوووي ةا
ةاناووف   ةاقي  ووو  ةووو   وو   ةالرة ووو   لاوووع  قوولرد ةاأي  ووو  ةاا ايووو  ةاليبيوو  للوووم  هقيوووق ة ووو قلااي  

 .نأبي  لن ةا غياةز ةانقلا   و باا  ش ش  ةاا اي  ةاع م   م ش  ي  غيا ة   عا ةاعال  ةافطني 
ةان وو ئا ااووم  ن ةاوو هكم ةوو  ةاالاوواوة ز ةاع موو  ك طلووا  وتي  هقيووق ة وو قاةر نقوولي و شوويا 

من الات ا ةرد ةع او  اأوعا ةالاواذ  ورباو  ةت جو   نهوف نظو ش صواذ  ك وا ماونو  وشور في   مو  
ولاوو   ايوو ز الوواب  بووين ة كوواة ةز وةاالاوواوة ز  ضووان  قلوويا  لوو ر  وول فر ةاعالوو  للووم ةاا ايوو  

 .ةاع م 

ان  ئا ةاه جو  ةاالهو  ااوم اصولاة شو م  اانظفمو  ة نرو   ةاهكوفم    او  ةو  كا  ُ باا ة
 ا  ماةجع   ي   ز ةاللم  وإل  د عيكل  بنف  ة نر   ةاج ري  و بنو  بواةما اصولاة مو ا  مانو  
 أ جيا ااأ جلةز ةاأف  ةانقلا    ا  اهل من ةا ض م ةاا ا  ةان  ا لن  قلاو ز  وعا ةالاواذ 

 .ا اي  للم ةاالى ةاا ف   وةاطفي ويع ا ةت  لةم  ةا

ــد ن العــام فــي :ــون اسدبيــات والواقــع  ــا: تحليــ  العلقــة بــين ســعر الصــرف وال ثالث
 الليبي

 بااز ن  ئا ةا قلكا ةاقي    ة      ةالرة   وجف  للاق  طا ا  قفي  بين  عا ةالااذ 
ل جو ءز  و   ةاعلاقو   ةز ةاا ا  اللكن ر ةاليب  وحجم ةالكن ةاع ش   شقير ةااهلو  وةا و رج   وقو

 تاووو  احلاووو ئي  وةلاوووه  ةووو  ةلأجلوووين ةاقلاووويا وةاطفيووو   ماووو  كؤكووول حأ  وووي  عيكووو  ةاووولكن ةاعووو ش 
ال قلا ز ةانقلا   و عكي     ةان يج  طبيع  ةانظ ش ةاا ا  ةاليبو  ةاو ي اع اول  لاوفرد رئيأو  للوم 

اة ةز ةاع موو   و  ةكوول ةا افيوو   وو اعج  وةتق وواةض ةااهلوو  وةا وو رج   ا صوو  ةوو   وو   اةجوو  ة كوو
 .ةانرق ز ةاج ري  ةااقفم    الوتر ةلأمايك 

: التفسير ال ظري للعلقة بين سعر الصرف والد ن العام  أولاا

 شوويا ةلأ بيوو ز ةتق لاوو  ا  ااووم  ن ةر روو    ووعا صوواذ ةاعاوولاز ةلأجنبيوو  مق بوو  ةاعالوو  
ا    ع ال للم ةتق اةض ةا و رج  ةااهلي  كؤ ي اام  ر قم حجم ةالكن ةاع ش  ت  يا  ة  ةالوت ة

 و  افيوو  نرق  هوو  موون اوولات ةاعجوو  ةااأوو اا ةوو  ةاافةانوو   وينشووع  وو ة ةا ووعليا لبووا لوولا  قنووفةز 
 :رئيأي 
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كؤ ي لاع  ةاعال  ةااهليو  ااوم ايو  د ةاقياو  ةت واي  الولكفن إعادة تقييم الد ن الصارجي:   .1
ماوو  كاةوو  لوواء الموو  ةاوولكن ةا وو رج  ةااقفموو    اوولوتر لنوول  هفيلهوو  ااووم ةاعالوو  ةااهليوو   

 . شك  كبيا

ن يج  تن ر ض ةاقفد ةاشاةئي  ابكاة ةز ةاع م  وةر ر   كلرو  ةانرقو ز اتساع عإز الموازنة:   .2
ةاج ريوو  وةااأوو فر د  موو  كوولة  ةالواوو  ااووم ةتل اوو   للووم ةتق وواةض ةاوولةال  ا غطيوو  ةاعجوو  

 .ةاا  ةكل 

حيووث  ووؤ ي  قلاوو ز   ووع ر ةالاوواذ ااووم ةر روو     ووع ر ةار ئوولد ارتفــاع رلفــة خدمــة الــد ن:  .3
 .ةااهلي  وةا  رجي  ا عفيم ةا ض م  ما  ك يل من  عا ء الم  ةالكن

  ة ةا هلي  ةو  ةاأوي   ةاالاواي  حيوث  (1 وقل  كلز  رة   ةااك  ولبل ةااحان ومهاةن 
لااذ   ز اام ةر ر   مأ في ز ةاولكن ةاعو ش مون اولات   هاز  ن  قلا ز   ع ر ةار ئلد و عا ةا

 و   ةان يجو  ةو  ةاه او  ةاعاةهيو    (2  عليا   للم ةاعج  ةاا ا   كا   لاوا  رة و  كو  م  مهاول 
مفلاه   ن ةر ر   ةالكن ةاعو ش كو ن ما اطوي  ةر ا طوي  ما شواية ب ول فر  وعا صواذ ةاولكن ر  ا صو  

 . و معلتز  ض م ما رع  الات ةار اةز ةا   شهلز صلم ز نرطي 

 ثانياا: الد ن العام في ليبيا في م  تقلبات سعر الصرف

 ن  2011للووم ةااأوو فى ةاووفةقع   اُظهووا ةااأوو ر ةا وو ري   الوولكن ةاعوو ش ةاليبوو  منوو  لوو ش 
مليوو ر  كنوو ر اوولات ةاعقوول  150حجاوور  ت  وويا  ةاوولكن ةااهلوو   قوول ةر روو   شووك  ملهووف   م جوو واية 

 ةمن م   ر قم  ام   عا ةالااذ  و هفر ةاأف  ةاافةاي   و اةجو  مأو اا ةو  ةلأايا  و ا    ا 
 .هيا  ةالكن ر  م ش ةالوتر ةلأمايك 

وقوول ةل اوولز ةاهكفموو ز ةاا ع هاوو   شووك  م  ةكوول للووم ةتق وواةض ةااهلوو  لبووا   وةز م وو  
فا   وونلةز ةا  ةنوو  ولاليوو ز ةا افيوو  ةااا شووا موون ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي  ةوو   وو   يوو   ةاأووي

ةانرطي  ةا  في  ن يج  ةلاطاة  ةا لالكا  و ةن ر ض ةلأ ع ر ةاع ااي   ويُلاحظ  ن ةاج ء ةلأكبا 
مون ةاولكن ةاعو ش ةااهلو  قوول وُجور ا افيو  ةانرقو ز ةاج ريو   وللووم ر  وه  ةلأجوفر وةاوللم ةاهكووفم   

 .و   نرق ز   ض م  لق ئيي  م   ل فر هيا  ةاعال  ةااهلي 

 

(  ةلا  غياةز  عاي ةار ئوولد وةالاوواذ ةلأجنبوو  للووم ةاوولكن ةاعوو ش 2020حان  حأن  مهاةن.   حال ةااك   ةا  لبل ةاا   (1 
 .ة  ملاا

–2004) (. هي س  لا ةاوولكن ةاعوو ش للووم  ووعا ةالاوواذ ةوو  ةاعوواة  الاوولد2023بيلةء جفة  ك  م  للاء ج  م مهال.    (2 

2022). 
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ن ةا وو رج   ةقوول   ى ةن روو ض هياوو  ةاوولكن ر ااووم الوو  د  قيوويم  وولبي   موو  فياوو  ك علووق   اوولك
الوولكفن ةااقفموو   وو اعالاز ةلأجنبيوو   ماوو  رةوو  موون هيا هوو  ةت وواي    اوولكن ر  و وو  م ةوو  مضوو لر  
كلروو  اوولم ه   ا صوو  ةوو   وو  نوولرد ةانقوول ةلأجنبوو  وة وو ااةر ةل اوو   ةاأوولط ز للووم  ي  وو   ووعا 

 .صاذ ر ا  ج ملد

 نة إقليمية وتحلي  مرجعيثالثاا: مقار 

لنووول مق رنووو   ووو   ةان ووو ئا مووو  ةلأ بيووو ز ة قليايووو   ك ضووو   ن ةاعلاقووو  ةاطا اووو  بوووين  وووعا 
ةالاووواذ وةاووولكن ةاعووو ش ايأوووا  وووا  ا صووو    تق لاووو   ةاليبووو  ةقووو   بووو   ا ووو  ناطوووي  شووو ئعي  ةووو  

رة ووو  ةتق لاووو  ةز ةاايعيووو  ةا ووو   ر قوووا ااوووم   وةز لاوووا  نقووولي ومووو ا  م   ملووو   ةقووول  ولاوووها   
(  ن  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ ةوو  ةاج ةئووا  لوواز  شووك  هيووا ما شووا للووم ةاوولكن 6بفشوو ور وقاوواي  

 .ةاع ش  من الات  عليا   ةاألب  للم ةاناف ةتق لا  ي واي  د كلر  ةا افي  ةالةال  وةا  رج 
وم   ا   ة ن الافصي  ةاه ا  ةاليبي    ان ة   ن نأا  كبياد مون ةاولكن ةاعو ش ةااهلو  

 افيلهوو  بف وو ئ  شووار نقلاوو   م وو  ةاأووها ةااا شووا موون ةتح ي طيوو ز  و ةا افيوو  ةاالاوواة  قوول  ووم 
 ون اصلةر   وةز  كن نظ مي   ماو    ى ااوم  أواي  معولتز ةا ضو م ةانقولي  وإاوم الوق حلقو  
مغلقوو   وواب  بووين لاووع  ةاوولكن ر وةر روو   حجووم ةاوولكن ةاعوو ش  طايقوو  م ا  اوو  الاووعا كأووا    ون 

 .م اي  ج ري اصلاح ز نقلا  و 

 رالعاا: الدلالة الاقتصادية والاست تاج

 عكي ةان  ئا ةا    فصلا اايه  ةالرة    ن  هاك ز  عا ةالاواذ ةو  ةتق لاو   ةاليبو  
ت ُ عول مجوا   و  اد نقلاو  مع واو   بو   ا و  مهاكوي  ما شواية ت أو   حجوم ةاولكن ةاعو ش  الافصووي  

افيليوووو  م فةانوووو  قوووو  رد للووووم ةح ووووفةء ةلألووووا ةوووو   وووو   يوووو    ي  وووو  م ايوووو  ةح اةايوووو  و ي  وووو ز  
 .ةتنعك    اأعا ةالااذ للم ةاا اي  ةاع م 

و شووويا ةان ووو ئا بفلاوووفة ااوووم  ن ة ووو ااةر  قلاووو ز  وووعا ةالاووواذ   ون ة  ووو   اصووولاح ز 
مفةايوو  ةوو  ةاأي  وو  ةاا ايوو    وويؤ ي ااووم  روو قم ةجووفد ةاوولكن ةاعوو ش  موو  موو  ك ا ووا للووم  اوو  موون 

 قاةر ةتق لاو  ي وةااو ا    وفةء مون حيوث ةر رو   معولتز ةا ضو م   و  لةعي ز  لبي  للم ةت 
 .ةا ا    ش ش  ةانظ ش ةاالااة    و  آك  قلرد ةالوا  للم  افي  ةا  ةم  ه  ةلأ   ي 

ولليووور  ةووو ن كوووا  جاووو ة ةاووولكن ةاعووو ش ةووو  ايبيووو  ت ااكووون  ن ك هقوووق  اعووو ت لووون مع اجووو  
اأوو لل  الوو  د عيكلوو  ةاأي  وو  ةانقلاوو  وربطهوو  ةتاوو لاتز ةاعايقوو  ةوو   ووف  ةالاوواذ  و ووف موو  
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  صووولاح ز م ايووو  وةقعيووو  وشووو مل    هووولذ ااوووم  قلووويا ةتل اووو   ةاارووواط للوووم ةا افيووو   ووو اعج   
و رعيوووو    وةز  افيليوووو   ك ووووا ة وووو لةم  م وووو   طووووفيا ةاأووووف  ةاا ايوووو  ةااهليوووو   وإصوووولاة منظفموووو  

لوولد م ايوو   ك ووا صوولا   ةوو  مفةجهوو  ةاضوواةئا وةاا ووفش   اوو  اعوو ا موون قوولرد ةالواوو  للووم بنوو ء ق 
 .ةالالم ز ةا  رجي 
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 خاتمة الدراسة

 لا  وعا "  ن وت     ةالرة   مفلافلي    اغ ةلأ اي  ة  ةاأي   ةتق لا  ي ةاليب   و ف 
  ةوو   وو  موو  "(2000–2022) ةالاوواذ للووم ةاافةانوو  ةاع موو  ةوو  ةتق لاوو   ةاليبوو  اوولات ةار وواد

نقلا  ح  د  وةلاطاة  ز  ي  ي  و مني   لاز  شك  ما شا للم ة  قاةر  شهل  ةالوا  من  قلا ز  
ةاا ايوو  ةاع موو  و  ةئهوو   وقوول جوو ءز  وو   ةالرة وو  ةوو  وقووا ُ عوول فيوور ةاه جوو  ملهوو  ارهووم  كن ميوو ز 

وبووين ة كوواة ةز وةاالاوواوة ز ةاع موو   –  ل اوو ر    ةد نقلاوو  ماك يوو   –ةاعلاقوو  بووين  ووعا ةالاوواذ 
 . ر   مكفن ز     ي  ة  بني  ةاافةان  ةاع م وةالكن ةاع ش    ل ا

ةنطلقا ةالرة   من ةالاي ز للاي  وةلاه    عا اام ةا ا ر        لةش   وةز هي  ي  
ة ناف   ةتنهلةر ةا ة   الرجفةز ةا مني  ةاافال    اا  ار من قلرد للم (ARDL)  هيق   و هلكلي

جلووين ةاقلاوويا وةاطفيوو   و ووم  هليوو  ةابي نوو ز  رأوويا ةاعلاقوو ز بووين ةاا غيوواةز ةتق لاوو  ا  ةوو  ةلأ
(  و رأيا ةان  ئا ة  لافء ةلأ بي ز ةتق لا  ا  ةااق رنو   وةاأوي   2022–2000ةاأنفي  الر اد  

ةا ووو ص الاق لاووو   ةاليبووو   ةاووو ي ك ايووو  بهيانووو  ة كووواة ةز ةانرطيووو   ولاوووع  ةا نوووف  ةتق لاووو  ي  
 .و عل    ع ر ةالااذ

  وجوووف  للاقووو  لكأوووي  طفيلووو  ةلأجووو  بوووين  وووعا ةالاووواذ   هووواز ن ووو ئا ةا قووولكا ةاقي  ووو
وة كوواة ةز ةاع موو    عكووي  اةجوو  ةاقياوو  ةااهليوو  ابكوواة ةز ةانرطيوو  موو  ةر روو   ةاوولوتر  كاوو   بووين 
وجووف  للاقوو  طا اوو  قفيوو  بووين  ووعا ةالاوواذ وةاالاوواوة ز ةاع موو   حيووث كووؤ ي ةن روو ض هياوو  

بنوف  ةاوللم وةاأول  ةااأو فر د  ةمو  ةاعلاقو  بوين  ةالكن ر اام  ض م ة نر   ةاهكفم   ت  يا  ةو 
 ووعا ةالاوواذ وةاوولكن ةاعوو ش ةقوول ك نووا ةلأقووفى وةلأك ووا ولاووفحي   حيووث ةر اطووا ةا يوو  د ةوو   ووعا 
 .ةالااذ ب ر قم ةالكن ةاع ش ةااهل  وةا  رج   لبا قنفةز ةا افي    اعج  وإل  د  قييم ةتا  ةم ز 

ي مقوو رن  ة وو عاض ةا جوو ر  ةااا للوو  ةوو  وقوول  ووم  رأوويا  وو   ةان وو ئا لاووان  ووي   نظووا 
لووول  مووون ةاووولوت ةاعابيووو  ةانرطيووو  م ووو  ةاج ةئوووا  ةاعووواة   وملاوووا  مووو  ابووواةا ةا لافصوووي  ةاليبيووو  
ةان  جوو  لوون  ش شوو  ةااؤ أوو ز ةاا ايوو   وةنعوولةش ةا نأوويق بووين ةاأي  وو ز ةانقلاوو  وةاا ايوو   و يوو   

 .  وةز ةا هفط لال  قلا ز ةاأف  

واع  من  باا ا ه م ز     ةالرة     نه  قوللاما اطو رية  هليليوي  م  و ملاي ارهوم  وعليا  وعا 
ةالاوواذ للووم ةاافةانوو  ةاع موو  ةوو  بيتوو  ريعيوو   شوو    عوو ن  موون  عوول    ووع ر ةالاوواذ و ضوو ر  
ةاأي   ز  كا   نه  قللاما مجافل  مون ةت و ن  ج ز ةاعاليو  وةا فصوي ز ةافةقعيو  ةا و  ااكون  ن 
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منهوو  ةاجهوو ز ةااأووؤوا  ةوو  الوو  د ر ووم ةاأي  وو ز ةتق لاوو  ا   وولاوو   ايوو ز ةع اوو    ةرد   أوو ريل 
 .ةالكن ةاع ش  وةا هكم ة  ة نر    وة  قاةر ة كاة ةز 

وُ عل ن و ئا  و   ةالرة و   ا   و  نقطو  ةنطولا  العلكول مون ةااهوف  ةااأو قبلي   ةا و  ااكون 
نووو ز  اووواى م ووو  معووولتز ةا ضووو م    ةء  ن   ف ووو  ةووو  ة   شووو ذ  لوووا  وووعا ةالاووواذ للوووم مكف 

ةاقطوو   ةاالاوواة    ووفةان ميوو ةن ةااوولةفل ز   و ح ووم مؤشوواةز ةا نايوو  ةااشوواي  ةوو   وو  ةا قلاوو ز 
 ةانقلا   كا  ااكن  طفيا ةاناف   ةاقي    ايشا   عليا ةالالم ز ةا  رجي    و ة و  لةش ناو   

VAR/VECM  تا ا ر ةاعلاق ز ةاأببي   لافرد  ك ا لاقي. 

وة  ةا   ش  ة ن ةت  قاةر ةاا ا  وةانقلي ة  ايبي  ان ك هقوق ات مون اولات الو  د عيكلو  
ةاأي   ز ةتق لا  ا  ةا لي   وربطه   انهجي ز هي س وةقعي  ومان    عا   عين ةتل ا ر ةا لةا  

  ةااعقوول بووين  ووعا ةالاوواذ وةاافةانوو  ةاع موو   و أووعم ااووم بنوو ء ةق لاوو   م ووفةان قوو ئم للووم ة ن وو 
 وةا نف   ت للم  قلا ز ةاأف  وحل  .

ان  هقيووق ةت وو قاةر ةااوو ا  وةانقوولي ةوو  ايبيوو  اووم اعوول ايوو رية  بوو  لاوواورد ملهوو  ت وو ع  د 
مأ ر ةا ناي  ةااأ لةم   وت ااكن اه ة ةاهلذ  ن ك هقوق  ون بنو ء منظفمو  ةق لاو  ا  م ا  وك   

ةانقلاووو  وةاا ايووو  بووواوة مووون ةا نأووويق   عووو اا جووو ور ةتاووو لاتز ةاهيكليووو   و ووواب  بوووين ةاأي  ووو ز 
وةافةقعي   ةن ةهم ةاعلاق  بين  عا ةالااذ وةاافةان  ةاع م   وف اطوفد     وي  ةو   و ة ةاطايوق  
ا نر اه     ن كُ اجم اام اصولاح ز مؤ أوي  جايتو    ضو  ةاالاوله  ةافطنيو  ةوف  كو  ةل او ر  

 .م و ر    م ش ايبي   ة   ةق لا    ك ا صلا   وماون  وة  لة

 ال تادج العامة:
  و رأيا ARDL ة  لافء م   م ةا فص  ااير من ن  ئا  هليلي  من الات  قلكا ناف  

 ووو   ةان ووو ئا لاوووان ةاأوووي   ةانظووواي وةافةقووو  ةتق لاووو  ي ةاليبووو   ااكووون ة ووو  لاص مجافلووو  مووون 
وُ بوواا ةت و ن  ج ز ةاائيأووي  ةا و  ُ عبوولاا لون طبيعوو  ةاعلاقو  بووين  وعا ةالاوواذ وةاافةانو  ةاع موو   

 :(2000–2022) ةا هلا ز ةا    فةجر ةت  قاةر ةاا ا  ة  ايبي  الات ةار اد ةاالرو  

 عليا  عا ةالااذ للم ة كاة ةز ةاع م   عليا  لب  ة  ةلأج  ةاطفيو   حيوث  بوين  ن كو   .1
ةر ر   ة   عا صاذ ةالوتر مق بو  ةاولكن ر كوؤ ي ااوم  اةجو  ةاقياو  ةااهفاو  مون ة كواة ةز 



155 

  ااوووم ةاووولكن ر ةاليبوووو   مووو  اضوووع  موووون قووولرد ةالواووو  للووووم  غطيووو  ةا  ةم  هووو  ةاا ايوووو   ةانرطيووو
 .الافصي  ة     ةنعلةش ملا  ر  ا  بلكل  مأ قاد

ةر ا ط طا ي وةلاو  بوين  وعا ةالاواذ وةاالاواوة ز ةاع مو  ةو  ةلأجلوين ةاقلاويا وةاطفيو    .2
رجوو  كبيوواد للووم  افيوو  ويعووف   اوو  ااووم طبيعوو  عيكوو  ة نروو   ةاعوو ش ةوو  ايبيوو  ةاوو ي اع اوول بل 

ةافةر ةز وةاللم ةاهكفم  وةا  ةم ز م اي  مقفم    الوتر  وم  لاع  ةاعالو  ةااهليو    ا رو  
 .ةاقيا  ةااه  بي  اه   ةانرق ز  ح م ة  ح ت لا ز حجاه  ةت ا 

ةاعلاق  بين  عا ةالااذ وةالكن ةاع ش ُ عل من  ك وا ةاعلاقو ز حأ  وي  وة و ااةري   ا  كوؤ ي  .3
اعالوو  ااووم ايوو  د كلروو  الموو  ةاوولكن ةا وو رج  لنوول الوو  د  قيياوور  كاوو  اُروو قم موون لجوو  لاوع  ة

ةاافةان   م  كلة  ةالواو  ااوم  افيلور لبوا ةتق واةض ةااهلو   و وف مو  ك يول مون اجاو ا  ةاولكن 
 .ةاع ش  طايق  هيا مأ لةم 

  ا لوون  يوو    ي  وو ز ةا هووفط لاوول  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ   ى ااووم  روو قم ةلألووا ةااوو ا  ةانوو .4
ةا غياةز ةانقلا   حيث ام ُ رعلا   ي  ايو ز م ايو   و نقلاو  ا قليو   لوا ةالاولم ز ةاأوعاي  للوم 
ة كاة ةز  و ةاالااوة ز  ما  جع  ةلأ ةء ةاا ا  ةاع ش ما فنوي   اأو في ز  وعا ةالاواذ ةو  

 .ةاأف  ةاا اي  وةاافةاي 

  حيث ة  ااز 2011 اي   عل ل ش ةاأي    ةانقلا  ام ُ فةكا  طفرةز ةلأام  ةتق لا  ا  وةاا .5
ة    بيا  عا ةالاواذ ار واةز طفيلو  رهوم ةتنهيو رةز ةاا   ايو  ةو  ةاأوف  ةااوفةاي  قبو   ن 

  ما  ة قم مون ةجوفد ةا قو   و  ى ااوم  ضو م ةا  ةمو ز ةالواو  2021ك م اجاةء  علك  ح   ة   
 .ةاا اي   ون وجف    وةز من  ا  الاع اج  ةاااحلي 

  ي  اللرة   ة أاا   ا فةةق ةاع ا  م  ةلأ بي ز ةتق لا  ا  ةااق رن   ا صو  ةو  ةان  ئا ةاقي .6
ةاه تز ةااش به  من ةالوت ةاايعي  م   ةاج ةئا وةاعاة   م  كؤكل  ن  ام  ةاعلاق  بين  وعا 
ةالااذ وةاافةان  ةاع م  ة  ايبي  ايأا ن  ج  لون لفةمو  ة و  ن ئي  ةهأوا  بو  لون عيكليو  

 .هيا مأ قاد   طلا اصلاحي  لايقي  م اي  ونقلا 

 لبووا ة للي ور ةو  هيوو س ةاعلاقو  بوين ةاا غيوواةز ةتق لاو  ا  مهو  ةالرة وو    ARDL ناوف   .7
حيووث   وو ة  هليوو  ةاعلاقوو  ةوو  ةلأجلووين ةاقلاوويا وةاطفيوو   وكشوو  لوون مأوو في ز ل ايوو  موون 

 ز ق بلوو  ةا رأوويا ة حلاوو ئ   ماوو  كووللم ملاوولةهي  ةان وو ئا ويووفةا ق لوولد صوولا  افلاوو   فصووي
 .ال نري  
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 التوصيات

ة اام ن  ئا ةالرة   وة  ن  ج  ه   ااكن ةق اةة ح م  مون ةا فصوي ز ةا و   أو هلذ  ة  ن  ي
 قفي  ة ط ر ةاا ا  وةانقلي ة  ايبي   ومع اج  ةتاو لاتز ةاهيكليو  ةا و  ُ رو قم مون  وعليا  قلاو ز 

 : عا ةالااذ للم ةاافةان  ةاع م   و ا  للم ةانهف ة   

اصلاة ةاأي    ةانقلا  و هقيق ة  قاةر  عا ةالااذ كناغ  للم ملااذ ايبي  ةاااك ي  .1
ةل او    ي  وو  نقلاو  مانوو  وشور ة   هوولذ ااوم ة وو قاةر  وعا ةالاوواذ  مو  ماةلوو د ةا ووفةان 
بين ةاأعا ةاا وا  وةاأوعا ةو  ةاأوف  ةااوفةاي  و رعيو    وةز ةا ولا  ةاااكوا ةو   وف  

 .ةز ةاأعاي  ةا    ضا   اا اي  ةاع م ةالااذ ةلأجنب  الهل من ةارجف 

 نفيووو  ملاووو  ر ة كووواة ةز ةاع مووو  و قليووو  ةتل اووو   للوووم ةاووونر  ك طلوووا  ع يووو  ةت ووو قاةر  .2
ةااوو ا   بنوو  ة وو اة يجي  وةلاووه  ا نفيوو  ملاوو  ر ةاوولا   لبووا اصوولاة ةانظوو ش ةاضووايب   

قلو  مون حأ  وي  و ف ي  ةاق للد ة ن  جي  ةافطني   و هري  ةلأنشط  هيا ةانرطي    او  ا
 .ة كاة ةز ةاع م  ا قلا ز  عا ةانر  و عا ةالااذ

لاا  عيك  ةاالااوة ز ةاع م  و اشيل ة نر   ةاج ري اجا ماةجع  بنف  ة نر   ةاع ش   .3
وب  صووو  ةاوووللم ةاأووولع  وةافقوووف   و فجيهووور الرتووو ز ةااأووو هق   مووو  ةاعاووو  للوووم  قلووويا 

وةا وولم ز ةااأوو فر د  ويُنلاوو  ب طبيووق  ايوو ز رق بيوو  ةانرقوو ز ةا شووغيلي  ةااا اطوو    اأوول  
 .ةع ا  اا   ع   نري  ةاافةان  و قييم كر ءد ة نر  

الوو  د عيكلوو  ةاوولكن ةاعوو ش و ع يوو    وةز ةا افيوو  ةااأوو لةش كفصووم بفلاوو  اطوو  م   ملوو   .4
  ةرد ةاوولكن ةاعوو ش    ضووان  ووقفةي  ال افيوو   وو اعج   وجلواوو   وولة  ةاوولكن ةا وو رج  وةووق 

 ز مانووو   و طوووفيا  وووف    وةز ةاووولكن ةاهكفميووو    اووو  اضوووان ة ووو لةم  ةا افيووو   ون  ايووو
 .ة لااةر   ت  قاةر ةانقلي

ةاووواب  ةااؤ أووو  بوووين ةاأي  ووو  ةانقلاووو  وةاا ايووو  ك فجوووا انشووو ء  ايووو   نأووويقي  ة للووو  بوووين  .5
 ملاوواذ ايبيوو  ةاااكوو ي وواةرد ةاا ايوو  اضووا ن مفةءموو  ةاأي  وو ز ةانقلاوو  وةاا ايوو   و فحيوول 

 .ةااؤي  ة  مفةجه   قلا ز ةتق لا   ةا ل    ا  اان   ض ر  ةاقاةرةز بين ةاجه ين

اللة  مفةان  مان   ع ال للم  وين ريف  ز م عول د كُنلاو   وعن ُ بنوم ةاافةانو  ةاع مو  للوم  .6
ة ةح اةاي  ال ع م  م    ين ريف  ز م  لر  اأعا ةالااذ و  ع ر ةانر   و ن   ضان بنف ي
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مون قولرد ةالواو  للوم ةت و ج    اللاولم ز ةا  رجيو   ون ةالجوفء ااوم   ةلأام ز  مو  اعو ا
 .حلفت ط رئ  ك الكن  و اصلةر ةاعال 

 ع يوو  ةاشوور في  ةوو   ووف  ةالاوواذ وإ  حوو  ةابي نوو ز ةالهيقوو  كفصووم  ضوواورد نشووا بي نوو ز  .7
 هيق  ومهلل  لن ةتح ي ط ز ةانقلا   ةا ولةق ز ةالوتريو   و وف  ةاعالو   مو  اأو لل ةو  

ء ةا ق  ةاع م  ة   ي   ز ةالوا   ويأ  م ة  ةاهل من ةااض رب ز ةا   ُ عالاق ةلأام  بن 
 .ةانقلا 

ةت  ر  د من ةا ج ر  ة قلياي  ة  ا ةرد ةاعلاق  بين ةاأي    ةانقلا  وةاا ايو  ااكون اليبيو   .8
 ن  أوو ريل موون  جوو ر   وت نرطيوو  نجهووا ةوو  ةا   يووف موون  لوو ر  قلاوو ز  ووعا ةالاوواذ 

مفةان  هوو  موون اوولات  بنوو  صوون  كق ة وو قاةر موو ا    و  ي  وو ز  ووعا صوواذ موولةرد للووم 
 .لاان نط ق ز مان 
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